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ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU
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Szanowni Panstwo,

Sprawozdanie PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zostato
sporzadzone na podstawie art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z uwzglgdnieniem art. 103-107
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (EU) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie to obejmuje:

1) Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku;
2) Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,

3) Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku;

4) Opis istotnych zmian informacji wymienionych w Informacji dla Klienta PFR PPK SFIO
w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku;

5) Informacj¢ dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz
dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej na rynku
regulowanym, nad ktérg PFR PPK SFIO przejat kontrole;

6) Informacje obejmujace:

a) liczbe pracownikow podmiotu, ktory zarzadza funduszem PFR PPK SFIO,

b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktory zarzadza PFR PPK
SFIO, pracownikom, w tym odrgbnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych
osobom, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1 ustawy,

c) kwote wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkow Funduszu;

7) Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wydane
przez Mac Auditor Sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2023 roku;

8) Informacj¢ dotyczaca przejrzystosci w zakresie inwestycji zcownowazonych srodowiskowo.
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1) Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tys. z})

POLACZONY BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 56 443 29 306
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 930 876
2. Naleznosci 395 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 020 25 816
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 098 2614
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 113 214
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 113 214
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
Ill. Aktywa netto (I-11) 56 330 29 092
IV. Kapitat funduszu 55 472 26 209
1. Kapitat wptacony, w tym: 62 624 28 715
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 152 -2 506
V. Dochody zatrzymane 306 255
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1209 269
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 903 14
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 552 2628
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 330 29 092

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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2) Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tys. z})

01.01.2022 - 01.01.2021 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 1187 331
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 600 247
2. Przychody odsetkowe 579 84
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 8 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 276 131
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 150 83
- stata czes$¢ wynagrodzenia 150 83
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 31
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 16
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 88 28
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 29 38
IV. Koszty funduszu netto (li-11l) 247 93
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 940 238
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 965 1722
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -889 36
y t2\;r11/\:lzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 2076 1686
- z tytutu réznic kursowych 179 152
VII. Wynik z operacji -2025 1960
VIII. Podatek dochodowy 0 0
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3)

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU PFR PPK SFIO
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym utworzonym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,PFR TFI”, ,,Towarzystwo”) i zarejestrowanym przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy18 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1642. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢
inwestycyjng 16 grudnia 2019 roku po zaksiegowaniu pierwszych wptlat uczestnikow. Siedziba
i adresem Funduszu jest siedziba i adres PFR TFI: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa. Fundusz zostat

utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w ktorym kazdy jest subfunduszem
zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 39 Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku
o pracowniczych planach kapitatlowych:
1. PFRPPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060
PFR PPK 2065.

© © N o g M w0 D

PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
SUBFUNDUSZY

Wszystkie subfundusze, za wyjatkiem PFR PPK 2065, rozpoczely dziatalno$¢ w drugiej potowie
grudnia 2019 roku, za$ PFR PPK 2065 w kwietniu 2021 roku. Wraz ze wzrostem wartosci aktywow
w 2022 roku wszystkie subfundusze lokowaty $rodki pieniezne zgodnie z polityka inwestycyjna

okreslong w Statucie.
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ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ
FUNDUSZU

Wartoséci aktywow netto (WAN), wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (WANJU),
gtowne skladniki aktywow na dzien bilansowy poszczegdlnych subfunduszy zostaty przedstawione

W ponizszej tabeli:

WAN WANJU Akcje | Dluzne PW Tytu_ly Depozyty Listy
Subfundusz (w tys. (PLN) (w tys. (w tys. uczestnictwa (w tys. zastawne

PLN) PLN) PLN) (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)
PFR PPK 2025 6 629 108,81 982 4 038 342 938 195
PFR PPK 2030 9304 115,80 2526 4 322 883 1214 105
PFR PPK 2035 | 10959 119,47 4220 3931 1430 1080 81
PFR PPK 2040 | 11208 123,31 5 087 3 207 1727 955 49
PFR PPK 2045 9 005 125,62 4 624 1858 1550 736 29
PFR PPK 2050 5 465 124,99 2908 1015 973 442 16
PFR PPK 2055 2 757 125,43 1499 504 510 167 9
PFR PPK 2060 755 126,99 419 115 146 57 3
PFR PPK 2065 248 90,85 128 44 50 4 -

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC FUNDUSZU, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FIANANSOWEGO

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dzialajac na podstawie art. 208b ust. 112 w zw. z art. 201
ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oglosito zamiar
dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku potaczenia wewngetrznego subfunduszy wydzielonych
wramach Funduszu z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,BPS Emerytura PPK SF10”).

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z 10 listopada 2022
roku (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu potaczenia wewnetrznego subfunduszy - 16 grudnia 2022 roku Towarzystwo przydzielito
kazdemu uczestnikowi subfunduszy przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego
subfunduszu przejmujacego, w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa 15 grudnia 2022 roku
przez warto$¢ aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa

w tym subfunduszu 15 grudnia 2022 roku.
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W roku obrotowym nie wystapity przypadki:
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszy,

e nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez subfundusze.

Fundusz dokonat blednej wyceny aktywoéw netto subfunduszu PFR PPK 2055 na jednostke
uczestnictwa za dni wyceny: 17-19.10.2022 roku. W wyniku rozliczenia skutkéw btednej wyceny
WANJU z uczestnikami funduszu, ktorym zbyto lub od ktérych odkupiono jednostki uczestnictwa
po niewlasciwej cenie, Towarzystwo i bank depozytariusz wptacity do Funduszu odpowiednio

0,67 PLN 10,66 PLN.

Rok 2022 byt trzecim z rzgdu bardzo udanym rokiem pod wzglegdem wynikéw inwestycyjnych na
tle konkurencji. Poszczegdlne subfundusze zarzgdzane przez PFR TFI uplasowaty si¢ na czotowych
miejscach w klasyfikacji rocznej, 2- oraz 3-letniej. W minionym roku az 8 z 9 subfunduszy znalazto
si¢ w pierwszej trojce najlepszych subfunduszy w swoich grupach wsrod konkurencji. Tylko jeden
subfundusz zajal miejsce poza podium, plasujac si¢ na bardzo dobrej — 5. pozycji wsrod 18
wszystkich subfunduszy z tej grupy. Pod wzgledem 2-letniej stopy zwrotu wszystkie subfundusze
zdefiniowanej daty PFR PPK SFIO sg liderami w zestawieniu. W przypadku 3-letnich stop zwrotu
zajmujag miejsca od pierwszego do trzeciego. Potaczenie podejscia dyskrecjonalnego
i systematycznego w ramach ustawowych i wewngtrznych limitow, analiza ilosciowa i jako$ciowa,
zarbwno w aspekcie top-down jak i bottom-up, pozwolita zarzadzajacym na realizacj¢ trafnego

scenariusza osadzonego w dobrze zdiagnozowanym otoczeniu makroekonomicznym.

Rentownosci obligacji skarbowych w 2022 roku znaczaco wzrosty. Dynamiczne wzrosty
rentownosci z 2021 roku kontynuowane byly w pierwszej potowie 2022 roku, a w jego drugiej
potowie obserwowac mozna byto bardzo duzg zmienno$¢. Rentownosci obligacji z 2-, 5- i 10-letnim
okresem do wykupu wzrosty odpowiednio z 3,4% do 6,72%, z 3,95% do 6,86% oraz z 3,67% do
6,87%. Najwyzszy obserwowany w 2022 roku poziom rentownosci 5- i 10-letnie obligacje osiagnety
w pazdzierniku, docierajac w obu przypadkach do poziomu §,90%. Podobne poziomy rentownos$ci
obserwowali$my ostatnio w 2002 roku. Indeks obligacji skarbowych w Polsce - Treasury BondSpot
w 2022 roku spadt z poziomu 1836,74 do 1744,32, czyli o 5,03%. Spadek cen spowodowany byt

wieloma czynnikami wewngtrznymi oraz zewngtrznymi.

Zarzadzajac czgscig dtuzng subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO, mieli§my na
uwadze stan rynku i konsekwencje prowadzonych polityk: fiskalnej i1 pieni¢znej. Istotnym

czynnikiem dla ksztaltowania si¢ cen obligacji byla zmiana nastawienia gltdéwnych bankow
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centralnych, a przede wszystkim amerykanskiego i europejskiego. W obawie o bardzo negatywne
dla dlugoterminowego wzrostu gospodarczego konsekwencje zakotwiczenia si¢ oczekiwan
inflacyjnych i samej inflacji, zdecydowatly si¢ one na bardzo konsekwentne zaostrzanie polityki
pieni¢znej. Na rynku obligacji korporacyjnych w 2022 roku mieliSmy do czynienia ze wzrostem
spreadow kredytowych oraz istotnym odptywem kapitatu z funduszy inwestycyjnych obligacji
korporacyjnych. Zachowanie to byto konsekwencja wypierania zwigzanego ze wzrostem
rentownos$ci obligacji skarbowych, znaczacymi emisjami i wzrostem marz na obligacjach
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, a takze stabymi wynikami funduszy dluznych oraz podobna
tendencja na marzach na catym §wiecie. Sytuacja na rynku dtugu ustabilizowata si¢ po wstrzymaniu
cyklu podwyzek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej pod koniec roku oraz nieznacznie
lepszych odczytach glownych wskaznikow inflacji na $§wiecie w ostatnich miesigcach 2022 roku.
Spodziewajac si¢ kontynuacji wzrostu rentownosci, w 2022 roku skupiliSmy si¢ na budowaniu
portfela dtuznego z mozliwie niska ekspozycja na zmiany stop procentowych, cho¢ wyzsza niz
w 2021 roku i blizszg portfelowi rynkowemu w aspekcie czasu trwania. W minionym roku, aby
zwigkszy¢ duration, zmniejszyliSmy udziat w portfelu obligacji zmiennokuponowych oraz obligacji

korporacyjnych.

Rok 2022 byt rokiem przeceny aktywow na rynkach akcji na catym $wiecie w efekcie omawianych
wczesniej czynnikdéw makroekonomicznych i geopolitycznych. Indeks warszawskiej gietdy WIG
spadt o 17,08%. Najmniejsze spadki mialy miejsce w indeksie sWIG80, ktory obnizyt si¢ 0 12,76%.
Znacznie lepiej rok zakonczyly akcje na rynku Europy Zachodniej. Europejski indeks EuroStoxx50
spadt o 9,65%. W USA gléwny indeks gietdowy S&P500 po uwzglednieniu dywidend spadt
0 18,72%. Z punktu widzenia stopy zwrotu istotny pozytywny wplyw miato ostabienie polskiego
ztotego do gléwnych walut. Na podstawie sredniego kursu walutowego NBP dolar amerykanski
umocnit si¢ do polskiego ztotego o ponad 8%, a euro o ponad 2%. Zarzadzajacy czgscia akcyjna
subfunduszy konsekwentnie utrzymywali defensywna strukturg portfela akcyjnego z otwartg pozycja

walutowa w czesci zagraniczne;j.

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia nicuwzglgdnione w prezentowanym
sprawozdaniu Funduszu.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ FUNDUSZU ORAZ ZAGROZENIA TEGO ROZWOJU

Dziatalno$¢ inwestycyjna subfunduszy bedzie kontynuowana zgodnie z polityka inwestycyjna

okreslong w Statucie i rozwijana w kolejnych okresach w miarg naptywu kolejnych §rodkow.
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Sytuacja finansowa subfunduszy w przysztosci uzalezniona bedzie w duzym stopniu od czynnikoéw
rynkowych. Zdaniem Zarzadu PFR TFI nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuacji dziatalnos$ci Funduszu i subfunduszy.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Obecna sytuacja finansowa subfunduszy jest dobra. Subfundusze posiadajg Srodki wystarczajace
do regulowania biezacych zobowigzan. Na przyszlg sytuacj¢ subfunduszy najwigkszy wptyw bedzie
miata sytuacja na rynkach kapitatowych, na ktérych Fundusz lokuje ich aktywa oraz efekty

automatycznego zapisu pracownikow do systemu PPK w 2023 roku.

Rok 2023 rozpoczat si¢ bardzo optymistycznie. W pierwszym miesiacu roku wzrosty ceny zaréwno
obligacji, jak i akcji. Inwestorzy odczytuja ostatnie dziatania i wypowiedzi bankierow centralnych
jako mniej restrykcyjne i licza na szybkie obnizki stép procentowych w biezacym roku. To
w potaczeniu ze spadajacymi wskaznikami inflacji w ostatnich miesigcach 2022 roku pozwolito
sadzi¢, ze Fed 1 EBC nie utrzymaja kursu zacie$niania polityki monetarnej. Uznano, ze spowolnienie
bedzie plytsze, a rynek pracy w istotnie mniejszym stopniu odczuje zmiany, tworzac otoczenie

odpowiednie do wzrostoéw cen zaréwno akcji, jak i obligacji.

Jednakze optymizm moze by¢ zbyt wczesny, gdyz brak zdecydowania bankéw centralnych moze
utrwali¢ oczekiwania inflacyjne w gospodarce $wiatowej na wyzszym poziomie, co negatywnie
wptynie na potencjal gospodarki w dhlugim terminie. Dodatkowo po krotkotrwatej uldze
nierdwnowaga w gospodarce §wiatowej moze doprowadzi¢ do reflacji, ktora ostatecznie wymusi
potrzebe znacznie istotniejszego zacie$nienia w polityce monetarnej i fiskalnej w po6zniejszych
latach. Wbrew powszechnym oczekiwaniom spodziewamy si¢ utrzymania przez EBC oraz Fed kursu
zacie$niania monetarnego. Uwazamy rowniez, ze kolejna ofensywa wojsk rosyjskich na Ukrainie
w biezagcym roku jest bardzo prawdopodobna. Bedzie to skutkowalo ponownym wzrostem

niepewnosci co do ksztaltowania si¢ sytuacji geopolitycznej w regionie i na Swiecie.

Przy powyzszych uwarunkowaniach oczekujemy kontynuacji spowolnienia gospodarczego
w krajach strefy euro oraz w USA w dalszej czeéci biezgcego roku. To negatywnie wptynie na zyski
spotek i1 tym samym wartos$¢ ich akcji. Dodatkowo do momentu pojawienia si¢ klarownych danych
wskazujacych jednoznacznie na utrzymywanie si¢ trendu spadkowego inflacji w Polsce i na $wiecie
oczekujemy spadku cen obligacji. W naszej ocenie taki moment nastapi nie wczesniej niz w potowie

biezacego roku.
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PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE I METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, LEACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH
RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczego6lno$ci
zwymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 Ustawy z dnia

29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci nie wystepuja.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN, O KTORYCH MOWA W ART. 105
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) NR 231/2013 Z DNIA
19.12.2012 ROKU UZUPELNIAJACEGO DYREKTYWE PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY 2011/61/UE W ODNIESIENIU DO ZWOLNIEN, OGOLNYCH
WARUNKOW DOTYCZACYCH PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
DEPOZYTARIUSZY, DZWIGNI FINANSOWEJ, PRZEJRZYSTOSCI I NADZORU

W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity istotne
zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 roku w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.
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PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ SUBFUNDUSZE

Subfundusze od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku wypracowaly nastepujgce nominalne stopy

zwrotu:
Subfundusz Stopa zwrotu
PFR PPK 2025 -3,49%
PFR PPK 2030 -5,94%
PFR PPK 2035 -1,72%
PFR PPK 2040 -9,15%
PFR PPK 2045 -10,18%
PFR PPK 2050 -10,79%
PFR PPK 2055 -10,61%
PFR PPK 2060 -10,04%
PFR PPK 2065 -7,91%

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA DLA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Subfundusze sg narazone przede wszystkim na:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papieréw
wartosciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$ciag niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie

transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczacego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,
ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwiazane z mozliwo$cia zaprzestania
lub ograniczenia przez depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej
na przechowywaniu aktywow subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwoscig lokowania
aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane

przez niewielka liczbg emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

11
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.





B PFRTFI

8)

9)

10)

11)

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwosciag wystegpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢é na funkcjonowanie podmiotow
gospodarczych, w tym emitentow papieréow wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz
na $wiecie na ceny rynkowe instrumentdow finansowych oraz zmiang wskaznikow
makroekonomicznych, takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,
ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej
na rynkach zagranicznych powiazane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja
ekonomiczna emitentow moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarcza danego kraju, w
ktorym spotka bedaca przedmiotem lokaty subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wplyna¢ na rynkowa wycen¢ papierow
warto$ciowych emitentow pochodzacych z danego kraju. Inwestycje zagraniczne narazone
sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku zmian polityczno-spotecznych
moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestorOw zagranicznych z danego kraju lub
regionu, co moze mie¢ wplyw na spadek wartosci inwestycji,

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty

lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszach, w tym w szczegolnosci:

1)

2)
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ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
- subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
niemniej jednak nie gwarantuje jego osiggnigcia. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia
przez uczestnika okreslonej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, co moze
by¢ zwigzane z wymienionymi czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez subfundusz
okres$lonych umow oraz ze szczegdInymi warunkami zawartych przez subfundusz transakc;ji,
ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - zawarcie uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze
spowodowac wystgpienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscia poniesienia strat w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gieldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
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3)

4)
5)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

b)

c)

d)

f)

9)

h)

wyceny takiego instrumentu ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow,

ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania
przez subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub uzycia go
W sposob niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze
spowodowac straty),

ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych,

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zalezno$ci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6Olnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej),

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen
aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego,

ryzyko niewyplacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscia
poniesienia strat w wyniku niewypelnienia zobowiazan przez izbe rozliczeniowa
(jezeli instrument pochodny jest przez nig rozliczany),

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem niecadekwatnego modelu
wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta
z zobowigzan wynikajacych =z transakcji na instrumentach pochodnych,
ze wzgledu na wystepowanie dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji
W instrumenty pochodne strata moze przewyzszy¢é warto$¢ zainwestowanych
W nie aktywow,

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty
przewyzszajacej wartos¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne
w przypadku niewniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia go

W wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez subfundusz -

niestandardowe transakcje zawierane przez subfundusz moga powodowac dodatkowe

ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - subfundusz nie udziela gwarancji,

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu

nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl

www.pfrtfi.pl
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a)

b)

d)

otwarcie likwidacji Funduszu lub subfunduszu - Fundusz moze zosta¢ rozwiazany,
a subfundusze mogg by¢ likwidowane w przypadkach okreslonych w Statucie,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo - na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze przejac
zarzadzanie Funduszem bez zgody uczestnikow Funduszu. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
- zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznos$ci, moze za zgoda zgromadzenia uczestnikow,
przekaza¢ zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dzialalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw,

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz moze zmienic¢
depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub subfundusz bez
zgody uczestnikow,

polaczenie Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moze podja¢ decyzje o
polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na polgczenie. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego,

zmiana polityki inwestycyjnej - Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do
polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana Statutu wchodzi w Zzycie w terminie

3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu.

6) inflacja - z punktu widzenia uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy

wplyw na wysokos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa. Moze si¢

zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki

uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w jednostki

uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym uczestnik narazony jest na ryzyko utraty

realnej warto$ci inwestycji,

7) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci

w zakresie prawa podatkowego - zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywaé

na inwestycje uczestnikow, ktorzy narazeni s na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
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obcigzen mogacych negatywnie wplywaé na realizowane przez uczestnika stopy zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa,

8) ryzyko operacyjne - polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek
nieadekwatnosci lub zawodnosci proceséw wewngetrznych, btedu ludzkiego, systemow
lub na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne
czy ataki terrorystyczne,

9) ryzyko koniunktury - subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Ze poziom
zaangazowania w Cz¢$¢ Udziatowa i cze$¢ dluzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu,
dostosowujac si¢ do wieku modelowego uUczestnika. Istnieje ryzyko wystgpienia
zwigkszonego zaangazowania aktywow subfunduszu w cze$¢ udzialowa w okresie

dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiagane przez subfundusz.

4) Opis istotnych zmian informacji wymienionych w Informacji dla Klienta PFR PPK
SFI1O w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zadne istotne zmiany informacji wymienionych
w Informacji dla Klienta PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

5) Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym
oraz dzialalno$ci w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spoétki nienotowanej
na rynku regulowanym, nad ktéra PFR PPK SFIO przejal kontrole.

Na koniec okresu sprawozdawczego fundusz PFR PPK SFIO nie posiadat w swoim portfelu spotek
nienotowanych na rynku regulowanym nad ktérymi przejat kontrolg.

6) Informacje obejmujace:

a) liczbe pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza funduszem PFR PPK SFIO:

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku zatrudniato
81 o0sob, w tym 4 Czlonkéw Zarzadu.

b) calkowite kwoty wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza PFR PPK
SFIO, pracownikom, w tym odrebnie, calkowita kwote wynagrodzen wyplaconych osobom,
o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1 ustawy.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do konca grudnia 2022 roku Towarzystwo poniosto koszty
zZ tytulu wynagrodzen w czesci przypadajacej na Fundusz PFR PPK SFIO w tacznej kwocie 2 344
tys. ztotych, w tym 886 tys. ztotych z tytulu wynagrodzen osob o ktorych mowa w art. 47a ust.1 i
art. 70j ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi.
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c) kwote wynagrodzenia dodatkowego wyplaconego ze srodkéw Funduszu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku nie dokonywano wyptat
wynagrodzenia dodatkowego ze srodkéw Funduszu.

7) Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego alternatywnego
funduszu inwestycyjnego przekazano w zalaczeniu.

8) Przejrzystos¢ w zakresie inwestycji zrownowazonych srodowiskowo.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych

zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego pofaczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzagdzonego na dzier 31 grudnia 2022 roku, na ktére sktadajg
sie:

— wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 55 118 tysiecy
ztotych,

—  potaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2022 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 56 330
tysiecy ztotych,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -2 025 tysigce ztotych,

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 27 238 tysigce ztotych (,,potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku, oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”)
i wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzadze-
nie”) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

—  zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami roz-
dziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia 21 marca 2023 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2022 roku poz. 1302 z
pdiniejszymi zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczeg6towych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(Dz. U. UE L158 z 27 maja 2014 roku, str. 77, z p6ézn. zm.— ,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzniejszymi zmianami, oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace podczas badania
potaczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw. Uznalismy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych informujemy w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena instrumentéw finansowych stanowiacych
lokaty Funduszu.

Zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie
Funduszu, Fundusz moze lokowaé zebrane $rodki
poszczegdlnych Subfunduszy miedzy innymi w
papiery  wartosciowe, bedgce przedmiotem
publicznej oferty. Powyzsze sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku stanowity wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 roku, zgodnie z zestawieniem lokat i
bilansem 85,08% aktywéw Funduszu.

W trakcie badania zapoznaliémy sie z zasadami wyceny lokat
okreslonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci. Ocenilismy zgodnos¢
przyjetych zasad z przepisami prawa w zakresie rachunkowosci
oraz uzyskaliSmy zrozumienie procesu wyceny poszczegdlnych klas
instrumentéw finansowych. Przeprowadzilismy ocene kontroli
wdrozonych w ramach tego procesu.

W szczegdlnosci dokonaliSmy analizy adekwatnosci stosowanych
technik szacowania wartosci godziwej kluczowych pozycji
aktywow, w tym wykorzystania wielkosci szacunkowych.

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych przeprowadziliSmy
procedury wiarygodnosci majgce na celu sprawdzenie
poprawnosci ich wycen. Przeprowadzilismy takze analize ujecia
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PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Oprocz skfadnikow lokat notowanych na aktywnych
rynkach, ktérych wycena opiera sie na wartosci
rynkowej, Fundusz posiada lokaty nienotowane,
ktére wyceniane s w wartosci godziwej szacowane;j
z wykorzystaniem odpowiednich technik wyceny.
Wiarygodna  wycena  tych lokat wymaga
zastosowania przez Towarzystwo w istotnej mierze
profesjonalnego osadu. Powyzisze lokaty stanowity
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku, zgodnie
z zestawieniem lokat i bilansem 12,58% aktywow
Funduszu.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie zasad wyceny poszczegdlnych sktadnikéw
lokat zostaty opisane w Nocie 1 not objasniajgcych do

przez Towarzystwo w wycenie aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansowej, a przed
datg sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Rozwazyliémy ponadto, czy zawarte w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy ujawniania w zakresie
zasad wyceny instrumentéw finansowych sg adekwatne do
specyfiki portfela lokat Subfunduszy i zgodne z wymogami w
zakresie sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych.

jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy oraz prospekcie informacyjnym

Funduszu.

Ujecie i prezentacja transakcji potaczenia | Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnoéci:
subfundusz Funduszu z rzejmowanymi

bfund ¥ . BPS E ptj :PK — zrozumienie zasad wyceny aktywow i aktywdéw netto
:u unl uszami Fund merly ura . okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu i
pecjalistycznego unduszu nwestycyjnego przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci, ktore miaty
Otwartego

Jak wskazano w punkcie 6 informacji dodatkowych
jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy  dotaczonych do potaczonego
sprawozdania finansowego, w dniu 16 grudnia 2022
roku dokonano potgczenia wewnetrznego
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu z
subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS
Emerytura  PPK  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK
SFI0”) w trybie art. 201 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2022 roku poz. 1523 z pdzniejszymi zmianami).

W wyniku potaczenia w dniu 16 grudnia 2022 roku
Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi
subfunduszy przejmowanych jednostki uczestnictwa
odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w
liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby

zastosowanie do wyceny aktywéw netto tgczonych
subfunduszy oraz ocene ich zgodnosci z przepisami prawa w
zakresie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— zrozumienie i ocene procesu wyceny poszczegdlnych klas
instrumentow finansowych tgczonych subfunduszy,

— zrozumienie i ocene zastosowanych przez Towarzystwo oraz
Agenta Transferowego procedur kontroli wewnetrznej w
procesie rozliczenia transakcji potgczenia subfunduszy w
ksiegach rachunkowych Funduszu,

— ocene prawidtowosci, na wybranej prébie, wyceny lokat
subfunduszy BPS Emerytura PPK SFIO w dniu poprzedzajacym
dzien potaczenia, tj. 15 grudnia 2022 roku,

— weryfikacje matematycznej poprawnosci ustalenia tgcznej
liczby jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmujacych,

przypadajagcych do wydania uczestnikom subfunduszy
przejmowanych,

— ocene prawidtowosci ujecia w ksiegach rachunkowych
poszczegdlnych  subfunduszy  przejmujgcych  transakcji

potaczenia, w tym w szczegdlnosci prawidtowosci ujecia

tacznej kwoty zmian w kapitale wptaconym oraz
poczatkowego ujecia sktadnikow lokat nabytych w ramach
potaczenia.

jednostek uczestnictwa subfunduszu

przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i

wartosci aktywow netto subfunduszu
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przejmowanego przypadajacych na jednostke
uczestnictwa wedtug wyceny w dniu 15 grudnia 2022
roku przez wartos¢ aktywow netto subfunduszu
przejmujgcego  przypadajgcych na  jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu wedtug wyceny w
dniu 15 grudnia 2022 roku.

taczna wartos¢ aktywow netto subfunduszy BPS
Emerytura PPK SFIO na dzier 15 grudnia 2022 roku
wyniosta 8 966 tys. zt. Ze wzgledu na skale wptywu
transakcji na warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz
niestandardowy charakter zdarzenia uznaliSmy te
kwestie za kluczowa sprawe badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkdw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzgcych w sktad Funduszu
subfunduszy: PFR PPK 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK
2060, PFR PPK 2065 (,,Subfundusze”), potagczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci
z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg
Towarzystwo uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzgdzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynagé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcernn oraz nieskorygowanych
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