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STRATEGIA WPROWADZANIA DO DZIALALNOSCI RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W
PROCESIE PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH PRZEZ PFR TFI S.A.

Strategia wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych przez PFR TFI S.A.

l. Wstep

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), kierujac sie interesem uczestnikow
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych wigcza do procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnoscig, obejmujaca kwestie
zwigzane z ochrong S$rodowiska (Environmental), odpowiedzialnoscig spoteczng (Social) oraz
zarzadzaniem, tadem korporacyjnym i przeciwdziataniem korupcji (Governance).

Przez ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju Towarzystwo rozumie takie sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére, jezeli wystgpig, moglyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyko zrownowazonego rozwoju moze stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka,
takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko branzowe, ryzyko reputacyjne lub znaczaco
przyczyniaé sie do ich powstania.

Towarzystwo zarzgdza funduszami inwestycyjnymi o bardzo szerokim spektrum dopuszczalnych
inwestycji oraz o mocno zréznicowanym profilu dziatalnosci (w tym fundusze akcyjne, venture capital,
private equity oraz fundusz zdefiniowanej daty). Ponadto, czes¢ funduszy inwestycyjnych realizuje
inwestycje finansowane ze srodkéw unijnych, gdzie proces decyzyjny i strategie alokacji aktywoéw
uwzgledniajg istotne ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa lub zasad dziatania programéw
udostepniajgcych takie srodki. W zwigzku z powyzszym, sposdb w jaki uwzgledniane s3g ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju rézni sie w zaleznosci od danego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo.

. Proces inwestycyjny

W celu uzyskania kompleksowego obrazu lokaty funduszu, a tym samym ocene potencjalnego zwrotu
z inwestycji, Towarzystwo, przy dokonywaniu analizy fundamentalnej inwestycji, uwzglednia ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju i identyfikuje je, podobnie jak inne ryzyka inwestycyjne.

PFR TFI, w ramach analizy ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, korzysta z okreslonych metodologii
i dostepnych baz danych, zawierajgcych dane dotyczace ochrony S$rodowiska naturalnego,
odpowiedzialnosci spotecznej i fadu korporacyjnego pochodzacych od wyspecjalizowanych podmiotéw
zewnetrznych zajmujgcych sie analizami, jak réwniez przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne
w tym zakresie. Towarzystwo opracowato narzedzie wspierajgce ocene ryzyk zrownowazonego
rozwoju, pozwalajace na okreslenie potencjalnej ekspozycji emitenta na ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju.

Niniejsze informacje sa wlasnoscia PFR TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim,
w calosci, ani w cze$ci, ani przechowywane lub wysylane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie,
mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej formie) bez wczesniejszego, pisemnego zezwolenia PFR TFI S.A.
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Proces wprowadzenia ryzyk do procesu inwestycyjnego opiera sie na informacjach o charakterze
jakosciowym lub ilosSciowym dotyczacych obszaréw zwigzanych z ochrong klimatu i Srodowiska,
spoteczng odpowiedzialnoscig, zarzgdzaniem i tadem korporacyjnym emitenta. PFR TFIl definiujgc
zakres informacji potrzebnych do analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju wykorzystuje kryteria
okreslone zaréwno w aktach normatywnych (np. kryteria wykluczenn okreslone w Rozporzadzeniu
Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczgcych
unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego) jak réwniez kryteria okreslone w $wiatowych
standardach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju (np. Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, wytyczne i standardy okreslone w ramach UN Global Compact).

Proces identyfikacji ryzyk uwzgledniany jest przy dokonywaniu oceny poszczegdlnych inwestyciji.
Z uwagi na profil i rodzaje funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz rodzaje
portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, identyfikacja
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju nie bedzie, co do zasady, stanowi¢ podstawy podjecia negatywne;j
decyzji co do dokonania potencjalnej inwestycji, jak réwniez stanowi¢ wytgcznej podstawy do zbycia
juz posiadanych aktywoéw.

Towarzystwo wskazuje, ze na podstawie umoéw o zarzadzanie, powierza réwniez zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podmiotom zewnetrznym, ktére podejmujg
decyzje inwestycyjne w oparciu o wtasng ekspertyze. Towarzystwo zachowuje nalezytg starannosc przy
zawieraniu umow o zarzadzanie oraz ustanawia odpowiednie procedury pozwalajgce na biezgcg ocene
jakosci czynnosci wykonywanych przez ten podmiot, w tym w zakresie uwzgledniania ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym zgodnie z przyjetg dla danego funduszu
indywidualng strategia.

1. Nadzér nad uwzglednianiem ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Towarzystwo na biezgco monitoruje spétki portfelowe w réznych aspektach. W ramach monitoringu
ocenie podlegajg réwniez kwestie ryzyk finansowych lub niefinansowych, w tym dotyczace ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju.

Jednostka odpowiedzialna za zarzgdzanie ryzykiem w Towarzystwie przedstawia wyniki analiz i oceny
ryzyk, w tym ryzyka zrdwnowazonego rozwoju podczas komitetdw inwestycyjnych na ktérych
omawiane sg wnioski inwestycyjne dotyczgce danego emitenta.

Corocznie, dla funduszy dla ktérych w karcie profilu ryzyka ryzyko zréwnowazonego rozwoju zostato
okreslone jako istotne przeprowadza sie analize tego ryzyka dla wszystkich lokat w portfelu.

Iv. Inne dziatania podejmowane przez Towarzystwo

Niniejsze informacje sa wlasnoscia PFR TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim,
w calosci, ani w cze$ci, ani przechowywane lub wysylane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie,
mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej formie) bez wczesniejszego, pisemnego zezwolenia PFR TFI S.A.
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Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju takze w ramach realizacji uprawnien
wynikajgcych z instrumentow finansowych posiadanych przez fundusze inwestycyjne oraz przez
Klientéw w ramach portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych. W ramach wykonywania polityki zaangazowania w akcje spétek dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym, Towarzystwo stale monitoruje
spotki pod wzgledem wptywu spotecznego, wptywu na srodowisko naturalne oraz stosowanych zasad
tadu korporacyjnego. W ramach monitorowania lokat, Towarzystwo dokonuje miedzy innymi analizy
zdarzen zewnetrznych mogacych mieé¢ wptyw na dziatalno$é spotek, jak réwniez bierze udziat
w spotkaniach organizowanych dla akcjonariuszy i udziatowcdw. Towarzystwo dazy do tego, aby
wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z posiadanymi akcjami i udziatami spétek
odbywato sie w sposéb swiadomy. Wykonywanie prawa gtosu ma na celu dgzenie do ochrony i budowy
wartosci spotek, a takze ochrony intereséw uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.

V. Postanowienia koncowe

Postanowienia niniejszej , Strategii wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez PFR TFI S.A.” (,Strategia”) majg zastosowanie
do zarzadzania funduszamiinwestycyjnymi oraz ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Niniejsza Strategia zostata sporzadzona zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Niniejsze informacje sa wlasnoscia PFR TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim,
w calosci, ani w cze$ci, ani przechowywane lub wysylane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie,
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