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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2050 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 7 346 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 7 625 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 720 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 2 160 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:11:41+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 7 346 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 7 625 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 720 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



2 160 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 



 



TABELA GŁÓWNA  



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 3 389 4 085 53,45 2 830 2 908 53,09 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 16 16 0,21 16 16 0,29 



Dłużne papiery wartościowe 1 710 1 724 22,55 1 051 1 015 18,53 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



1 265 1 408 18,42 893 973 17,76 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 113 113 1,48 442 442 8,07 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 6 493 7 346 96,11 5 232 5 354 97,74 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2050 
 
 



 
 



4 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



35 Polska 18 25 0,33 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



473 Polska 22 30 0,39 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 010 Polska 34 49 0,64 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 762 Luksemburg 141 152 1,99 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



16 Polska 2 1 0,01 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



675 Hiszpania 12 16 0,21 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



230 Cypr 6 6 0,08 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



497 Polska 19 20 0,26 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



612 Polska 44 49 0,64 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



513 Polska 22 25 0,33 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 484 Polska 21 29 0,38 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



702 Polska 39 61 0,80 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 060 Polska 42 52 0,68 
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 082 Polska 165 231 3,02 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



86 Polska 74 133 1,74 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



90 Polska 6 5 0,07 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



241 Polska 57 87 1,14 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



746 Polska 36 31 0,41 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



438 Polska 61 68 0,89 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



17 Polska 3 3 0,04 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



39 Polska 32 33 0,43 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 288 Polska 27 21 0,27 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 267 Polska 19 27 0,35 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



543 Polska 160 258 3,38 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



201 Polska 25 28 0,37 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 607 Polska 15 20 0,26 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



343 Polska 17 13 0,17 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 176 Polska 53 54 0,71 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2050 
 
 



 
 



6 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



87 Polska 3 2 0,03 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



54 Polska 25 33 0,43 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



475 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



13 13 0,17 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



168 Polska 31 31 0,41 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



160 Polska 66 90 1,18 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



256 Polska 10 10 0,13 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 614 Polska 201 182 2,38 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



352 Polska 93 144 1,88 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



392 Polska 45 50 0,65 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



16 Polska 161 224 2,93 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA 
(PLLWBGD00016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



385 Polska 16 15 0,20 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



136 Polska 33 55 0,72 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 235 Polska 36 30 0,39 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 082 Polska 43 49 0,64 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



179 Polska 12 18 0,24 
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PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 905 Wielka Brytania 123 107 1,40 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 596 Polska 58 55 0,72 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 147 Polska 41 34 0,44 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 601 Polska 340 361 4,72 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 340 Polska 276 338 4,42 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 222 Polska 195 245 3,21 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



393 Polska 23 29 0,38 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 146 Polska 34 47 0,61 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



189 Polska 4 3 0,04 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



713 Polska 41 43 0,56 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



376 Polska 86 146 1,91 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



398 Polska 28 27 0,35 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



837 Polska 28 24 0,31 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



42 Polska 15 12 0,16 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



537 Polska 32 38 0,50 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



18 595 Polska 53 51 0,67 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



431 Polska 5 4 0,05 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 117 Polska 19 18 0,24 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 
(PLWRTPL00027) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



197 Polska 20 23 0,30 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 94 Polska 8 7 0,09 



Razem aktywny rynek regulowany 124 606   3 381 4 078 53,36 



Razem aktywny rynek nieregulowany 94   8 7 0,09 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 124 700   3 389 4 085 53,45 
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LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 1997 
r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 11 11 11 0,14 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 1997 
r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 5 5 5 0,07 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   16 16 16 0,21 



Razem   16 16 16 0,21 
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DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   364 264 258 3,37 



a) Obligacje   364 264 258 3,37 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 35 151 145 1,90 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 100 10 10 0,13 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 140 14 14 0,18 



KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 3 3 3 0,04 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 67 67 67 0,88 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 15 15 15 0,19 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 4 4 4 0,05 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   1 769 1 446 1 466 19,18 



a) Obligacje   1 769 1 446 1 466 19,18 
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FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 52 46 44 0,58 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 108 93 93 1,22 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 21 21 17 0,22 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 79 72 76 0,99 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 38 37 35 0,46 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 12 12 9 0,12 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 106 11 11 0,14 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 115 10 10 0,13 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 145 131 136 1,78 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 11 11 12 0,16 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 8 7 8 0,10 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 10 10 10 0,13 
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PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 2 2 2 0,03 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 37 36 37 0,47 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 40 40 41 0,54 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 10 10 10 0,13 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 4 4 4 0,05 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 142 124 133 1,74 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 59 56 54 0,71 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 54 33 41 0,54 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 145 133 133 1,74 



PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 55 47 52 0,68 
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PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 40 45 46 0,60 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 10 9 10 0,13 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 136 123 114 1,49 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 2 2 2 0,03 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 20 20 20 0,26 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 168 167 168 2,20 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 125 119 122 1,60 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 14 14 15 0,20 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   951 608 600 7,85 



Razem aktywny rynek nieregulowany   1 149 1 069 1 090 14,26 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   33 33 34 0,44 



Razem   2 133 1 710 1 724 22,55 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 
(wystawca) 



Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 0 0,00 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 



stopa 
procentowa 
WIBOR6M 
(221 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 



stopa 
procentowa 
WIBOR6M 
(110 500,00) 



1 0 -1 -0,01 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 0 0,00 



Razem 2 0 0 0,00 
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TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES 
CORE S&P 
500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



526 852 963 12,60 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 480 413 445 5,82 



Razem aktywny rynek regulowany 526 852 963 12,60 



Razem aktywny rynek nieregulowany 480 413 445 5,82 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 1 006 1 265 1 408 18,42 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 113   113 1,48 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 113 113 113 113 1,48 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 113   113 1,48 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 310 281 274 3,59 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 93 1,22 



Grupa ENEA 49 0,64 



Grupa PZU 578 7,56 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O 
KTÓRYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 21 0,28 



DS0727 (PL0000109427) 8 0,10 



LO30062023N001 113 1,48 



OK0724 (PL0000114021) 28 0,37 



PS0527 (PL0000114393) 26 0,34 



PS0728 (PL0000115192) 46 0,60 



PS1026 (PL0000113460) 16 0,21 



WS0428 (PL0000107611) 2 0,02 



WZ0126 (PL0000108817) 20 0,26 



WZ0524 (PL0000110615) 68 0,89 



WZ0525 (PL0000111738) 87 1,14 



WZ0528 (PL0000110383) 115 1,51 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 7 643 5 478 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 286 103 



2. Należności 10 21 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 183 4 866 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 164 488 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 18 13 



III. Aktywa netto (I-II) 7 625 5 465 



IV. Kapitał subfunduszu 6 780 5 340 



1. Kapitał wpłacony 9 095 6 834 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -2 315 -1 494 



V. Dochody zatrzymane 9 16 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 
lokat netto 



165 128 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-156 -112 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do 
ceny nabycia 



836 109 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z 
operacji (IV+V+/-VI) 



7 625 5 465 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 54 579,0374 43 725,0119 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 139,71 124,99 



 



 
Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 71 119 34 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 36 82 21 



2. Przychody odsetkowe 35 36 13 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 1 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 36 31 9 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 14 17 8 



- stała część wynagrodzenia 14 17 8 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 3 4 1 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 1 0 0 



12. Pozostałe 18 10 0 



Opłata dla Agenta Transferowego 17 8 0 



Podatek od dywidend 1 2 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 3 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 34 28 9 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 37 91 25 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 683 -435 -613 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 -109 -12 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



727 -326 -601 



- z tytułu różnic kursowych -79 29 44 



VII. Wynik z operacji 720 -344 -588 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 



    
Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 13,20 -7,87 -18,78 



 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 2 160 2 101 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 465 3 364 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 720 -344 



a) przychody z lokat netto 37 91 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 -109 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 727 -326 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 720 -344 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 440 2 445 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 



2 261 3 430 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-821 -985 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 160 2 101 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 625 5 465 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 6 326 3 839 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 10 854,0255 19 713,6696 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10 854,0255 19 713,6696 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 073,7426 27 800,0221 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 219,7171 8 086,3525 



c) saldo zmian 10 854,0255 19 713,6696 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności 
subfunduszu, w tym: 



54 579,0374 43 725,0119 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72 742,7692 55 669,0266 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 163,7318 11 944,0147 



c) saldo zmian 54 579,0374 43 725,0119 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 54 579,0374 43 725,0119 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 14,72 -15,11 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego 
okresu sprawozdawczego 



124,99 140,10 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego 
okresu sprawozdawczego 



139,71 124,99 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym** 



23,75 -10,79 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



124,84 108,22 



- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



139,71 144,04 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym 



139,71 124,99 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów 
netto (w skali roku), w tym: 



1,15 0,81 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,44 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 



0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,13 0,10 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami 
subfunduszu 



0,00 0,00 



 



 



 
*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfunduszu 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  



8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta. 
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9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych  oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 
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8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 



innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 
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ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 



 



1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  
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3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



 



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 



gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
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a-b



1 +  
n
m



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 



wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  
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23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
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33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu NBP 



z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 3 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 8 1 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 2 17 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 2 3 



Należności - sprzedaż waluty 0 14 



Razem 10 21 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 1 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 8 6 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 5 5 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 4 2 



wobec TFI 3 2 



Zobowiązania publicznoprawne 1 0 



Razem 18 13 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     286   103 



PKO BP S.A. PLN 283 283 99 99 



PKO BP S.A. EUR 0 0 0 2 



PKO BP S.A. USD 1 3 1 2 



 



 



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    42   26 



  PLN 35 35 24 24 



  EUR 1 6 0 1 



  HUF 0 0 108 1 



  USD 0 1 0 0 



 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 2 139 27,98% 1 575 28,75% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 2 139 27,98% 1 575 28,75% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 286 3,74% 103 1,88% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 690 22,11% 985 17,98% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 163 2,13% 487 8,89% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



660 8,64% 335 6,12% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 610 7,98% 290 5,30% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 0,66% 45 0,82% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 1 5,56% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



1 5,56% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5,56% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



1 5,56% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5,56% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 2 150 28,13% 1 596 29,13% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 286 3,74% 103 1,88% 



Należności 10 0,13% 21 0,38% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 690 22,11% 984 17,96% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 164 2,15% 488 8,91% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 1 245 67,19% 570  39,53% 



    - Polska 1 245 67,19% 570  39,53% 



Papiery komercyjne 479 25,85%  430  29,82% 



Depozyty 113 6,10% 442  30,65% 



 



 
* Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem. 
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 1 556 20,36%  995 18,15% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 0,04% 5 0,09% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 553 20,32% 989 18,06% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 28,65% 0,00% 1,72% 0,00% 0,00% 42,73% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 9,34% 0,00% 62,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,55% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 



 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki 
przyszłych strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 



Płatności 12M wg 
stopy 6,20% 
Płatności półroczne 
wg stopy WIBOR6M 



221 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-1 



Płatności półroczne 
wg stopy WIBOR6M 
Płatności 12M wg 
stopy 5,40% 



111 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy 
 
Na 31.12.2022 r. nie występowały instrumenty pochodne w portfelu. 



 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



 
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   286   103 



PLN 283 283 99 99 



EUR 0 0 0 2 



USD 1 3 1 2 



Należności   10   21 



PLN 10 10 21 21 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   7 183   4 866 



PLN 5 630 5 630 3 876 3 876 



EUR 100 445 94 440 



USD 270 1 108 125 550 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   164   488 



PLN 164 164 488 488 



Zobowiązania   18   13 



PLN 18 18 13 13 
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II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 
1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 1 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



1 0 1 29 0 45 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 
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2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 1 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 8 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 71 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -44 -107 -12 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -2 0 



RAZEM -44 -109 -12 



 



 
TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 728 -326 -601 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 0 0 



RAZEM 727 -326 -601 



 
 



TABELA III, IV - Nie dotyczy 
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 
TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 2 3 0 



Opłaty dla agenta transferowego 2 3 0 



RAZEM 2 3 0 



 
TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 14 17 8 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 14 17 8 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy 
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NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 7 625 5 465 3 364 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 139,71 124,99 140,10 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 139,71 124,99 140,10 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY. 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI. 



Nie dotyczy. 
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3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 7 183 94,20 51 0,67 0 0,00 4 866 89,04 46 0,84 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 7 183 94,20 51 0,67 0 0,00 4 866 89,04 46 0,84 0 0,00 



Akcje 4 085 53,57 0 0,00 0 0,00 2 908 53,21 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 16 0,21 0 0,00 0 0,00 16 0,29 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



1 690 22,16 34 0,45 0 0,00 985 18,02 30 0,55 0 0,00 
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Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



1 408 18,47 0 0,00 0 0,00 973 17,80 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 



0,68 0,84 
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WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 
PROCENTOWEJ Z UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



Depozyty 113 1,48 442 8,07 



 



 



 



Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na 



ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 
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3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ. 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Kwota 
przeniesień z 
Poziomu 1 na 
2 w tys. zł 



Kwota 
przeniesień z 
Poziomu 2 na 
1 w tys. zł 



Kwota 
przeniesień z 
Poziomu 1 na 
2 w tys. zł 



Kwota 
przeniesień z 
Poziomu 2 na 
1 w tys. zł 



I. Aktywa 4 0 0 71 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 4 0 0 71 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 



stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 
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Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ. 



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się 



w portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.  



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny 



w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 



aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować. 



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 
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pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień.  



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT. 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ. 



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 
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Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI. 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH. 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ. 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU. 



Nie dotyczy. 



 



5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH. 



Nie dotyczy. 
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5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH. 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN. 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2055 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 3 967 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 4 141 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 380 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 1 384 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 











Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 



Subfunduszu PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 



za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 
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02-691 Warszawa              www.macauditor.pl                                                   Kapitał zakładowy: 100 000 PLN, Firma audytorska nr 244 



   



 



Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:12:16+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości  oraz rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 3 967 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 4 141 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 380 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



1 384 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach 



 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 1 889 2 234 53,75 1 474 1 499 54,29 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 9 9 0,22 9 9 0,33 



Dłużne papiery wartościowe 833 846 20,36 516 504 18,26 



Instrumenty pochodne 0 -1 -0,02 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



701 767 18,45 480 510 18,47 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 112 112 2,69 167  167 6,01 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 3 544 3 967 95,45 2 646 2 688 97,36 
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 TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



13 Polska 7 9 0,22 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



250 Polska 12 16 0,38 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



545 Polska 20 26 0,63 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 665 Luksemburg 82 85 2,05 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 Polska 1 1 0,02 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



365 Hiszpania 7 8 0,19 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



155 Cypr 2 4 0,10 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



267 Polska 10 11 0,26 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



334 Polska 24 27 0,65 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



266 Polska 11 13 0,31 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



796 Polska 11 16 0,38 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



494 Polska 32 43 1,03 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 860 Polska 23 28 0,67 



BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 142 Polska 95 127 3,07 
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BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



48 Polska 40 73 1,76 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



44 Polska 3 3 0,07 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



131 Polska 32 47 1,13 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



405 Polska 20 17 0,41 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



234 Polska 38 36 0,87 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 Polska 1 1 0,02 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



21 Polska 17 18 0,43 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



665 Polska 13 11 0,26 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 351 Polska 10 14 0,34 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



299 Polska 92 142 3,42 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



108 Polska 13 15 0,36 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



500 Polska 2 2 0,05 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



175 Polska 8 7 0,17 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 724 Polska 29 30 0,72 



FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



37 Polska 1 1 0,02 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



28 Polska 13 17 0,41 
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HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



255 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



7 7 0,17 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



87 Polska 16 16 0,38 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



88 Polska 38 49 1,18 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



301 Polska 15 12 0,29 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



873 Polska 111 98 2,36 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



191 Polska 52 78 1,88 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



209 Polska 24 27 0,65 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 Polska 88 126 3,03 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA 
(PLLWBGD00016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



199 Polska 8 8 0,19 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



73 Polska 18 30 0,72 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 299 Polska 19 16 0,38 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 864 Polska 23 27 0,65 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



92 Polska 7 9 0,22 



PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 566 Wielka Brytania 67 58 1,40 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 065 Polska 39 37 0,89 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 457 Polska 22 18 0,43 
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 069 Polska 189 198 4,77 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 159 Polska 158 187 4,50 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 395 Polska 108 134 3,23 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



213 Polska 13 16 0,38 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



615 Polska 18 25 0,60 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



88 Polska 2 1 0,02 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



386 Polska 22 23 0,55 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



203 Polska 49 79 1,90 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



217 Polska 16 15 0,36 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



459 Polska 15 13 0,31 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



22 Polska 7 6 0,14 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



292 Polska 15 21 0,51 



TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 485 Polska 27 26 0,63 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



189 Polska 2 2 0,05 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 614 Polska 10 9 0,22 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 
(PLWRTPL00027) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



105 Polska 11 12 0,29 
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MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 44 Polska 4 3 0,07 



Razem aktywny rynek regulowany 66 076   1 885 2 231 53,68 



Razem aktywny rynek nieregulowany 44   4 3 0,07 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 66 120   1 889 2 234 53,75 



 



 



LISTY 
ZASTAWNE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia 
w tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 7 7 7 0,17 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 2 2 2 0,05 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   9 9 9 0,22 



Razem   9 9 9 0,22 
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DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   169 127 125 3,01 



a) Obligacje   169 127 125 3,01 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 16 69 66 1,59 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 35 3 4 0,10 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 70 7 7 0,17 



KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 1 1 1 0,02 



DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 7 7 7 0,17 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 32 32 32 0,77 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 5 5 5 0,12 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 3 3 3 0,07 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 
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2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   868 706 721 17,35 



a) Obligacje   868 706 721 17,35 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 21 18 17 0,41 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 42 36 36 0,86 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 9 9 7 0,17 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 39 35 38 0,90 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 21 21 19 0,46 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 5 5 4 0,10 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 52 5 5 0,12 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 52 4 5 0,12 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 81 73 76 1,83 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 5 5 5 0,12 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 4 4 4 0,10 
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LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 5 5 5 0,12 



PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 1 1 1 0,02 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 13 12 13 0,31 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 20 20 20 0,48 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 4 4 4 0,10 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 2 2 2 0,05 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 88 76 83 2,00 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 29 27 26 0,63 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 42 25 32 0,77 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 72 66 66 1,59 
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PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 26 23 25 0,60 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 19 21 22 0,53 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 5 5 5 0,12 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 59 53 50 1,20 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 16 16 16 0,38 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 75 76 75 1,81 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 55 53 54 1,30 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 6 6 6 0,15 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   443 285 284 6,83 



Razem aktywny rynek nieregulowany   580 534 548 13,19 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   14 14 14 0,34 



Razem   1 037 833 846 20,36 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -1 -0,02 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(105 000,00) 



1 0 0 0,00 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(52 500,00) 



1 0 -1 -0,02 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -1 -0,02 



Razem 2 0 -1 -0,02 
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TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES 
CORE S&P 
500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



286 472 524 12,61 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 262 229 243 5,84 



Razem aktywny rynek regulowany 286 472 524 12,61 



Razem aktywny rynek nieregulowany 262 229 243 5,84 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 548 701 767 18,45 



 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 112   112 2,69 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 112 112 112 112 2,69 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 112   112 2,69 
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TABELE DODATKOWE  



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 137 124 121 2,90 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 50 1,20 



Grupa ENEA 26 0,63 



Grupa PZU 309 7,43 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O 
KTÓRYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 15 0,36 



DS0727 (PL0000109427) 4 0,10 



LO30062023N001 112 2,70 



OK0724 (PL0000114021) 20 0,48 



PS0527 (PL0000114393) 12 0,29 



PS0728 (PL0000115192) 22 0,53 



PS1026 (PL0000113460) 8 0,19 



WZ0126 (PL0000108817) 10 0,23 



WZ0524 (PL0000110615) 32 0,77 



WZ0525 (PL0000111738) 32 0,77 



WZ0528 (PL0000110383) 54 1,30 



 



 



 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2055 
 
 



 
 



17 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 4 156 2 761 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 182 63 



2. Należności 6 10 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 833 2 502 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 186 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 15 4 



III. Aktywa netto (I-II) 4 141 2 757 



IV. Kapitał subfunduszu 3 713 2 709 



1. Kapitał wpłacony 4 862 3 435 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 149 -726 



V. Dochody zatrzymane 12 12 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 
lokat netto 



83 65 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-71 -53 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do 
ceny nabycia 



416 36 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z 
operacji (IV+V+/-VI) 



4 141 2 757 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 29 513,3552 21 983,9743 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 140,29 125,43 



 



  



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 37 60 17 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 20 42 11 



2. Przychody odsetkowe 17 18 6 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 20 12 4 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 7 8 4 



- stała część wynagrodzenia 7 8 4 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 3 0 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 0 



12. Pozostałe 10 4 0 



Opłata dla Agenta Transferowego 10 3 0 



Podatek od dywidend 0 1 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 19 11 4 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 49 13 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 362 -205 -299 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 -51 -8 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



380 -154 -291 



- z tytułu różnic kursowych -42 14 23 



VII. Wynik z operacji 380 -156 -286 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 



    
Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 12,86 -7,08 -18,43 



 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 1 384 1 161 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 757 1 596 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 380 -156 



a) przychody z lokat netto 18 49 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 -51 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 380 -154 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 380 -156 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 004 1 317 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



1 427 1 804 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-423 -487 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 384 1 161 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 141 2 757 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 3 303 1 898 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7 529,3809 10 611,1960 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7 529,3809 10 611,1960 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 736,2783 14 563,1536 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 206,8974 3 951,9576 



c) saldo zmian 7 529,3809 10 611,1960 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, 
w tym: 



29 513,3552 21 983,9743 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 496,1115 27 759,8332 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 982,7563 5 775,8589 



c) saldo zmian 29 513,3552 21 983,9743 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 29 513,3552 21 983,9743 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 14,86 -14,89 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



125,43 140,32 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



140,29 125,43 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



23,89 -10,61 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



125,21 108,49 



- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



140,29 144,22 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



140,29 125,43 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



1,22 0,63 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43 0,47 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,18 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfunduszu 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



 



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu  



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 
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2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 
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a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 



innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 
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1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



 



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 
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gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2055 
 
 



 
 



27 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  



23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu NBP 



z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



II. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 3 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 5 0 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 1 7 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 1 1 



Należności - sprzedaż waluty 0 6 



Razem 6 10 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 1 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 1 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 2 2 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 2 1 



wobec TFI 1 1 



Zobowiązania publicznoprawne 1 0 



Razem 15 4 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     182   63 



PKO BP S.A. PLN 181 181 61 61 



PKO BP S.A. USD 0 1 0 2 



 



 



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    23   14 



  PLN 20 20 12 12 



  EUR 0 2 0 1 



  HUF 0 0 46 1 



  USD 0 1 0 0 



 
III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 1 149 27,65% 742 26,88% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 1 149 27,65% 742 26,88% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 182 4,38% 63 2,28% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 832 20,02% 493 17,86% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 3,25% 186 6,74% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



307 7,38% 159 5,75% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 283 6,81% 139 5,03% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 0,57% 20 0,72% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 1 6,67% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



1 6,67% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 6,67% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



1 6,67% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 6,67% 0 0,00% 



 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 1 155 27,79% 752 27,23% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 182 4,38% 63 2,28% 



Należności 6 0,14% 10 0,36% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 832 20,02% 493 17,85% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 3,25% 186 6,74% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 635 66,21% 304  45,78% 



    - Polska 635 66,21% 304  45,78% 



Papiery komercyjne 212 22,11%  194  29,22% 



Depozyty 112 11,68% 166  25,00% 



 
 



* Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem. 
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 834 20,07% 520 18,83% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 0,03% 1 0,03% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 833 20,04% 519 18,80% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 29,17% 0,00% 1,73% 0,00% 0,00% 42,58% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 7,92% 0,00% 62,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,69% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki 
przyszłych strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



0 



Płatności 12M wg 
stopy 6,20% 
Płatności półroczne 
wg stopy WIBOR6M 



105 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-1 



Płatności półroczne 
wg stopy WIBOR6M 
Płatności 12M wg 
stopy 5,40% 



53 2028-03-24 



 
TABELA I, III – nie dotyczy. 
 
Na dzień 31.12.2022 r. nie występowały instrumenty pochodne w portfelu. 



 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



 
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   182   63 



PLN 181 181 61 61 



USD 0 1 0 2 



Należności   6   10 



PLN 6 6 10 10 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   3 833   2 502 



PLN 3 000 3 000 1 983 1 983 



EUR 55 243 49 230 



USD 144 590 66 289 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   135   186 



PLN 135 135 186 186 



Zobowiązania   15   4 



PLN 15 15 4 4 
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 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 
1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 14 0 23 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 
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2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 4 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 38 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -18 -50 -8 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -1 0 



RAZEM -18 -51 -8 



 
TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny lokat" 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 380 -154 -291 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 



RAZEM 380 -154 -291 



 



TABELA III, IV  - Nie dotyczy 
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NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU 
TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 1 1 0 



Opłaty dla agenta transferowego 1 1 0 



RAZEM 1 1 0 



 



 
TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 7 8 4 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 7 8 4 



    
 



TABELA III, IV - Nie dotyczy 
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NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 4 141 2 757 1 596 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 140,29 125,43 140,32 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 140,29 125,43 140,32 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY. 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI. 



Nie dotyczy. 
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3a)  ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 3 833 92,56 23 0,56 0 0,00 2 502 90,75 20 0,73 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 3 833 92,56 23 0,56 0 0,00 2 502 90,75 20 0,73 0 0,00 



Akcje 2 234 53,95 0 0,00 0 0,00 1 499 54,37 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 9 0,22 0 0,00 0 0,00 9 0,33 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



832 20,09 14 0,34 0 0,00 493 17,88 11 0,40 0 0,00 
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Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



767 18,52 0 0,00 0 0,00 510 18,50 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 1 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 



0,58 0,73 
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WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 
PROCENTOWEJ Z UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 112 2,69 167 6,01 



 



 



Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na 



ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych 



w wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2055 
 
 



 
 



44 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ. 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 3 0 0 34 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 3 0 0 34 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 
Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 



stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 
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3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się 



w portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.  



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 



aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować. 



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 
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Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień. 



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT. 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ.  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 
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4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI. 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH. 



Nie dotyczy 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ. 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU. 



Nie dotyczy. 



 



5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH. 



Nie dotyczy. 
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5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH. 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN. 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność 



w globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2060 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 990 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 1 030 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 102 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 275 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:12:55+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 990 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 1 030 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 102 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



275 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować 



łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 473 563 54,66 413 419 55,28 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 3 3 0,29 3 3 0,40 



Dłużne papiery wartościowe 201 203 19,71 119 115 15,17 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



174 195 18,93 136 146 19,26 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 26 26 2,52 57 57 7,52 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 877 990 96,11 728 740 97,63 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE  



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia 
w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 Polska 3 4 0,39 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



63 Polska 3 4 0,39 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



131 Polska 5 6 0,58 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



677 Luksemburg 21 22 2,14 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



93 Hiszpania 2 2 0,19 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



44 Cypr 1 1 0,10 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



68 Polska 3 3 0,29 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



85 Polska 6 7 0,68 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



74 Polska 3 4 0,39 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



201 Polska 3 4 0,39 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



123 Polska 7 11 1,07 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



927 Polska 4 5 0,49 



BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



290 Polska 23 32 3,11 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



12 Polska 10 18 1,75 
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BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



34 Polska 8 12 1,17 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



104 Polska 5 4 0,39 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



59 Polska 10 9 0,87 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 Polska 4 4 0,39 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



185 Polska 4 3 0,29 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



852 Polska 3 4 0,39 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



76 Polska 22 36 3,49 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 Polska 3 4 0,39 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



786 Polska 3 3 0,29 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



50 Polska 2 2 0,19 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



443 Polska 6 8 0,78 



FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



12 Polska 0 0 0,00 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



64 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



2 2 0,19 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



25 Polska 5 5 0,49 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



22 Polska 9 12 1,17 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



76 Polska 4 3 0,29 
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



221 Polska 28 25 2,43 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



49 Polska 14 20 1,94 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



53 Polska 6 7 0,68 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 Polska 20 28 2,72 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA 
(PLLWBGD00016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



55 Polska 2 2 0,19 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



19 Polska 4 8 0,78 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



591 Polska 5 4 0,39 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



983 Polska 6 7 0,68 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



25 Polska 2 3 0,29 



PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



396 Wielka Brytania 17 15 1,46 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 392 Polska 12 10 0,97 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 125 Polska 5 5 0,49 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



775 Polska 47 50 4,84 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 316 Polska 38 47 4,56 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



863 Polska 27 34 3,30 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



55 Polska 3 4 0,39 
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RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



155 Polska 5 6 0,58 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 Polska 1 0 0,00 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



98 Polska 5 6 0,58 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



52 Polska 12 20 1,94 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



55 Polska 4 4 0,39 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



116 Polska 4 3 0,29 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 Polska 2 2 0,19 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



85 Polska 4 6 0,58 



TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 648 Polska 8 7 0,68 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



62 Polska 1 1 0,10 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



689 Polska 3 2 0,19 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 
(PLWRTPL00027) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 Polska 3 3 0,29 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 7 Polska 1 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany 17 553   472 563 54,66 



Razem aktywny rynek nieregulowany 7   1 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 17 560   473 563 54,66 
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LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 2 2 2 0,19 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 1 1 1 0,10 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   3 3 3 0,29 



Razem   3 3 3 0,29 
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DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   43 34 34 3,30 



a) Obligacje   43 34 34 3,30 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 4 17 17 1,65 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 5 1 1 0,10 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 20 2 2 0,19 



DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 2 2 2 0,19 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 9 9 9 0,87 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 2 2 2 0,20 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 1 1 1 0,10 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   205 167 169 16,41 



a) Obligacje   205 167 169 16,41 
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FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 6 5 5 0,48 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 13 11 11 1,07 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 3 3 2 0,19 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 4 4 4 0,39 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 6 6 5 0,48 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,10 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 12 1 1 0,10 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 13 1 1 0,10 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 29 26 27 2,62 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 2 2 2 0,20 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 1 1 1 0,10 
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LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 3 3 3 0,29 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 1 1 1 0,10 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 5 5 5 0,50 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 18 15 17 1,65 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 10 9 9 0,87 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 5 3 4 0,39 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 17 16 16 1,55 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 5 6 6 0,58 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 2 2 2 0,19 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 16 14 13 1,26 
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WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 3 3 3 0,29 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 15 15 15 1,46 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 13 12 13 1,26 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 2 2 2 0,19 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   116 78 77 7,47 



Razem aktywny rynek nieregulowany   127 118 121 11,75 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   5 5 5 0,49 



Razem   248 201 203 19,71 



 



  



 



 



 



 



 



  



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2060 
 
 



 
 



13 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES 
CORE S&P 
500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



73 118 134 13,01 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 66 56 61 5,92 



Razem aktywny rynek regulowany 73 118 134 13,01 



Razem aktywny rynek nieregulowany 66 56 61 5,92 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 139 174 195 18,93 



 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 26   26 2,52 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 26 26 26 26 2,52 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 26   26 2,52 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 33 30 28 2,71 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 13 1,26 



Grupa ENEA 7 0,68 



Grupa PZU 76 7,38 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O 
KTÓRYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 2 0,19 



LO30062023N001 26 2,52 



OK0724 (PL0000114021) 5 0,48 



PS0728 (PL0000115192) 6 0,58 



PS1026 (PL0000113460) 1 0,10 



WZ0126 (PL0000108817) 3 0,30 



WZ0524 (PL0000110615) 9 0,87 



WZ0525 (PL0000111738) 9 0,88 



WZ0528 (PL0000110383) 12 1,17 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 1 030 758 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 39 15 



2. Należności 1 3 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 956 676 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 64 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 0 3 



III. Aktywa netto (I-II) 1 030 755 



IV. Kapitał subfunduszu 901 728 



1. Kapitał wpłacony 1 288 908 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -387 -180 



V. Dochody zatrzymane 18 16 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 
lokat netto 



25 18 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-7 -2 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do 
ceny nabycia 



111 11 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z 
operacji (IV+V+/-VI) 



1 030 755 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 7 218,0877 5 947,2111 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 142,71 126,99 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



 



  



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2060 
 
 



 
 



17 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 9 15 3 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 5 12 3 



2. Przychody odsetkowe 4 3 0 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 2 2 1 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2 2 1 



- stała część wynagrodzenia 2 2 1 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 0 



12. Pozostałe 0 0 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2 2 1 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 13 2 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 95 -56 -81 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 -3 4 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



100 -53 -85 



- z tytułu różnic kursowych -10 4 7 



VII. Wynik z operacji 102 -43 -79 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 



    
Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 14,10 -7,15 -18,29 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  



  



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2060 
 
 



 
 



18 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 275 277 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



755 478 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 102 -43 



a) przychody z lokat netto 7 13 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 -3 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 100 -53 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 102 -43 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 173 320 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 



380 447 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-207 -127 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 275 277 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 030 755 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 842 528 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1 270,8766 2 558,3585 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 270,8766 2 558,3585 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 825,5537 3 572,7392 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 554,6771 1 014,3807 



c) saldo zmian 1 270,8766 2 558,3585 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności 
subfunduszu, w tym: 



7 218,0877 5 947,2111 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 193,3673 7 367,8136 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 975,2796 1 420,6025 



c) saldo zmian 7 218,0877 5 947,2111 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 218,0877 5 947,2111 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 15,72 -14,17 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 



126,99 141,16 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
bieżącego okresu sprawozdawczego 



142,71 126,99 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** 



24,96 -10,04 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym 



126,84 109,59 



- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym 



142,71 145,27 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według 
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 



142,71 126,99 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości 
aktywów netto (w skali roku), w tym: 



0,48 0,57 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,48 0,38 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 



0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru 
aktywów subfunduszu 



0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami 
subfunduszu 



0,00 0,00 



 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 
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pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 



innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 
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b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 



 



1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  
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2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 



gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
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𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 



wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  
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23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
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33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu 



NBP z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



 



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 1 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 1 0 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 0 2 



Pozostałe należności 0 2 



Razem 1 3 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 3 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 0 0 



Pozostałe zobowiązania 0 0 



Razem 0 3 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     39   15 



PKO BP S.A. PLN 39 39 14 14 



PKO BP S.A. USD 0 0 0 1 



 



 



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    7   3 



  PLN 5 5 3 3 



  EUR 0 2 0 0 



  HUF 0 0 15 0 



  USD 0 0 0 0 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 271 26,31% 190 25,07% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 271 26,31% 190 25,07% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 39 3,79% 15 1,98% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 19,22% 111 14,65% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 3,30% 64 8,44% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



67 6,51% 32 4,22% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 5,73% 25 3,30% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 0,78% 7 0,92% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



0 0,00% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



0 0,00% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 272 26,41% 193 25,47% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 39 3,79% 15 1,98% 



Należności 1 0,10% 3 0,40% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 19,22% 111 14,64% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 3,30% 64 8,45% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 152 66,38% 69  40,59% 



    - Polska 152 66,38% 69  40,59% 



Papiery komercyjne 51 22,27%  44  25,88% 



Depozyty 26 11,35% 57  33,53% 



 
*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 211 20,51% 149 19,66% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 211 20,51% 149 19,66% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 28,91% 0,00% 2,01% 0,00% 0,00% 42,28% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 7,58% 0,00% 63,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,71% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 



 



NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 
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NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
 



 



NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   39   15 



PLN 39 39 14 14 



USD 0 0 0 1 



Należności   1   3 



PLN 1 1 3 3 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   956   676 



PLN 745 745 527 527 



EUR 14 61 14 66 



USD 37 150 19 83 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   34   64 



PLN 34 34 64 64 



Zobowiązania   0   3 



PLN 0 0 3 3 
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 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 
1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 4 0 7 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 
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2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 1 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 9 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 -4 4 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1 0 



RAZEM -5 -3 4 



 



TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 -53 -85 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 



RAZEM 100 -53 -85 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 
TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 2 2 1 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 2 2 1 



TABELA I, III, IV - Nie dotyczy. 
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NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 030 755 478 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 142,71 126,99 141,16 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 142,71 126,99 141,16 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY. 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI. 



Nie dotyczy. 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2060 
 
 



 
 



38 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I 
ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII WARTOŚCI 
GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie wszystkie 
znaczące dane wejściowe 
są obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena ustalona 
za pomocą modelu 
wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie wszystkie 
znaczące dane wejściowe 
są obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena ustalona 
za pomocą modelu 
wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 956 92,82 8 0,78 0 0,00 676 89,54 7 0,93 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / buy-sell 
back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 956 92,82 8 0,78 0 0,00 676 89,54 7 0,93 0 0,00 



Akcje 563 54,66 0 0,00 0 0,00 419 55,50 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 3 0,29 0 0,00 0 0,00 3 0,40 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 198 19,22 5 0,49 0 0,00 111 14,70 4 0,53 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 
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Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



195 18,93 0 0,00 0 0,00 146 19,34 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 



0,78 0,93 



 



WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 
PROCENTOWEJ Z UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 26 2,52 57 7,52 
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Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ. 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 1 0 0 6 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 1 0 0 6 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 
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Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 



stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ. 



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się 



w portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.  



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny 



w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 
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wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 



aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować. 



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień. 



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT. 



Nie dotyczy. 
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3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ. 



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI. 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 
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5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH. 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ. 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU. 



Nie dotyczy. 



 



5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH. 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH. 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN. 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 
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Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Pobierz program 
Adobe Reader! 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2065 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 439 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 465 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 41 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 217 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:13:36+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2065 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 439 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 465 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 41 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



217 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować 



łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 213 250 53,76 119 128 51,62 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 78 82 17,64 42 44 17,74 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



84 87 18,71 51 50 20,16 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 20 20 4,30 4 4 1,61 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 395 439 94,41 216 226 91,13 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE  



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 Polska 0 1 0,22 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 Polska 1 1 0,22 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



62 Polska 3 3 0,64 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



317 Luksemburg 8 10 2,15 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



42 Hiszpania 1 1 0,22 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



20 Cypr 0 1 0,22 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



30 Polska 1 1 0,22 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



39 Polska 3 3 0,64 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



37 Polska 2 2 0,43 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



91 Polska 2 2 0,43 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



74 Polska 5 6 1,29 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



504 Polska 2 3 0,64 



BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



129 Polska 11 14 3,01 
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BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 Polska 4 8 1,72 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



20 Polska 7 7 1,50 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



48 Polska 2 2 0,43 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



30 Polska 4 5 1,07 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 Polska 2 2 0,43 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



98 Polska 2 2 0,43 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



378 Polska 1 2 0,43 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



34 Polska 12 16 3,44 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



20 Polska 3 3 0,64 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



688 Polska 2 3 0,64 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 Polska 0 0 0,00 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



259 Polska 4 4 0,86 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



29 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



1 1 0,22 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 Polska 1 1 0,22 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



13 Polska 6 7 1,50 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



35 Polska 2 1 0,22 
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



99 Polska 12 11 2,36 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



21 Polska 6 9 1,93 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 Polska 1 1 0,22 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 Polska 10 14 3,01 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA 
(PLLWBGD00016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



21 Polska 1 1 0,22 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 Polska 2 3 0,64 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



271 Polska 2 2 0,43 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



302 Polska 2 2 0,43 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 Polska 1 1 0,22 



PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



284 Wielka Brytania 12 10 2,15 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



327 Polska 2 2 0,43 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



810 Polska 5 3 0,64 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



292 Polska 18 19 4,09 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



516 Polska 14 19 4,09 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



386 Polska 12 15 3,22 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



25 Polska 2 2 0,43 
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RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



69 Polska 2 3 0,64 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



57 Polska 3 3 0,65 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



23 Polska 6 9 1,93 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



25 Polska 2 2 0,43 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



52 Polska 2 2 0,43 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 Polska 1 1 0,22 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



38 Polska 2 3 0,65 



TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



458 Polska 1 1 0,22 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



112 Polska 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany 7 258   213 250 53,76 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 7 258   213 250 53,76 
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DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   9 9 9 1,94 



a) Obligacje   9 9 9 1,94 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 1 4 4 0,86 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 2 0 0 0,00 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 1 0 0 0,00 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 5 5 5 1,08 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   86 69 73 15,70 



a) Obligacje   86 69 73 15,70 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 7 5 6 1,29 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 1 1 1 0,21 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 5 1 1 0,22 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 4 0 0 0,00 
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OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 19 17 18 3,87 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 1 1 1 0,22 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 1 1 1 0,22 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 2 2 2 0,43 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 11 9 10 2,15 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 2 2 2 0,43 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 5 3 4 0,86 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 7 7 6 1,29 



PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 7 6 7 1,50 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 2 2 2 0,43 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 7 7 7 1,50 
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WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 5 5 5 1,08 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   40 28 30 6,45 



Razem aktywny rynek nieregulowany   55 50 52 11,19 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   0 0 0 0,00 



Razem   95 78 82 17,64 



 



 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES 
CORE S&P 
500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



32 56 59 12,69 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 30 28 28 6,02 



Razem aktywny rynek regulowany 32 56 59 12,69 



Razem aktywny rynek nieregulowany 30 28 28 6,02 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 62 84 87 18,71 
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DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej 
walucie w 
tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 20   20 4,30 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 20 20 20 20 4,30 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 20   20 4,30 



 



 



TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w aktywach 
ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 8 6 7 1,50 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2065 
 
 



 
 



12 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 6 1,29 



Grupa ENEA 4 0,86 



Grupa PZU 33 7,10 



 



 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O 
KTÓRYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 2 0,43 



LO30062023N001 20 4,30 



OK0724 (PL0000114021) 18 3,86 



PS0527 (PL0000114393) 1 0,22 



PS0728 (PL0000115192) 2 0,43 



WZ0524 (PL0000110615) 5 1,08 



WZ0525 (PL0000111738) 2 0,43 



WZ0528 (PL0000110383) 5 1,08 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 465 248 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 25 13 



2. Należności 1 9 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 419 222 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 



III. Aktywa netto (I-II) 465 248 



IV. Kapitał subfunduszu 417 241 



1. Kapitał wpłacony 630 357 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -213 -116 



V. Dochody zatrzymane 5 -2 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 
lokat netto 



7 3 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-2 -5 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do 
ceny nabycia 



43 9 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z 
operacji (IV+V+/-VI) 



465 248 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 4 556,1728 2 724,4017 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 101,98 90,85 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 5 3 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 3 2 1 



2. Przychody odsetkowe 2 1 0 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 1 0 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 0 0 



- stała część wynagrodzenia 1 0 0 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 0 



12. Pozostałe 0 0 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 0 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 3 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 37 4 -11 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -5 -2 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



34 9 -9 



- z tytułu różnic kursowych -5 -1 1 



VII. Wynik z operacji 41 7 -10 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 



    
Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 9,05  2,48  -11,52 



 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 217 219 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 248 29 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41 7 



a) przychody z lokat netto 4 3 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -5 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34 9 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 41 7 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 176 212 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 



273 321 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-97 -109 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 217 219 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 465 248 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 360 104 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1 831,7711 2 431,1739 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 831,7711 2 431,1739 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 852,6839 3 657,4266 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 020,9128 1 226,2527 



c) saldo zmian 1 831,7711 2 431,1739 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności 
subfunduszu, w tym: 



4 556,1728 2 724,4017 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 874,3122 4 021,6283 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 318,1394 1 297,2266 



c) saldo zmian 4 556,1728 2 724,4017 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 556,1728 2 724,4017 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11,13 -7,80 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego 
okresu sprawozdawczego 



90,85 98,65 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego 
okresu sprawozdawczego 



101,98 90,85 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym** 



24,70 -7,91 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



90,84 79,21 



- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



101,98 100,62 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym 



101,98 90,85 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów 
netto (w skali roku), w tym: 



0,56 0,96 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,56 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 



0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami 
subfunduszu 



0,00 0,00 



 



 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz. 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 
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pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 



innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 
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b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 



 



1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  
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2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 



gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
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𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 



wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  
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23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2065 
 
 



 
 



24 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu 



NBP z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



 



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 1 0 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 0 9 



Pozostałe należności 0 9 



Razem 1 9 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 0 0 



Pozostałe zobowiązania 0 0 



Razem 0 0 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     25   13 



PKO BP S.A. PLN 25 25 11 11 



PKO BP S.A. USD 0 0 0 2 



 



 



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    3   1 



  PLN 3 3 1 1 



  EUR 0 0 0 0 



  USD 0 0 0 0 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 127 27,32%  61  24,41% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 127 27,32%  61  24,41% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 25 5,38% 13 5,24% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 17,64% 44 17,74% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4,30% 4  1,43% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



22 4,73% 5 2,02% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 4,73% 5 2,02% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



0 0,00% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



0 0,00% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 129 27,75%  70  28,04% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 25 5,38% 13 5,24% 



Należności 1 0,22% 9 3,63% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 17,85% 44 17,74% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4,30%  4  1,43% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 70 68,63% 35 72,92% 



    - Polska 70 68,63% 35 72,92% 



Papiery komercyjne 12 11,76% 9 18,75% 



Depozyty 20 19,61% 4 8,33% 



 
*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
 
 



 



 



 



 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2065 
 
 



 
 



28 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



 
TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 91 19,48% 53 21,37% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 2 0,81% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 91 19,48% 51 20,56% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 30,77% 0,00% 1,96% 0,00% 0,00% 39,22% 0,00% 



USD 0,00% 4,40% 0,00% 64,83% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 58,82% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
 



 



NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na 
dzień bilansowy 
w danej walucie 
w tys. 



Wartość na 
dzień bilansowy 
w tys. zł 



Wartość na 
dzień bilansowy 
w danej walucie 
w tys. 



Wartość na 
dzień bilansowy 
w tys. zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   25   13 



PLN 25 25 11 11 



USD 0 0 0 2 



Należności   1   9 



PLN 1 1 9 9 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   419   222 



PLN 328 328 171 171 



EUR 6 28 4 21 



USD 15 63 7 30 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   20   4 



PLN 20 20 4 4 



Zobowiązania   0   0 
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 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



0 0 0 0 0 1 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 
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2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 1 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 
Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



0 4 0 1 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



4,1066 USD 
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 -5 -2 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 



RAZEM 3 -5 -2 



 
TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 9 -9 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 



RAZEM 34 9 -9 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 1 0 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 1 0 0 



 



TABELA I, III, IV - Nie dotyczy. 
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NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 465 248 29 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 101,98 90,85 98,65 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 101,98 90,85 98,65 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY. 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI. 



Nie dotyczy. 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2065 
 
 



 
 



35 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 419 90,11 0 0,00 0 0,00 222 89,52 0 0,00 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo 
/ buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 419 90,11 0 0,00 0 0,00 222 89,52 0 0,00 0 0,00 



Akcje 250 53,76 0 0,00 0 0,00 128 51,61 0 0,00 0 0,00 



Warranty 
subskrypcyjne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 
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Dłużne papiery 
wartościowe 



82 17,63 0 0,00 0 0,00 44 17,74 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty 
inwestycyjne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



87 18,71 0 0,00 0 0,00 50 20,16 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 
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ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 



0,00 0,00 



 



 



 



WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 
PROCENTOWEJ Z UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 20 4,30 4 1,61 



 



 



Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na 



ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w wyniku zmiany poziomu stóp procentowych.
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3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ. 



 
Nie wystąpiły. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej. Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 



czerwca 2023 roku do stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej 



zgodnie z ustalonym poniżej poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje 



się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ. 



Nie dotyczy. 



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 
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3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT. 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ. 



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 
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5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI. 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH. 



Nie dotyczy 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ. 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU. 



Nie dotyczy. 



 



5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH. 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH. 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 
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6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN. 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność 



w globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela.  



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 


 


LIST ZARZĄDU PFR TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. DO 


UCZESTNIKÓW PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 


OTWARTEGO 


 


Szanowni Państwo,  


zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 


Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 


funduszy inwestycyjnych, Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 


sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz 


z półrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzącymi w jego skład za okres  


od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku. 


Do sprawozdania finansowego funduszu dołączone zostały: Oświadczenie depozytariusza  


o zgodności danych dotyczących stanów aktywów funduszu ze stanem faktycznym oraz Raport 


biegłego rewidenta z przeglądu sprawozdania finansowego funduszu. 


PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty został zarejestrowany 18 kwietnia  


2019 roku, a działalność inwestycyjną rozpoczął 16 grudnia 2019 roku po zaksięgowaniu pierwszych 


wpłat uczestników. Fundusz działa na podstawie przepisów Ustawy z dnia 4 października 2018 roku 


o pracowniczych planach kapitałowych (PPK) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach 


inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 


Po trzech kolejnych latach z rzędu z bardzo udanymi wynikami inwestycyjnymi w pierwszej połowie 


2023 roku subfundusze wydzielone w ramach PFR PPK SFIO osiągnęły wyniki niższe  


od konkurencji. Choć nominalne stopy zwrotu dla wszystkich subfunduszy pozostawały dodatnie 


(od +7,18 % do +12,38 %), uplasowały się one na odległych miejscach w klasyfikacji półrocznej 


oraz 12-miesięcznej. W klasyfikacji 2-letniej  subfundusze zarządzane przez PFR TFI nadal 


utrzymywały wysoką pozycję w tabeli, zajmując miejsca pomiędzy 2 a 4. Natomiast w klasyfikacji 


3-letniej uplasowały się na miejscach od 6 do 15. 


Połączenie podejścia dyskrecjonalnego i systematycznego w ramach ustawowych i wewnętrznych 


limitów, analiza ilościowa i jakościowa, zarówno w aspekcie top-down jak i bottom-up,  
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nie pozwoliły zarządzającym na realizację trafnego scenariusza ze względu na odmienną,  


od przeważającej części uczestników rynku, diagnozę otoczenia makroekonomicznego. 


Rentowności obligacji skarbowych w pierwszych 6 miesiącach 2023 roku znacząco spadły. 


Najwyższy poziom rentowności 5- i 10-letnie obligacje osiągnęły jeszcze w październiku 2022 roku, 


osiągając w obu przypadkach poziom 8,90%. Podobne poziomy rentowności obserwowaliśmy 


ostatnio w 2002 roku. Dynamiczne spadki rentowności z 4 kwartału 2022 roku kontynuowane były 


w pierwszej połowie 2023 roku. Rentowności obligacji z 2-, 5- i 10-letnim okresem do wykupu 


spadły odpowiednio z 6,72% do 5,8%, z 6,86% do 5,63% oraz z 6,86% do 5,77%. Indeks obligacji 


skarbowych w Polsce - Treasury BondSpot wzrósł w tym okresie z poziomu 1744,32 do 1870,02 


czyli o 7,21%. Wzrost cen spowodowany był wieloma czynnikami wewnętrznymi oraz 


zewnętrznymi.  


Zarządzając częścią dłużną subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO, mieliśmy  


na uwadze stan rynku i konsekwencje prowadzonych polityk: fiskalnej i pieniężnej. Istotnym 


czynnikiem dla kształtowania się cen obligacji była polityka głównych banków centralnych, a przede 


wszystkim amerykańskiego (Fed) i europejskiego (EBC). W obawie o bardzo negatywne dla 


długoterminowego wzrostu gospodarczego konsekwencje zakotwiczenia się oczekiwań inflacyjnych 


i samej inflacji, kontynuowały one bardzo konsekwentne zaostrzanie polityki pieniężnej. 


Jednocześnie wraz ze spadkiem dynamiki procesów cenowych komunikacja władz monetarnych 


dotycząca polityki pieniężnej w Polsce kierowana była ku jej coraz większej ekspansywności.  


Na rynku obligacji korporacyjnych mieliśmy do czynienia ze stabilizacją lub nieznacznym spadkiem 


spreadów kredytowych oraz zatrzymaniem odpływu kapitału z funduszy inwestycyjnych obligacji 


korporacyjnych. Zachowanie to było konsekwencją poprawy percepcji ryzyka kredytowego i spadku 


marż na obligacjach gwarantowanych przez Skarb Państwa, a także spadku rentowności długu 


skarbowego oraz podobną tendencją na marżach na całym świecie. Sytuacja na rynku długu 


poprawiła się po wstrzymaniu cyklu podwyżek stóp procentowych przez Radę Polityki Pieniężnej  


i pojawieniu się lepszych odczytów głównych wskaźników inflacji na świecie w pierwszych 


miesiącach 2023 roku. Spodziewając się kontynuacji wzrostu rentowności ze względu na ujemne 


realne stopy procentowe oraz determinacje kluczowych banków centralnych, w 2023 roku 


zarządzający skupili się na utrzymaniu portfela dłużnego z możliwie niską ekspozycją na zmiany 


stóp procentowych. W pierwszych miesiącach roku dostosowaliśmy także ekspozycję portfela  


na zmianę stóp procentowych w odpowiednich przedziałach duration za pomocą transakcji IRS.  
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Pierwsze półrocze 2023 było czasem wzrostu aktywów na rynkach akcji na całym świecie w efekcie 


rosnącego optymizmu, co do stanu światowej gospodarki. Indeks WIG20 wzrósł o 15,1% 


z uwzględnieniem dywidend. Znacznie lepiej zachowywały się indeksy małych  


i średnich spółek, czyli mWIG40 i sWIG80, które wzrosły odpowiednio o 18,5% i 27,9%. Podobnie 


półrocze zakończyły akcje na rynku Europy Zachodniej. Europejski indeks EuroStoxx50 wzrósł  


o 19,2%, biorąc pod uwagę dywidendy. W USA główny indeks giełdowy S&P500 po uwzględnieniu 


dywidend wzrósł o 16,9%. Wraz za wzrostem optymizmu na rynkach umacniał się polski złoty.  


W pierwszych sześciu miesiącach 2023 roku kurs EUR/PLN spadł o 5,4%, z kolei USD/PLN obniżył 


się o 7,1%. Zarządzający częścią akcyjną subfunduszy utrzymywali neutralną strukturę portfela 


z otwartą pozycją walutową w części zagranicznej. 


Poniżej prezentujemy Państwu nominalne stopy zwrotu PFR PPK SFIO zarządzanego przez PFR 


TFI za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku. 


Fundusz PFR PPK SFIO  


z wydzielonymi subfunduszami 


Stopa 


zwrotu 


PFR PPK 2025 7,18% 


PFR PPK 2030 8,59% 


PFR PPK 2035 10,06% 


PFR PPK 2040 11,01% 


PFR PPK 2045 11,54% 


PFR PPK 2050 11,78% 


PFR PPK 2055 11,85% 


PFR PPK 2060 12,38% 


PFR PPK 2065 12,25% 


 


W pierwszym półroczu roku wzrosły ceny zarówno obligacji, jak i akcji. Inwestorom trudno 


odczytać trafnie tempo i skalę najbliższych działań bankierów centralnych. Dane gospodarcze 


dotyczące inflacji, rynku pracy oraz wskaźniki wyprzedzające nie dają pewności odnośnie do obniżki 


stóp procentowych w bieżącym roku. Spadające wskaźniki inflacji w ostatnich miesiącach oraz 


niskie poziomy wskaźników wyprzedzających koniunktury w przemyśle pozwalają sądzić, że Fed 


i EBC nie utrzymają kursu zacieśniania polityki monetarnej. Dane z rynku pracy, wskaźniki 


wyprzedzające koniunktury w usługach, inflacja bazowa oraz dynamika wynagrodzeń wskazują 


jednak, że ewentualne spowolnienie będzie płytsze, tworząc otoczenie odpowiednie do zacieśniania 


monetarnego. 
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Jednakże niepewność i brak zdecydowania banków centralnych może utrwalić oczekiwania 


inflacyjne w gospodarce światowej na wyższym poziomie, co negatywnie wpłynie na potencjał 


gospodarki w długim terminie. Dodatkowo po krótkotrwałej uldze nierównowaga w gospodarce 


światowej może doprowadzić do reflacji, która ostatecznie wymusi potrzebę znacznie istotniejszego 


zacieśnienia w polityce monetarnej i fiskalnej w późniejszych latach. Wbrew powszechnym 


oczekiwaniom spodziewamy się utrzymania przez EBC oraz Fed kursu zacieśniania monetarnego. 


W naszej ocenie dalsza eskalacja działań wojennych na Ukrainie w bieżącym roku jest bardzo 


prawdopodobna. Będzie to skutkowało ponownym wzrostem niepewności co do kształtowania się 


sytuacji geopolitycznej w regionie i na świecie. 


Przy powyższych uwarunkowaniach oczekujemy większej restrykcyjności w polityce pieniężnej, 


niższego tempa wzrostu gospodarczego w krajach strefy euro oraz w USA w dalszej części bieżącego 


roku. To negatywnie wpłynie na zyski spółek i tym samym wartość ich akcji. Dodatkowo  


w warunkach istotnie ujemnych realnych stóp procentowych oraz w oparciu o projekcję inflacyjną 


NBP  spodziewamy się, że dalszy spadek dynamiki inflacji w Polsce może być coraz trudniejszy lub 


możemy zacząć obserwować powrót niekorzystnych tendencji cenowych pod koniec roku. W takim 


środowisku ekonomiczno-gospodarczym nie oczekujemy dalszego wzrost cen  obligacji, szczególnie 


w warunkach ich obniżek na rynkach światowych.  


Zachęcamy do zapoznania się z przedstawionym półrocznym połączonym sprawozdaniem 


finansowym PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz  


z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy, w którym znajdą Państwo szczegółowe informacje 


dotyczące składu portfeli inwestycyjnych subfunduszy, sytuacji finansowej oraz wyniku z operacji 


funduszu i subfunduszy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku. 


Z wyrazami szacunku  


 


 


Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         


  Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Powszechna Kasa Oszczędności Bank Po lski Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie p rzy ul. Puławskiej 15, 02 -515 Warszawa, 


zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla miasta sto łecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod nr KRS 0000026438; NIP : 525-000-77-38 REGON: 016298263; kap itał zakładowy (kap itał wp łacony) 1 250  000 000 PLN  


DEPARTAMENT POWIERNICTWA 


PKO Bank Polski S.A. 
ul. Puławska 15, 02-515 Warszawa 


t: +48 22 521 97 52 


f: +48 22 521 45 40 


 


 


Warszawa, 24 sierpnia 2023 r. 


 


 


 


 


Oświadczenie Depozytariusza 


 


Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski Spółka Akcyjna wypełniając obowiązki 


depozytariusza na rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025, PFR 


PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, 


PFR PPK 2060, PFR PPK 2065 potwierdza zgodność danych dotyczących stanów aktywów 


funduszu, w tym w szczególności zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 


papierów wartościowych oraz pożytków z nich wynikających, zawartych w sprawozdaniu 


finansowym Funduszu sporządzonym na dzień 30 czerwca 2023 r. ze stanem faktycznym. 


 


 


W imieniu PKO BP S.A.: 


 


 


             Sławomir Michalski           Marzena Markowska 


____________________________                                           ______________________________ 


      


         Dyrektor                            Kierownik Zespołu  


     Departamentu Powiernictwa                                Obsługi Funduszy 
    (dokument podpisano podpisem cyfrowym)                  (dokument podpisano podpisem cyfrowym) 
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W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu połączonego półrocznego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 



Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 



− połączone zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 76 295 tysięcy złotych, 



− połączony bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 78 384 tysięcy złotych,  



− połączony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z 



operacji w kwocie 6 480 tysięcy złotych, 



− połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące 



zwiększenie wartości aktywów netto o kwotę 22 054 tysięcy złotych („połączone sprawozdanie finansowe”). 



 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego połączonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 



roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego połączonego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne połączone 



sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2023 



roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na 



jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Funduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



Do połączonego sprawozdania finansowego dołączono półroczne jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy PFR PPK 2025, PFR PPK 



2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060, PFR PPK 2065 wraz z listem Towarzystwa 



skierowanym do uczestników poszczególnych subfunduszy oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów 



aktywów poszczególnych subfunduszy, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów 



wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w jednostkowych półrocznych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze 



stanem faktycznym. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 
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Raport półroczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 



OTWARTEGO za okres od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku składa się  



z następujących części:  



 



LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKÓW  



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU TFI  



POŁĄCZONE PÓŁROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 



 



 



Załącznikami do połączonego półrocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO  



są sprawozdania jednostkowe Subfunduszy: 



 



PFR PPK 2025 



PFR PPK 2030 



PFR PPK 2035 



PFR PPK 2040 



PFR PPK 2045 



PFR PPK 2050 



PFR PPK 2055 



PFR PPK 2060 



PFR PPK 2065 
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



półroczne połączone sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 roku, które obejmuje:  
 



1. Wprowadzenie do półrocznego połączonego sprawozdania finansowego. 



2. Połączone zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 76 295 tys. złotych,  



3. Połączony bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa 



netto w wysokości 78 384 tys. złotych,  



4. Połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 6 480 tys. złotych,  



5. Połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 



30 czerwca 2023 wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym 



w wysokości 22 054 tys. złotych. 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Funduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Funduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Funduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



 



I. PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU I SUBFUNDUSZACH 



 



Fundusz działa pod nazwą PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz może 



używać nazwy skróconej: PFR PPK SFIO. 



Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 



subfunduszami, w którym wszystkie subfundusze są subfunduszami zdefiniowanej daty 



w rozumieniu Ustawy z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych. 



Subfundusze prowadzą własną politykę inwestycyjną. 



Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny Rejestrowy dokonał 



wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy 



Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642. 



W ramach  PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone są 



następujące Subfundusze: 



1. PFR PPK 2025 



2. PFR PPK 2030 



3. PFR PPK 2035 



4. PFR PPK 2040 



5. PFR PPK 2045 



6. PFR PPK 2050 



7. PFR PPK 2055 



8. PFR PPK 2060 



9. PFR PPK 2065 



 



zwane dalej Subfunduszami. Subfundusz PFR PPK 2065 został wpisany do Rejestru Funduszy 



Inwestycyjnych w dniu 4 stycznia 2021 roku, natomiast  rozpoczął działalność 14 kwietnia 2021 



roku. 



 



Fundusz został utworzony na czas nieograniczony. 



 



II. CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA  I STOSOWANE OGRANICZENIA 



INWESTYCYJNE 



 



Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu 



w wyniku wzrostu wartości lokat. 



Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu są subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu 



Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, których polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie 
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do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się 



w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestników. 



 



Fundusz i Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 



 



Zgodnie z Ustawą z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, („Ustawa”) oraz Statutem Fundusz może: 



1. Lokować Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych 



dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:  



1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa  



lub Narodowy Bank Polski, papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego 



dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  



lub w Państwie Członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem 



regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Państwie Członkowskim oraz 



na Rynku Zorganizowanym OECD; 



2) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty 



publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku 



o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 



jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi 



zaoferowanie tych papierów lub instrumentów; 



3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności 



nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać przed terminem 



zapadalności; 



4) Instrumenty Rynku Pieniężnego, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom 



mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 



a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 



Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, regionalne 



lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 



Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską 



lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż Państwo Członkowskie, albo, 



w przypadku państwa federalnego, przez jednego z członków federacji, albo przez 



organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno Państwo 



Członkowskie lub 



b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi 



właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 



określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się 



do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 



wspólnotowym, lub 
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c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku 



regulowanym, o którym mowa w pkt 1); 



5) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w pkt 1), 2) i 4) 



6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 



funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 



Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) 



oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 



siedzibę za granicą, spełniające kryteria określone w Ustawie; 



7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę 



na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, które nie spełniają wymogów 



wynikających z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczególności 



stosują ograniczenia inwestycyjne inne niż określone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, 



zapewniające ochronę inwestorów. 



2. Lokować Aktywa Subfunduszy w papiery wartościowe z wbudowanym Instrumentem 



Pochodnym. 



3. Nabywać Instrumenty Rynku Pieniężnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. 



4. Zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem że:  



1) są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



lub Państwie Członkowskim, na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym 



w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Państwie Członkowskim lub na Rynkach 



Zorganizowanych OECD lub na innych następujących rynkach zorganizowanych 



w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i Państwo 



Członkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT); 



2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu 



lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą: 



a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku 



Pieniężnego, posiadanych przez Fundusz, albo papierów wartościowych 



i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości, 



w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego związanego z tymi 



instrumentami finansowymi, 



b) kursów walut w związku z lokatami Funduszu, 



c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery 



wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz Aktywami utrzymywanymi 



na zaspokojenie bieżących zobowiązań Funduszu; 



3) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 



4) Bazę Instrumentów Pochodnych stanowią instrumenty finansowe, o których mowa w art. 20 



ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy; 
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5) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 20 ust. 



1 pkt 1), 2), 4) i 6), lub przez rozliczenie pieniężne. 



5. Zawierać transakcje, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym 



Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że utrzymuje część aktywów 



na poziomie zapewniającym realizację tych transakcji, przy czym aktywa te obejmują: 



1) papiery wartościowe, instrumenty rynku pieniężnego i inne prawa majątkowe - w przypadku 



gdy Fundusz jest zobowiązany do fizycznej dostawy tych papierów wartościowych, 



instrumentów rynku pieniężnego lub innych praw majątkowych; 



2) środki pieniężne, płynne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy 



Bank Polski, Państwo Członkowskie lub państwo należące do OECD - w przypadku gdy 



uregulowanie zobowiązań z tytułu rozliczeń następuje w środkach pieniężnych. 



6. Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty 



Pochodne, pod warunkiem, że: 



1) kontrahentem jest podmiot z siedzibą w Rzeczpospolitej Polskiej, Państwie Członkowskim 



lub państwie należącym do OECD innym niż Państwo Członkowskie, podlegający 



nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym w tym 



państwie; 



2) instrumenty te podlegają w każdym dniu roboczym, możliwej do zweryfikowania, rzetelnej 



wycenie według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej;  



3) instrumenty te mogą zostać w każdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajęta 



może być w każdym czasie zlikwidowana lub zamknięta przez transakcję równoważącą; 



4) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 



5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu 



lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą: 



a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku 



Pieniężnego, posiadanych przez Fundusz, albo papierów wartościowych 



i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości, 



w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego związanego z tymi 



instrumentami finansowymi, 



b) kursów walut w związku z lokatami Funduszu, 



c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery 



wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz Aktywami utrzymywanymi 



na zaspokojenie bieżących zobowiązań Funduszu; 



6) bazę dla tych instrumentów stanowią papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku 



Pieniężnego mogące stanowić przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut 



lub indeksy; 



7) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, będących przedmiotem umów, 



lub przez rozliczenie pieniężne; 



8) dokonuje transakcji w ramach umów: 



a) kontraktów terminowych (futures, forward),  



b) opcji,  
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c) kontraktów swap. 



7. Zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, 



o terminie spłaty do roku.  



8. Udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są papiery wartościowe, w tym 



zdematerializowane papiery wartościowe, na zasadach określonych w Ustawie. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie 



z następującymi zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2019 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 



zmniejszany na rzecz Części Dłużnej; 



3) od 1 stycznia 2025 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2019 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  
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3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej; 



4) od 1 stycznia 2030 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu  



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej; 



4) od 1 stycznia 2035 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 
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inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 60% do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 20% do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;  



5) od 1 stycznia 2045 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2024 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących: 



c) Część Udziałową może wynosić od 60% do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



d) Część Dłużną może wynosić od 20% do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  











                       PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
 



 
 



11 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretari20at@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



c) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;  



5) od 1 stycznia 2045 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2029 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  
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4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;   



5) od 1 stycznia 2050 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2034 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;   



5) od 1 stycznia 2055 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  
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Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 



Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2039 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



b) Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



a) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;   



5) od 1 stycznia 2060 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



a) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



b) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2065 mając na względzie zasady dywersyfikacji 



oraz inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Statucie, a także zgodnie z następującymi 



zasadami dywersyfikacji: 



1) do 31 grudnia 2044 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat 



stanowiących: 



c) Część Udziałową może wynosić od 60 do 80% Wartości Aktywów Subfunduszu; 



d) Część Dłużną może wynosić od 20 do 40% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących: 



c) Część Udziałową może wynosić od 40 do 70% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 30 do 60% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 25 do 50% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 50 do 75% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 całkowita wartość lokat Subfunduszu 



w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 10 do 30% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 70 do 90% Wartości Aktywów Subfunduszu 



- w trakcie trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany 



na rzecz Części Dłużnej;   



5) od 1 stycznia 2065 r. całkowita wartość lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiących:  



c) Część Udziałową może wynosić od 0 do 15% Wartości Aktywów Subfunduszu;  



d) Część Dłużną może wynosić od 85 do 100% Wartości Aktywów Subfunduszu.  



Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia 



się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego 



inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa 



inwestowane są w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych Subfunduszowi danych, 



oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych. 
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III. FIRMA, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA 



 



Firma:   PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  



Siedziba: Warszawa 



Adres:  ul. Krucza 50 



 00-025 Warszawa 



 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiębiorców 



prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 



Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000486060.  



IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEŃ BILANSOWY 



 



Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do 



30 czerwca 2023 roku oraz dane porównawcze za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 



roku i od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzień 30 czerwca 



2023 roku. 



 



Zgodnie z par. 32 pkt 1 i 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporządzone 



jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane zostały w tysiącach złotych, za 



wyjątkiem wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, oraz wyniku z operacji na jednostkę 



uczestnictwa, które podane są w złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach. 



 



V. KONTYNUACJA DZIAŁALNOŚCI 



 



Fundusz został utworzony na czas nieokreślony. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone 



przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się 



przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem 



Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie występują okoliczności wskazujące 



na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu ani Subfunduszy.  



Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, 



określone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych. 



 



 



 



VI. PODMIOT, KTÓRY PRZEPROWADZIŁ PRZEGLĄD SPRAWOZDANIA 



FINANSOWEGO 
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Podmiotem, który przeprowadził przegląd połączonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR 



PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2023 roku  



do 30 czerwca 2023 roku jest Mac Auditor Sp. z o.o. z siedzibą przy ulicy Obrzeżnej 5/8p, 02-691 



Warszawa. Spółka jest wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 244.  



 



VII.  WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 



 



Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU 



W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako 



składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 25 880 31 304 39,87 21 728 22 393 39,67 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 496 490 0,62 496 487 0,86 



Dłużne papiery wartościowe 31 763 32 400 41,26 19 413 19 034 33,72 



Instrumenty pochodne 0 -13 -0,02 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



9 799 10 786 13,74 7 120 7 611 13,48 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 1 328 1 328 1,69 5 593 5 593 9,91 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 69 266 76 295 97,16 54 350 55 118 97,65 
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POŁĄCZONY BILANS 



POŁĄCZONY BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 78 523 56 443 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 115 930 



2. Należności 90 395 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 885 48 020 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 433 7 098 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 139 113 



1. Zobowiązania własne subfunduszy 139 113 



2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0 



III. Aktywa netto (I-II) 78 384 56 330 



IV. Kapitał funduszu 71 046 55 472 



1. Kapitał wpłacony 83 103 62 624 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -12 057 -7 152 



V. Dochody zatrzymane 606 306 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 814 1 209 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat 



-1 208 -903 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 732 552 



VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 78 384 56 330 
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POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 



POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 924 1 187 332 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 279 600 147 



2. Przychody odsetkowe 645 579 185 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 8 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty funduszu 341 276 78 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 137 150 66 



- stała część wynagrodzenia 137 150 66 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 25 31 11 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 5 7 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 8 0 1 



12. Pozostałe 166 88 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 29 0 



IV. Koszty funduszu netto (II-III) 319 247 78 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 605 940 254 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 875 -2 965 -4 670 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -305 -889 -104 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



6 180 -2 076 -4 566 



- z tytułu różnic kursowych -687 179 313 



VII. Wynik z operacji 6 480 -2 025 -4 416 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU 



POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



56 330 29 092 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 480 -2 025 



a) przychody z lokat netto 605 940 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -305 -889 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 180 -2 076 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 6 480 -2 025 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 574 29 263 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 



20 479 33 909 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-4 905 -4 646 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 22 054 27 238 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 78 384 56 330 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 66 021 36 376 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na 



dni wyceny oficjalnej Subfunduszy 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2025 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 8 641 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 8 789 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 524 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 2 160 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 











Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 



Subfunduszu PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 



za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 
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02-691 Warszawa              www.macauditor.pl                                                   Kapitał zakładowy: 100 000 PLN, Firma audytorska nr 244 



   



 



Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:07:27+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 8 641 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 8 789 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 524 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



2 160 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 1 022 1 268 14,39 931 982 14,80 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 198 196 2,23 198 195 2,94 



Dłużne papiery wartościowe 6 539 6 697 76,08 4 100 4 038 60,85 



Instrumenty pochodne 0 -3 -0,03 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



405 449 5,10 319 342 5,15 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 34 34 0,39 937  937 14,13 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 8 198 8 641 98,16 6 485   6 494 97,87 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE  



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 Polska 6 8 0,09 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



150 Polska 6 9 0,10 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



331 Polska 11 16 0,18 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 383 Luksemburg 36 44 0,50 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 Polska 1 0 0,00 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



223 Hiszpania 4 5 0,06 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



86 Cypr 1 2 0,02 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



155 Polska 6 6 0,07 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



168 Polska 12 13 0,15 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



176 Polska 7 8 0,09 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



466 Polska 6 9 0,10 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



204 Polska 11 18 0,20 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 571 Polska 12 15 0,17 
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



654 Polska 49 73 0,83 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



29 Polska 24 44 0,50 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 Polska 2 2 0,02 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



78 Polska 20 28 0,32 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



245 Polska 12 10 0,11 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



138 Polska 23 21 0,24 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 Polska 1 1 0,01 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



13 Polska 11 11 0,12 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



348 Polska 6 6 0,07 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 988 Polska 6 8 0,09 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



158 Polska 46 75 0,85 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



63 Polska 8 9 0,10 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 904 Polska 6 8 0,09 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



97 Polska 5 4 0,05 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 033 Polska 17 18 0,20 
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 Polska 1 1 0,01 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



15 Polska 7 9 0,10 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



149 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



4 4 0,05 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



52 Polska 8 10 0,11 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



50 Polska 21 28 0,32 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



74 Polska 3 3 0,03 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



553 Polska 63 62 0,71 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



112 Polska 29 46 0,52 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



125 Polska 14 16 0,18 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 Polska 48 70 0,81 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGD00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



159 Polska 7 6 0,07 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



39 Polska 9 16 0,18 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 389 Polska 12 10 0,11 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 949 Polska 11 14 0,16 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



48 Polska 3 5 0,06 
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PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



905 Wielka Brytania 38 33 0,38 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 206 Polska 16 16 0,18 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 557 Polska 13 11 0,12 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 801 Polska 108 116 1,32 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 713 Polska 73 98 1,11 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 713 Polska 52 68 0,77 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



126 Polska 7 9 0,10 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



360 Polska 11 15 0,17 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



54 Polska 1 1 0,01 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



234 Polska 13 14 0,16 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



123 Polska 29 48 0,56 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



130 Polska 9 9 0,10 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



263 Polska 9 8 0,09 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 Polska 4 3 0,03 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



199 Polska 10 14 0,16 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 037 Polska 17 17 0,19 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



124 Polska 2 1 0,01 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 367 Polska 5 5 0,06 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



62 Polska 6 7 0,08 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 52 Polska 4 4 0,04 



Razem aktywny rynek regulowany 38 442   1 018 1 264 14,35 



Razem aktywny rynek nieregulowany 52   4 4 0,04 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 38 494   1 022 1 268 14,39 



 



 



LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



MBHPA33 
(PLRHNHP00607) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



MBANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 
2024-06-



10 
Zmienne 7,48% Hipoteczny 



Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 1997 
r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



100 
000,00 



1 100 100 1,14 
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PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 
2027-02-



24 
Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 1997 
r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 85 86 84 0,95 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 
2027-11-



16 
Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 1997 
r. o listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 12 12 12 0,14 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   98 198 196 2,23 



Razem   98 198 196 2,23 



 



               



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 
Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   1 110 1 204 1 188 13,49 



a) Obligacje   1 110 1 204 1 188 13,49 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 120 519 497 5,64 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2025 
 
 



 
 



10 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,17 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 190 19 19 0,22 



KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 30 30 30 0,34 



DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 39 38 40 0,45 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 484 486 488 5,54 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 80 80 81 0,92 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 16 0,18 



KRU1023 
(PLKRK0000523) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2023-10-12 Zmienne 10,40% 1 000,00 2 2 2 0,03 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   6 520 5 335 5 509 62,59 



a) Obligacje   6 520 5 335 5 509 62,59 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 88 81 74 0,84 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 232 203 200 2,27 
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FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 159 133 125 1,42 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 412 374 398 4,52 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 105 103 96 1,09 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 24 24 18 0,20 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 360 36 36 0,41 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 393 33 35 0,40 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 811 730 762 8,66 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 36 36 38 0,43 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,02 



ECH0325 
(PLO017000046) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2025-03-17 Zmienne 11,44% 10 000,00 2 20 21 0,24 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 30 30 30 0,34 
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PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,09 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 82 80 83 0,94 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 90 90 92 1,05 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 15 15 15 0,17 



PKN1225 
(PLPKN0000208) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
S.A. 



Polska 2025-12-22 Zmienne 7,90% 
100 



000,00 
1 98 101 1,15 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 10 10 10 0,11 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 594 509 556 6,32 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 266 249 241 2,74 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 541 331 408 4,64 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 506 460 464 5,27 
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PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 211 182 198 2,25 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 121 136 139 1,58 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 19 18 19 0,22 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 366 330 308 3,50 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 6 6 5 0,06 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 3 4 3 0,03 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 56 55 57 0,65 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 550 548 553 6,28 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 377 357 369 4,19 



DOM0526 
(PLDMDVL00145) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
DOM 
DEVELOPMENT S.A. 



Polska 2026-05-12 Zmienne 8,25% 1 000,00 8 8 8 0,09 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 36 36 37 0,42 
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b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   3 044 2 270 2 275 25,84 



Razem aktywny rynek nieregulowany   4 445 4 128 4 278 48,60 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   141 141 144 1,64 



Razem   7 630 6 539 6 697 76,08 



 



 



INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -3 -0,03 



IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(414 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(178 000,00) 



1 0 -2 -0,02 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(432 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(245 000,00) 



1 0 -3 -0,03 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 
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Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -3 -0,03 



Razem 4 0 -3 -0,03 



 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES CORE 
S&P 500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



169 275 309 3,51 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 151 130 140 1,59 



Razem aktywny rynek regulowany 169 275 309 3,51 



Razem aktywny rynek nieregulowany 151 130 140 1,59 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 320 405 449 5,10 
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DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej walucie 
w tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 34   34 0,39 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 34 34 34 34 0,39 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 34   34 0,39 



 



TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 1 020 918 911 10,34 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 
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GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 28 0,32 



Grupa ENEA 17 0,19 



Grupa mBANK 116 1,32 



Grupa PZU 334 3,79 



 



 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 119 1,35 



DS0727 (PL0000109427) 67 0,76 



LO30062023N001 34 0,39 



OK0724 (PL0000114021) 194 2,20 



PS0527 (PL0000114393) 82 0,93 



PS0728 (PL0000115192) 139 1,58 



PS1026 (PL0000113460) 44 0,50 



WS0428 (PL0000107611) 6 0,06 



WZ0126 (PL0000108817) 42 0,48 



WZ0524 (PL0000110615) 187 2,13 



WZ0525 (PL0000111738) 218 2,48 



WZ0528 (PL0000110383) 201 2,28 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 8 803 6 636 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 151 102 



2. Należności 6 39 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 270 5 134 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 1 361 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 14 7 



III. Aktywa netto (I-II) 8 789 6 629 



IV. Kapitał subfunduszu 8 249 6 613 



1. Kapitał wpłacony 9 210 7 117 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -961 -504 



V. Dochody zatrzymane 159 50 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 



253 142 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-94 -92 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia 



381 -34 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 



8 789 6 629 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 75 363,7576 60 923,5630 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 116,62 108,81 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 143 140 41 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 12 25 6 



2. Przychody odsetkowe 131 114 35 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 1 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 35 27 6 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 12 13 5 



- stała część wynagrodzenia 12 13 5 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 4 4 1 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 2 0 0 



12. Pozostałe 17 10 0 



       Opłata dla Agenta Transferowego 17 9 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 4 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 32 23 6 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 111 117 35 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 413 -176 -318 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -90 -12 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



415 -86 -306 



- z tytułu różnic kursowych -51 5 12 



VII. Wynik z operacji 524 -59 -283 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 6,96 -0,97  -7,62 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  



  



 



 



 



 



 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2025 
 
 



 
 



20 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 2 160 3 558 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 629 3 071 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 524 -59 



a) przychody z lokat netto 111 117 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -90 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 415 -86 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 524 -59 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 636 3 617 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



2 093 3 937 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-457 -320 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 160 3 558 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 789 6 629 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 7 687 4 021 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 14 440,1946 33 687,5895 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14 440,1946 33 687,5895 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 478,0472 36 690,6978 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 037,8526 3 003,1083 



c) saldo zmian 14 440,1946 33 687,5895 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w 
tym: 



75 363,7576 60 923,5630 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 029,0179 65 550,9707 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 665,2603 4 627,4077 



c) saldo zmian 75 363,7576 60 923,5630 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 75 363,7576 60 923,5630 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 7,81 -3,94 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



108,81 112,75 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



116,62 108,81 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



14,47 -3,49 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



109,19 99,31 



- data wyceny 2023-01-02 2022-10-21 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



116,62 113,88 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-13 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



116,62 108,80 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



0,92 0,67 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,31 0,32 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,08 0,10 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 
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bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 
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innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 
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1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2025 
 
 



 
 



27 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 
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wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  



23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu NBP 



z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 31 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 3 0 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 3 8 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 3 4 



Należności - sprzedaż waluty 0 4 



Razem 6 39 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 
  



30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 5 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 6 5 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 2 2 



wobec TFI 2 2 



Razem 14 7 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     151   102 



PKO BP S.A. PLN 150 150 90 90 



PKO BP S.A. EUR 0 0 2 11 



PKO BP S.A. USD 0 1 0 1 



      



      



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    38   22 



  PLN 31 31 21 21 



  EUR 1 4 0 1 



  HUF 0 0 31 0 



  USD 1 3 0 0 



 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 7 080 80,43% 5 273 79,47% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 7 080 80,43% 5 273 79,47% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 151 1,72% 102 1,54% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 553 74,44% 3 810 57,42% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 4,27% 1 361 20,51% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



2 704 30,72% 1 616 24,35% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 363 26,85% 1 193 17,98% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 341 3,87% 423 6,37% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 5 35,71% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 35,71% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 35,71% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 35,71% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 35,71% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy w 
aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy w 
aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 7 086 80,50% 5 312 80,05% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 151 1,72% 102 1,54% 



Należności 6 0,07% 39 0,59% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 553 74,44% 3 810 57,40% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 4,27% 1 361 20,52% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy w 



ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy w 



ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 5 106 73,70% 2 563  51,88% 



    - Polska 5 106 73,70% 2 563 49,57% 



Papiery komercyjne 1 590 22,95%   1 439  29,13% 



Depozyty 34 0,49% 938  18,99% 
     



*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 947 10,68% 359 5,41% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 0,01% 12 0,18% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 946 10,67% 347 5,23% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 14,78% 0,00% 1,44% 0,00% 0,00% 46,40% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 52,48% 0,00% 32,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 52,16% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki przyszłych 
strumieni pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 14.02.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,33% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



414 2025-02-14 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,20% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



432 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 14.02.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,49% 



178 2028-02-14 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-3 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,40% 



245 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy. 



 



Na dzień 31.12.2022 nie występowały instrumenty pochodne w portfelu.  



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   151   102 



PLN 150 150 90 90 



EUR 0 0 2 11 



USD 0 1 0 1 



Należności   6   39 



PLN 6 6 39 39 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   8 270   5 134 



PLN 7 324 7 324 4 787 4 787 



EUR 31 140 35 166 



USD 196 806 41 181 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   376   1 361 



PLN 376 376 1 361 1 361 



Zobowiązania   14   7 



PLN 14 14 7 7 



 
 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 
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Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 5 0 12 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 29 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 22 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 



 



NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 



TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 -87 -12 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 -3 0 



RAZEM -2 -90 -12 
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TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat" 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 417 -85 -305 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 -1 -1 



RAZEM 415 -86 -306 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 3  3 0 



Opłaty dla agenta transferowego 3  3 0 



RAZEM 3  3 0 
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TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 12 13 5 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 12 13 5 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



 



NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 8 789 6 629 3 071 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 116,62 108,81 112,75 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 116,62 108,81 112,75 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 



Nie dotyczy. 
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3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU.  



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 8 270 94,09 342 3,89 0 0,00 5 134 77,45 423 6,38 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 8 270 94,09 342 3,89 0 0,00 5 134 77,45 423 6,38 0 0,00 



Akcje 1 268 14,43 0 0,00 0 0,00 982 14,81 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 196 2,23 0 0,00 0 0,00 195 2,94 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



6 553 74,56 144 1,64 0 0,00 3 810 57,47 228 3,44 0 0,00 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2025 
 
 



 
 



42 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



449 5,11 0 0,00 0 0,00 342 5,16 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 5 0,06 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,06 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 
ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 



3,95 6,38 



   



WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ CENY 
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z 
UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 34 0,39  937 14,13 
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Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 15 101 0 170 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 15 101 0 170 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się w 



portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.  



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować. 



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień. 



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 
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LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU 



Nie dotyczy. 
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5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela.  



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2030 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 12 576 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 12 819 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 900  tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 3 515 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
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PÓŁROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  



SUBFUNDUSZU PFR PPK 2030 



ZA OKRES OD DNIA 01.01.2023 ROKU DO DNIA 30.06.2023 ROKU 
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 12 576 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 12 819 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 900 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



3 515 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 2 820 3 456 26,91 2 426 2 526 27,12 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 107 105 0,82 107 105 1,13 



Dłużne papiery wartościowe 7 435 7 604 59,21 4 393 4 322 46,40 



Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



1 091 1 199 9,33 831 883 9,48 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 215 215 1,67   1 214 1 214 13,03 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 11 668 12 576 97,92   8971 9 050 97,16 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE  



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



30 Polska 15 21 0,16 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



405 Polska 18 25 0,19 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



879 Polska 30 42 0,33 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 917 Luksemburg 103 125 0,97 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 Polska 1 1 0,01 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



591 Hiszpania 11 14 0,11 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



248 Cypr 4 7 0,05 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



422 Polska 16 17 0,13 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



497 Polska 35 40 0,31 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



453 Polska 19 22 0,17 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 263 Polska 18 25 0,19 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



577 Polska 32 50 0,39 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 330 Polska 34 42 0,33 
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 758 Polska 138 195 1,52 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



75 Polska 62 115 0,90 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



69 Polska 4 4 0,03 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



209 Polska 51 75 0,58 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



646 Polska 31 27 0,21 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



373 Polska 61 58 0,45 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 Polska 2 2 0,02 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



34 Polska 28 29 0,23 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 020 Polska 18 17 0,13 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 373 Polska 17 23 0,18 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



447 Polska 134 212 1,65 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



170 Polska 21 24 0,19 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 173 Polska 17 23 0,18 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



277 Polska 13 11 0,09 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 750 Polska 46 47 0,37 
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



63 Polska 2 2 0,02 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



43 Polska 20 25 0,19 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



404 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



11 11 0,09 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



142 Polska 25 27 0,21 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



135 Polska 57 76 0,59 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



210 Polska 9 8 0,06 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 406 Polska 165 158 1,23 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



299 Polska 80 122 0,95 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



338 Polska 38 43 0,33 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 Polska 137 196 1,53 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGD00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



303 Polska 12 12 0,09 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



110 Polska 26 45 0,35 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 668 Polska 30 26 0,20 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 757 Polska 34 40 0,31 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



135 Polska 10 14 0,11 
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PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 464 Wielka Brytania 105 91 0,71 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 248 Polska 45 45 0,35 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 877 Polska 35 28 0,22 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 795 Polska 289 309 2,41 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 682 Polska 214 278 2,16 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 058 Polska 156 199 1,55 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



336 Polska 20 25 0,19 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



976 Polska 29 40 0,31 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



137 Polska 3 2 0,02 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



616 Polska 35 37 0,29 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



326 Polska 77 127 0,99 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



344 Polska 25 23 0,18 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



707 Polska 24 21 0,16 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



31 Polska 11 9 0,07 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



530 Polska 28 38 0,30 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



15 376 Polska 45 42 0,33 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



289 Polska 4 3 0,02 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 832 Polska 14 14 0,11 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



167 Polska 17 19 0,15 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 113 Polska 9 8 0,06 



Razem aktywny rynek regulowany 104 826   2 811 3 448 26,85 



Razem aktywny rynek nieregulowany 113   9 8 0,06 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 104 939   2 820 3 456 26,91 



 



LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



MBHPA25 
(PLRHNHP00458) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



MBANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2023-10-16 Zmienne 7,82% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 2 2 2 0,02 
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PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 85 85 83 0,65 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 20 20 20 0,15 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   107 107 105 0,82 



Razem   107 107 105 0,82 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   1 212 1 292 1 275 9,93 



a) Obligacje   1 212 1 292 1 275 9,93 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 132 571 547 4,26 
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ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,12 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 250 25 25 0,19 



KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 25 25 25 0,19 



DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 29 28 30 0,23 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 543 545 548 4,27 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 65 65 66 0,52 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 16 0,13 



KRU1023 
(PLKRK0000523) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2023-10-12 Zmienne 10,40% 1 000,00 3 3 3 0,02 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   7 431 6 143 6 329 49,28 



a) Obligacje   7 431 6 143 6 329 49,28 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 120 108 100 0,78 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 266 229 230 1,79 
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FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 121 106 95 0,74 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 444 403 429 3,34 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 99 98 91 0,71 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 26 26 19 0,15 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 402 40 40 0,31 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 432 37 39 0,30 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 883 795 830 6,46 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 41 41 44 0,34 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,02 



ECH0325 
(PLO017000046) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2025-03-17 Zmienne 11,44% 10 000,00 3 30 31 0,24 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 35 35 35 0,27 
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PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,06 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 80 77 81 0,63 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 160 160 163 1,27 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 20 20 20 0,16 



PKN1225 
(PLPKN0000208) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
S.A. 



Polska 2025-12-22 Zmienne 7,90% 100 000,00 1 98 101 0,79 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,12 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 706 609 661 5,15 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 302 282 274 2,13 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 542 331 409 3,19 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 566 515 519 4,04 
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PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 225 194 211 1,64 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 155 174 178 1,39 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 21 19 20 0,16 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 413 372 348 2,71 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 6 6 5 0,04 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 3 4 3 0,02 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 74 73 76 0,59 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 699 698 701 5,46 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 511 488 500 3,89 



DOM0526 
(PLDMDVL00145) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
DOM 
DEVELOPMENT S.A. 



Polska 2026-05-12 Zmienne 8,25% 1 000,00 12 12 12 0,09 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 38 38 39 0,30 
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b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   3 325 2 453 2 460 19,15 



Razem aktywny rynek nieregulowany   5 185 4 849 5 008 39,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   133 133 136 1,06 



Razem   8 643 7 435 7 604 59,21 



 



INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -3 -0,02 



IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(451 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(193 000,00) 



1 0 -2 -0,02 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(455 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(260 000,00) 



1 0 -3 -0,02 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -3 -0,02 



Razem 4 0 -3 -0,02 
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TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES CORE 
S&P 500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



450 739 824 6,41 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 405 352 375 2,92 



Razem aktywny rynek regulowany 450 739 824 6,41 



Razem aktywny rynek nieregulowany 405 352 375 2,92 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 855 1 091 1 199 9,33 



 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej walucie 
w tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 215   215 1,67 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 215 215 215 215 1,67 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 215   215 1,67 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 1 076 970 964 7,51 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 78 0,61 



Grupa ENEA 40 0,31 



Grupa mBANK 47 0,37 



Grupa PZU 621 4,83 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 164 1,27 



DS0727 (PL0000109427) 73 0,57 



LO30062023N001 215 1,67 



OK0724 (PL0000114021) 210 1,64 



PS0527 (PL0000114393) 92 0,72 



PS0728 (PL0000115192) 178 1,39 



PS1026 (PL0000113460) 52 0,40 



WS0428 (PL0000107611) 6 0,04 



WZ0126 (PL0000108817) 58 0,46 



WZ0524 (PL0000110615) 204 1,59 



WZ0525 (PL0000111738) 316 2,46 



WZ0528 (PL0000110383) 432 3,36 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 12 843 9 314 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 251 133 



2. Należności 11 131 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 123 7 511 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 1 539 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 24 10 



III. Aktywa netto (I-II) 12 819 9 304 



IV. Kapitał subfunduszu 11 844 9 229 



1. Kapitał wpłacony 12 667 9 675 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -823 -446 



V. Dochody zatrzymane 138 45 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 



322 196 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-184 -151 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia 



837 30 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 



12 819 9 304 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 101 945,8506 80 347,5540 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 125,75 115,80 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 180 197 56 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 31 68 16 



2. Przychody odsetkowe 149 127 40 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 2 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 57 43 12 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 22 24 10 



- stała część wynagrodzenia 22 24 10 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 4 5 2 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 0 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 2 0 0 



12. Pozostałe 29 14 0 



       Opłata dla Agenta Transferowego 28 13 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 5 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 54 38 12 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 126 159 44 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 774 -354 -600 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 -150 -14 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



807 -204 -586 



- z tytułu różnic kursowych -92 18 34 



VII. Wynik z operacji 900 -195 -556 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
    



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 8,83 -2,43 -10,82 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 3 515 4 906 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 304 4 398 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 900 -195 



a) przychody z lokat netto 126 159 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 -150 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 807 -204 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 900 -195 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 615 5 101 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



2 992 5 415 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-377 -314 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 3 515 4 906 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 819 9 304 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 10 946 5 835 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 21 598,2966 44 623,9062 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 21 598,2966 44 623,9062 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 714,0397 47 408,9757 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 115,7431 2 785,0695 



c) saldo zmian 21 598,2966 44 623,9062 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w 
tym: 



101 945,8506 80 347,5540 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 942,2336 84 228,1939 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 996,3830 3 880,6399 



c) saldo zmian 101 945,8506 80 347,5540 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 101 945,8506 80 347,5540 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 9,95 -7,31 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



115,80 123,11 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



125,75 115,80 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



17,33 -5,94 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



116,18 104,17 



- data wyceny 2023-01-02 2022-10-21 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



125,75 125,12 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



125,75 115,79 
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- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



1,03 0,74 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,41 0,41 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,06 0,09 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta  



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta  



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 
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bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 
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innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 
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1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 
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gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 
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wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  



23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu 



NBP z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



 



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 116 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 8 1 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 3 14 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 3 5 



Należności - sprzedaż waluty 0 9 



Razem 11 131 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 5 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 8 7 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 5 3 



wobec TFI 4 3 



Razem 24 10 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     251   133 



PKO BP S.A. PLN 249 249 121 121 



PKO BP S.A. EUR 0 0 2 9 



PKO BP S.A. USD 1 2 1 3 



      



      



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    53   34 



  PLN 47 47 31 31 



  EUR 0 2 0 2 



  HUF 0 0 72 1 



  USD 1 4 0 0 



 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 8 178 63,68% 5 774 61,99% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 8 178 63,68% 5 774 61,99% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 251 1,95% 133 1,43% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 469 58,16% 4 102 44,04% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 3,57% 1 539 16,52% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



3 100 24,13% 1 573 16,89% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 857 22,24% 1 248 13,40% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 243 1,89% 325 3,49% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 5 20,83% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 20,83% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 20,83% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 20,83% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 20,83% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 
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godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
 
TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 8 188 63,75% 5 905 63,40% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 251 1,95% 133 1,43% 



Należności 11 0,09% 131 1,41% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 468 58,15% 4 102 44,04% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 3,56% 1 539 16,52% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 5 859 73,92% 2 710  49,30% 



    - Polska 5 859 73,92% 2 710  49,30% 



Papiery komercyjne 1 744 22,00%   1 573  28,62% 



Depozyty 215 2,71% 1 214  22,08% 
     



*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 1 748 13,62% 909 9,76% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 0,02% 12 0,13% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 746 13,60% 897 9,63% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 21,48% 0,00% 1,56% 0,00% 0,00% 45,60% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 31,33% 0,00% 47,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 52,84% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki przyszłych 
strumieni pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 14.02.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,33% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



451 2025-02-14 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,20% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



455 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 14.02.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,49% 



193 2028-02-14 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-3 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,40% 



260 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy. 



 



Na dzień 31.12.2022 nie występowały instrumenty pochodne w portfelu.  



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   251   133 



PLN 249 249 121 121 



EUR 0 0 2 9 



USD 1 2 1 3 



Należności   11   131 



PLN 11 11 131 131 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   12 123   7 511 



PLN 10 376 10 376 6 614 6 614 



EUR 84 376 90 423 



USD 334 1 371 108 474 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   458   1 539 



PLN 458 458 1 539 1 539 



Zobowiązania   24   10 



PLN 24 24 10 10 



 
 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 
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Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



2 0 0 18 0 35 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



       
2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 1 0 0 0 0 1 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 32 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 
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Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 60 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 



 



 



NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 



TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -33 -146 -14 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 0 



RAZEM -33 -150 -14 
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TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 809 -203 -586 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 -1 0 



RAZEM 807 -204 -586 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 3 5 0 



Opłaty dla agenta transferowego 3 5 0 



RAZEM 3 5 0 
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TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 22 24 10 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 22 24 10 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 12 819 9 304 4 398 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 125,75 115,80 123,11 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 125,75 115,80 123,11 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 



Nie dotyczy. 
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3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU.  



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie wszystkie 
znaczące dane 
wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie wszystkie 
znaczące dane 
wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 12 123 94,57 243 1,90 0 0,00 7 511 80,73 325 3,49 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 12 123 94,57 243 1,90 0 0,00 7 511 80,73 325 3,49 0 0,00 



Akcje 3 456 26,96 0 0,00 0 0,00 2 526 27,15 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 105 0,82 0 0,00 0 0,00 105 1,13 0 0,00 
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Dłużne papiery 
wartościowe 



7 468 58,26 136 1,06 0 0,00 4 102 44,09 220 2,36 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



1 199 9,35 0 0,00 0 0,00 883 9,49 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 5 0,04 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,04 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022   
1,94 3,49   



     
WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ CENY 
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z 
UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 215 1,67 1 214 13,03 
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 Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 15 101 0 205 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 15 101 0 205 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się w 



portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.   



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować.  



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień.  



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 
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LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU 



Nie dotyczy. 
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5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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Adobe Reader! 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2035 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 14 911 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 15 246 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 1 251 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 4 287 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:09:30+0200


			Michał Paweł Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 14 911 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 15 246 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 1 251 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



4 287 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 4 834 5 887 38,56 4 064 4 220 38,42 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 83 82 0,54 83 81 0,74 



Dłużne papiery wartościowe 6 521 6 659 43,61 4 006 3 931 35,79 



Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



1 859 2 032 13,31 1 350 1 430 13,02 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 254 254 1,66 1 080 1 081 9,84 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 13 551 14 911 97,66 10 583 10 743 97,81 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



47 Polska 24 33 0,22 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



688 Polska 31 43 0,28 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 475 Polska 52 71 0,47 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 764 Luksemburg 186 217 1,42 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



17 Polska 2 1 0,01 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



991 Hiszpania 19 23 0,15 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



406 Cypr 6 11 0,07 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



719 Polska 28 28 0,18 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



873 Polska 62 70 0,46 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



719 Polska 30 35 0,23 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 147 Polska 30 43 0,28 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



997 Polska 57 86 0,56 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



12 680 Polska 59 73 0,48 
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 980 Polska 237 330 2,16 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



125 Polska 105 191 1,25 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



105 Polska 7 6 0,04 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



351 Polska 84 126 0,83 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 093 Polska 53 46 0,30 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



633 Polska 102 98 0,64 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



23 Polska 4 3 0,02 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



56 Polska 46 47 0,31 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 791 Polska 32 30 0,20 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 085 Polska 28 39 0,26 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



772 Polska 235 368 2,41 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



291 Polska 36 40 0,26 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 799 Polska 29 38 0,25 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



441 Polska 21 17 0,11 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 627 Polska 77 79 0,52 
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



101 Polska 4 2 0,01 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



75 Polska 36 46 0,30 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



687 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



18 18 0,12 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



232 Polska 40 43 0,28 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



231 Polska 97 130 0,85 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



363 Polska 15 15 0,10 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 361 Polska 280 265 1,74 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



509 Polska 137 208 1,36 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



570 Polska 65 73 0,48 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



23 Polska 223 322 2,11 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGD00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



532 Polska 22 21 0,14 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



190 Polska 46 77 0,50 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 203 Polska 52 44 0,29 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



10 112 Polska 61 71 0,47 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



218 Polska 16 22 0,14 
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PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 191 Wielka Brytania 178 154 1,01 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



10 788 Polska 78 78 0,51 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 739 Polska 59 48 0,31 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 139 Polska 500 524 3,43 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



13 264 Polska 372 480 3,14 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 884 Polska 277 350 2,29 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



567 Polska 33 43 0,28 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 659 Polska 48 68 0,45 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



217 Polska 4 3 0,02 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 037 Polska 59 63 0,41 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



548 Polska 130 213 1,40 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



582 Polska 42 40 0,26 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 198 Polska 40 35 0,23 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



51 Polska 18 15 0,10 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



892 Polska 46 64 0,42 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



33 322 Polska 89 92 0,60 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



180 Polska 2 2 0,01 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 162 Polska 23 22 0,14 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



284 Polska 29 33 0,22 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 155 Polska 13 11 0,07 



Razem aktywny rynek regulowany 185 806   4 821 5 876 38,49 



Razem aktywny rynek nieregulowany 155   13 11 0,07 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 185 961   4 834 5 887 38,56 



 



 



LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 58 58 57 0,38 
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PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 25 25 25 0,16 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   83 83 82 0,54 



Razem   83 83 82 0,54 



 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   839 901 880 5,78 



a) Obligacje   839 901 880 5,78 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 121 524 501 3,28 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 130 13 13 0,10 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 250 25 25 0,16 
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KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 17 17 17 0,11 



DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 24 24 24 0,16 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 240 241 242 1,59 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 40 40 41 0,27 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 15 0,10 



KRU1023 
(PLKRK0000523) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2023-10-12 Zmienne 10,40% 1 000,00 2 2 2 0,01 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   6 764 5 620 5 779 37,83 



a) Obligacje   6 764 5 620 5 779 37,83 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 121 107 101 0,66 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 267 229 231 1,51 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 139 119 109 0,71 
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FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 421 382 408 2,67 



FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 101 99 93 0,61 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 27 27 20 0,13 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 370 37 37 0,24 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 396 34 35 0,23 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 806 725 757 4,96 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 38 38 41 0,27 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,01 



ECH0325 
(PLO017000046) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2025-03-17 Zmienne 11,44% 10 000,00 2 20 21 0,14 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 40 40 40 0,26 



PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,05 
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PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 87 84 88 0,58 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 140 140 143 0,94 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 25 25 25 0,16 



PKN1225 
(PLPKN0000208) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
S.A. 



Polska 2025-12-22 Zmienne 7,90% 100 000,00 1 98 101 0,66 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,10 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 611 528 572 3,75 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 253 237 230 1,51 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 373 225 281 1,84 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 516 469 474 3,10 



PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 202 174 190 1,24 
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PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 150 168 172 1,13 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 33 30 32 0,21 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 385 347 324 2,12 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 6 6 5 0,03 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 2 3 2 0,01 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 93 92 95 0,62 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 638 636 640 4,19 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 454 434 444 2,91 



DOM0526 
(PLDMDVL00145) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
DOM 
DEVELOPMENT S.A. 



Polska 2026-05-12 Zmienne 8,25% 1 000,00 3 3 3 0,02 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 39 39 40 0,26 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 
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Razem aktywny rynek regulowany   3 149 2 321 2 330 15,26 



Razem aktywny rynek nieregulowany   4 355 4 101 4 228 27,69 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   99 99 101 0,66 



Razem   7 603 6 521 6 659 43,61 



 



 



INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -3 -0,02 



IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(410 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(176 000,00) 



1 0 -2 -0,02 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(396 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(227 000,00) 



1 0 -3 -0,02 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -3 -0,02 



Razem 4 0 -3 -0,02 
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TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES CORE 
S&P 500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



760 1 256 1 391 9,11 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 691 603 641 4,20 



Razem aktywny rynek regulowany 760 1 256 1 391 9,11 



Razem aktywny rynek nieregulowany 691 603 641 4,20 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 1 451 1 859 2 032 13,31 



 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej walucie 
w tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 254   254 1,66 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 254 254 254 254 1,66 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 254   254 1,66 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 1 076 963 962 6,29 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 133 0,87 



Grupa ENEA 69 0,45 



Grupa PZU 921 6,04 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 120 0,79 



DS0727 (PL0000109427) 54 0,35 



LO30062023N001 254 1,66 



OK0724 (PL0000114021) 188 1,24 



PS0527 (PL0000114393) 72 0,47 



PS0728 (PL0000115192) 172 1,13 



PS1026 (PL0000113460) 48 0,32 



WS0428 (PL0000107611) 6 0,04 



WZ0126 (PL0000108817) 58 0,38 



WZ0524 (PL0000110615) 182 1,19 



WZ0525 (PL0000111738) 304 1,98 



WZ0528 (PL0000110383) 392 2,57 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 15 268 10 983 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 335 179 



2. Należności 17 61 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 477 9 396 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 439 1 347 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 22 24 



III. Aktywa netto (I-II) 15 246 10 959 



IV. Kapitał subfunduszu 13 829 10 793 



1. Kapitał wpłacony 15 853 12 036 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -2 024 -1 243 



V. Dochody zatrzymane 118 51 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 



347 223 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-229 -172 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia 



1 299 115 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 



15 246 10 959 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 115 949,3174 91 733,2662 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 131,49 119,47 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 183 227 63 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 52 107 25 



2. Przychody odsetkowe 131 118 38 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 2 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 63 54 15 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 28 28 13 



- stała część wynagrodzenia 28 28 13 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 3 6 2 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 3 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 1 0 0 



12. Pozostałe 31 17 0 



       Opłata dla Agenta Transferowego 30 15 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 5 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 59 49 15 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 124 178 48 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 127 -495 -824 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 -170 -17 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



1 184 -325 -807 



- z tytułu różnic kursowych -132 29 55 



VII. Wynik z operacji 1 251 -317 -776 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
    



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 10,78 -3,46 -13,32 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 4 287 5 717 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 959 5 242 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 251 -317 



a) przychody z lokat netto 124 178 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 -170 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 184 -325 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 251 -317 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 036 6 034 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



3 817 6 708 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-781 -674 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 4 287 5 717 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 246 10 959 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 12 893 6 851 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 24 216,0512 51 241,5889 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 24 216,0512 51 241,5889 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 420,5494 56 899,6673 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 204,4982 5 658,0784 



c) saldo zmian 24 216,0512 51 241,5889 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w 
tym: 



115 949,3174 91 733,2662 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 132 322,7912 101 902,2418 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 373,4738 10 168,9756 



c) saldo zmian 115 949,3174 91 733,2662 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 115 949,3174 91 733,2662 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 12,02 -9,99 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



119,47 129,46 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



131,49 119,47 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



20,29 -7,72 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



119,88 106,11 



- data wyceny 2023-01-02 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



131,49 132,18 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



131,49 119,47 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



0,99 0,80 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,42 0,42 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,05 0,09 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 0,04 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta 
działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2035 
 
 



 
 



24 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 
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innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 
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1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 
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gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 
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wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  



23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu NBP 



z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 39 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 12 1 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 5 21 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 5 5 



Należności - sprzedaż waluty 0 16 



Razem 17 61 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 5 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 9 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 9 11 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 8 4 



Wobec TFI 5 4 



Zobowiązania publicznoprawne 3 0 



Razem 22 24 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     335   179 



PKO BP S.A. PLN 331 331 175 175 



PKO BP S.A. USD 1 4 1 4 



 



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    69   44 



  PLN 62 62 40 40 



  EUR 1 3 0 2 



  HUF 0 0 120 1 



  USD 1 4 0 1 



 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 7 331 48,02% 5 272 48,01% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 7 331 48,02% 5 272 48,01% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 335 2,19% 179 1,63% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 557 42,95% 3 746 34,11% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 439 2,88% 1 347 12,27% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



2 587 16,94% 1 470 13,38% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 402 15,73% 1 204 10,96% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 185 1,21% 266 2,42% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 5 22,73% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 22,73% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 22,73% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



5 22,73% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 22,73% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 7 348 48,12% 5 333 48,56% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 335 2,19% 179 1,63% 



Należności 17 0,11% 61 0,56% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 558 42,95% 3 746 34,11% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 438 2,87% 1 347 12,26% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 4 986 71,27% 2 379  47,85% 



    - Polska 4 986 71,27% 2 379  47,85% 



Papiery komercyjne 1 673 23,91%   1 512   30,41% 



Depozyty 254 3,63% 1 081  21,74% 



 
*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 2 537 16,62% 1 458 13,28% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 0,03% 5 0,05% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 533 16,59% 1 453 13,23% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 25,31% 0,00% 1,58% 0,00% 0,00% 45,36% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 19,78% 0,00% 54,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 53,06% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki przyszłych 
strumieni pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 14.02.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,33% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



410 2025-02-14 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,20% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



396 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 14.02.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,49% 



176 2028-02-14 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-3 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,40% 



227 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy. 



 



Na dzień 31.12.2022 nie występowały instrumenty pochodne w portfelu.  



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   335   179 



PLN 331 331 175 175 



USD 1 4 1 4 



Należności   17   61 



PLN 17 17 61 61 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   14 477   9 396 



PLN 11 944 11 944 7 943 7 943 



EUR 144 641 145 682 



USD 461 1 892 175 771 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   439   1 347 



PLN 439 439 1 347 1 347 



Zobowiązania   22   24 



PLN 22 22 24 24 



 
 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 1 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 
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Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



2 0 1 29 0 56 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 1 0   1 0 0  1 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 29 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 103 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 



 



NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 



TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -57 -166 -16 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 -1 



RAZEM -57 -170 -17 
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TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 186 -325 -807 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 0 0 



RAZEM 1 184 -325 -807 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 1 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 4 4 0 



Opłaty dla agenta transferowego 4 4 0 



RAZEM 4 5 0 
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TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 28  29 13 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 28  29 13 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 15 246 10 959 5 242 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 131,49 119,47 129,46 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 131,49 119,47 129,46 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 



Nie dotyczy. 
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3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 14 477 94,96 185 1,21 0 0,00 9 396 85,74 266 2,43 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 14 477 94,96 185 1,21 0 0,00 9 396 85,74 266 2,43 0 0,00 



Akcje 5 887 38,61 0 0,00 0 0,00 4 220 38,51 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 82 0,54 0 0,00 0 0,00 81 0,74 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



6 558 43,01 101 0,66 0 0,00 3 746 34,18 185 1,69 0 0,00 
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Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



2 032 13,33 0 0,00 0 0,00 1 430 13,05 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 5 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022 
  



1,24 2,43   



     
WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ CENY 
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z 
UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 254 1,66 1 081 9,84 
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Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 15 101 0 213 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 15 101 0 213 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się w 



portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.   



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować.  



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień.  



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2035 
 
 



 
 



46 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU 



Nie dotyczy. 
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5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2040 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 15 448 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 15 890 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 1 401 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 4 682 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:10:18+0200


			Michał Paweł Stola



















                                                                            Subfundusz PFR PPK 2040 
 
 



 
 



1 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



PÓŁROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  



SUBFUNDUSZU PFR PPK 2040 



ZA OKRES OD DNIA 01.01.2023 ROKU DO DNIA 30.06.2023 ROKU 



 



 



 



 



 



 



  



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2040 
 
 



 
 



2 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 15 448 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 15 890 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 1 401 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



4 682 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 6 007 7 222 45,37 4 967 5 087 45,22 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 50 49 0,31 50 49 0,44 



Dłużne papiery wartościowe 5 308 5 416 34,03 3 272 3 207 28,51 



Instrumenty pochodne 0 -2 -0,01 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



2 266 2 484 15,61 1 621 1 727 15,35 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 279 279 1,75 955 955 8,49 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 13 910 15 448 97,06 10 865 11 025 98,01 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



59 Polska 30 42 0,26 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



836 Polska 37 52 0,33 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 794 Polska 63 87 0,55 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 369 Luksemburg 245 268 1,68 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



22 Polska 3 2 0,01 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 204 Hiszpania 23 28 0,18 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



508 Cypr 8 14 0,09 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



876 Polska 34 35 0,22 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 076 Polska 77 86 0,54 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



886 Polska 37 43 0,27 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 617 Polska 37 52 0,33 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 233 Polska 70 107 0,67 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



15 770 Polska 73 91 0,57 
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 659 Polska 296 405 2,54 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



153 Polska 128 234 1,47 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



140 Polska 9 8 0,05 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



427 Polska 102 153 0,96 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 327 Polska 64 56 0,35 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



774 Polska 125 120 0,75 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



26 Polska 5 4 0,03 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



69 Polska 56 58 0,36 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 200 Polska 42 36 0,23 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 113 Polska 34 47 0,30 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



955 Polska 288 453 2,85 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



354 Polska 44 49 0,31 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



10 748 Polska 35 47 0,30 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



563 Polska 27 22 0,14 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 629 Polska 94 97 0,61 
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



126 Polska 4 3 0,02 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



92 Polska 43 57 0,36 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



837 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



22 22 0,14 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



288 Polska 53 54 0,34 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



282 Polska 118 158 0,99 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



450 Polska 19 18 0,11 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 871 Polska 354 323 2,03 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



623 Polska 168 254 1,60 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



694 Polska 79 89 0,56 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



28 Polska 292 392 2,46 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGD00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



661 Polska 27 26 0,16 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



236 Polska 58 96 0,60 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 534 Polska 63 53 0,33 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



12 461 Polska 75 87 0,55 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



283 Polska 21 29 0,18 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2040 
 
 



 
 



7 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



5 120 Wielka Brytania 218 189 1,19 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



13 348 Polska 99 97 0,61 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 348 Polska 73 59 0,37 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 913 Polska 611 639 4,00 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



16 413 Polska 471 593 3,73 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



10 948 Polska 345 431 2,71 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



693 Polska 41 52 0,33 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 021 Polska 59 83 0,52 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



282 Polska 5 4 0,03 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 262 Polska 72 76 0,48 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



668 Polska 159 260 1,63 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



709 Polska 51 48 0,30 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 471 Polska 49 43 0,27 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



66 Polska 23 19 0,12 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 086 Polska 57 77 0,48 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



39 896 Polska 107 110 0,69 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



602 Polska 8 6 0,04 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 010 Polska 29 29 0,18 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



347 Polska 36 40 0,25 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 144 Polska 12 10 0,06 



Razem aktywny rynek regulowany 228 056   5 995 7 212 45,31 



Razem aktywny rynek nieregulowany 144   12 10 0,06 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 228 200   6 007 7 222 45,37 



 



 



LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 40 40 39 0,25 
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PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 10 10 10 0,06 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   50 50 49 0,31 



Razem   50 50 49 0,31 



 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   819 767 753 4,73 



a) Obligacje   819 767 753 4,73 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 98 424 406 2,55 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2023-11-08 Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,09 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 Zmienne 10,40% 100,00 270 27 27 0,17 



KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 Zmienne 8,13% 1 000,00 6 6 6 0,04 
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DS1023 
(PL0000107264) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 29 28 30 0,19 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 200 201 202 1,27 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 Zmienne 7,35% 1 000,00 50 50 51 0,32 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 15 0,09 



KRU1023 
(PLKRK0000523) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2023-10-12 Zmienne 10,40% 1 000,00 1 1 1 0,01 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   5 446 4 541 4 663 29,30 



a) Obligacje   5 446 4 541 4 663 29,30 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 110 97 92 0,58 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 220 189 190 1,19 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 113 95 89 0,56 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 Zmienne 7,45% 1 000,00 369 335 356 2,24 
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FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 83 81 76 0,48 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 25 25 19 0,12 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 Zmienne 10,20% 100,00 294 30 30 0,19 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 322 27 29 0,18 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 655 590 615 3,86 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 Zmienne 10,96% 1 000,00 31 31 33 0,21 



EC11024 
(PLO017000053) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2024-10-22 Stałe 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,01 



ECH0325 
(PLO017000046) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO INVESTMENT 
S.A. 



Polska 2025-03-17 Zmienne 11,44% 10 000,00 2 20 21 0,13 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,05% 1 000,00 30 30 30 0,19 



PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,05 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 Zmienne 8,47% 1 000,00 69 67 70 0,44 
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PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 Zmienne 8,15% 1 000,00 135 136 138 0,87 



PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 Zmienne 8,35% 1 000,00 20 20 20 0,13 



PKN1225 
(PLPKN0000208) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
S.A. 



Polska 2025-12-22 Zmienne 7,90% 100 000,00 1 98 101 0,63 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,09 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 422 369 395 2,48 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 202 189 183 1,15 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 334 201 252 1,58 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 418 380 383 2,41 



PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 161 139 151 0,95 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 115 129  132 0,83 
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PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 30 28 29 0,18 



PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 323 291 272 1,71 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 4 4 4 0,03 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 2 3 2 0,01 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 Zmienne 6,99% 1 000,00 57 56 58 0,36 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 475 473 476 2,99 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 Zmienne 6,95% 1 000,00 370 354 362 2,28 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 7,85% 1 000,00 29 29 30 0,19 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   2 709 1 935 1 944 12,21 



Razem aktywny rynek nieregulowany   3 461 3 278 3 375 21,21 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   95 95 97 0,61 



Razem   6 265 5 308 5 416 34,03 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -2 -0,01 



IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(336 000,00) 



1 0 1 0,00 



IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(144 000,00) 



1 0 -2 -0,01 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(309 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(178 500,00) 



1 0 -2 -0,01 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -2 -0,01 



Razem 4 0 -2 -0,01 
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TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES CORE 
S&P 500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



929 1 530 1 700 10,68 



LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 845 736 784 4,93 



Razem aktywny rynek regulowany 929 1 530 1 700 10,68 



Razem aktywny rynek nieregulowany 845 736 784 4,93 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 1 774 2 266 2 484 15,61 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej walucie 
w tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 279   279 1,75 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 279 279 279 279 1,75 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 279   279 1,75 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 920 822 822 5,17 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 164 1,03 



Grupa ENEA 85 0,53 



Grupa PZU 1 042 6,55 



 



 



 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2040 
 
 



 
 



17 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 111 0,71 



DS0727 (PL0000109427) 43 0,27 



LO30062023N001 279 1,75 



OK0724 (PL0000114021) 137 0,87 



PS0527 (PL0000114393) 61 0,38 



PS0728 (PL0000115192) 132 0,83 



PS1026 (PL0000113460) 43 0,27 



WS0428 (PL0000107611) 4 0,02 



WZ0126 (PL0000108817) 43 0,27 



WZ0524 (PL0000110615) 202 1,27 



WZ0525 (PL0000111738) 216 1,35 



WZ0528 (PL0000110383) 322 2,02 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 15 916 11 249 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 443 159 



2. Należności 21 65 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 025 9 840 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 427 1 185 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 26 41 



III. Aktywa netto (I-II) 15 890 11 208 



IV. Kapitał subfunduszu 14 303 11 022 



1. Kapitał wpłacony 15 815 11 901 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 512 -879 



V. Dochody zatrzymane 97 62 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 



342 235 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-245 -173 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia 



1 490 124 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 



15 890 11 208 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 116 084,6373 90 894,7454 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 136,89 123,31 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 171 236 65 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 63 137 33 



2. Przychody odsetkowe 108 98 32 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 1 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 70 59 17 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 28 31 13 



- stała część wynagrodzenia 28 31 13 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 4 7 3 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



5 3 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 1 0 1 



12. Pozostałe 32 18 0 



       Opłata dla Agenta Transferowego 30 16 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 5 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 64 54 17 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 107 182 48 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 294 -639 -1 008 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -171 -23 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



1 366 -468 -985 



- z tytułu różnic kursowych -150 41 71 



VII. Wynik z operacji 1 401 -457 -960 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
    



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 12,07   -5,01 -15,95 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 4 682 5 381 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 208 5 827 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 401 -457 



a) przychody z lokat netto 107 182 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -171 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 366 -468 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 401 -457 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 281 5 838 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



3 914 6 427 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-633 -589 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 4 682 5 381 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 890 11 208 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 13 243 7 289 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 25 189,8919 47 967,7856 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25 189,8919 47 967,7856 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 082,7390 52 743,5891 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 892,8471 4 775,8035 



c) saldo zmian 25 189,8919 47 967,7856 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w 
tym: 



116 084,6373 90 894,7454 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 127 947,1162 97 864,3772 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 862,4789 6 969,6318 



c) saldo zmian 116 084,6373 90 894,7454 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 116 084,6373 90 894,7454 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 13,58 -12,42 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



123,31 135,73 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



136,89 123,31 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



22,21 -9,15 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



123,73 108,07 



- data wyceny 2023-01-02 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



136,89 139,11 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



136,89 123,31 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



1,07 0,82 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43  0,44 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,06 0,10 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,06 0,04 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta 



działającego w imieniu firmy audytorskiej. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 











                                                                            Subfundusz PFR PPK 2040 
 
 



 
 



24 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 



pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 
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innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 
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1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  



2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 
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gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 
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wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  



23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 



33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu NBP 



z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 39 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 15 1 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 6 25 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 6 5 



Należności - sprzedaż waluty 0 20 



Razem 21 65 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 4 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 26 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 15 11 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 7 4 



Wobec TFI 5 4 



Zobowiązania publicznoprawne 2 0 



Razem 26 41 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     443   159 



PKO BP S.A. PLN 439 439 153 153 



PKO BP S.A. USD 1 4 1 6 



      



      



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    69   44 



  PLN 61 61 40 40 



  EUR 1 5 0 1 



  HUF 0 0 147 2 



  USD 1 3 0 1 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 
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NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 6 188 38,88% 4 370 38,85% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 6 188 38,88% 4 370 38,85% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 443 2,78% 159 1,41% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 319 33,42% 3 026 26,90% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 2,68% 1 185 10,54% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



2 117 13,30% 1 185 10,53% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 969 12,37% 955 8,49% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 0,93% 230 2,04% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 4 15,38% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



4 15,38% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 15,38% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



4 15,38% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 15,38% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 6 209 39,01% 4 435 39,42% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 443 2,78% 159 1,41% 



Należności 21 0,13% 65 0,58% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 319 33,42% 3 026 26,90% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 2,68% 1 185 10,53% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 3 953 68,80% 1 847  44,69% 



    - Polska 3 953 68,80% 1 847  44,69% 



Papiery komercyjne 1 463 25,46%   1331  32,20% 



Depozyty 279 4,86% 955  23,11% 



 
*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III            



  
30.06.2023  31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
 Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 2 895 18,15%  1 761 15,65% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 0,02%  6 0,05% 



Należności 1 0,01%  0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej 
strony do odkupu 



0 0,00% 
 



0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 



2 890 18,15% 
 



1 755 15,60% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 



0 0,00% 
 



0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00%  0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00%  0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w 
kategoriach lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie  Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



 
Instrumenty 



dłużne 
Instrumenty 



pochodne 
Tytuły 



uczestnictwa 
Pożyczki 



pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 27,13% 0,00% 1,60%  0,00% 0,00% 43,99% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 14,05% 0,00% 58,82% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 54,41% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



 Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem 
walutowym 



0 0,00% 
 



0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki przyszłych 
strumieni pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 14.02.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,33% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



336 2025-02-14 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,20% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



309 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 14.02.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,49% 



144 2028-02-14 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,40% 



179 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy. 



 



Na dzień 31.12.2022 nie występowały instrumenty pochodne w portfelu.  



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   443   159 



PLN 439 439 153 153 



USD 1 4 1 6 



Należności   21   65 



PLN 20 20 65 65 



USD 0 1 0 0 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   15 025   9 840 



PLN 12 135 12 135 8 085 8 085 



EUR 176 784 171 800 



USD 513 2 106 217 955 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   427   1 185 



PLN 427 427 1 185 1 185 



Zobowiązania   26   41 



PLN 26 26 41 41 



 
 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0  0 0 1  0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 
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Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



3 0 1 41 0 71 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



       
2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 1 0  0 0 0  0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 24 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 126 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 



 



NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 



TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -72 -167 -22 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 -1 



RAZEM -72 -171 -23 
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TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 368 -469 -985 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 1 0 



RAZEM 1 366 -468 -985 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 1 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 5 5 0 



Opłaty dla agenta transferowego 5 5 0 



RAZEM 6 5 0 
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TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 28  32 13 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 28  32 13 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 15 890 11 208 5 827 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 136,89 123,31 135,73 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 136,89 123,31 135,73 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 



Nie dotyczy. 
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3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU. 



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 15 025 94,56 148 0,93 0 0,00 9 840 87,79 230 2,05 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 15 025 94,56 148 0,93 0 0,00 9 840 87,79 230 2,05 0 0,00 



Akcje 7 222 45,45 0 0,00 0 0,00 5 087 45,39 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 49 0,31 0 0,00 0 0,00 49 0,44 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



5 319 33,47 97 0,61 0 0,00 3 026 27,00 181 1,61 0 0,00 
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Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



2 484 15,63 0 0,00 0 0,00 1 727 15,41 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 4 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 4 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022   
0,96 2,05   



     



WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ CENY 
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z 
UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 279 1,75 955 8,49 
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Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 15 101 0 183 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 15 101 0 183 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się w 



portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.   



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować.  



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień.  



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym.  



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT 



Nie dotyczy. 



 



3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 
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LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 



 



5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU 



Nie dotyczy. 
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5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela.  



Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego  



obejmującego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku   



 



Dla Uczestników oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



 



Wprowadzenie 



Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2045 („Subfundusz”), 



wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”)  z siedzibą w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres 



od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na które składają się: 



− zestawienie lokat na dzień 30 czerwca 2023 roku, wykazujące lokaty w kwocie 11 977 tysięcy złotych, 



− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 12 379 tysięcy złotych,  



− rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujący dodatni wynik z operacji w 



kwocie 1 161 tysięcy złotych, 



− zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujące zwiększenie wartości 



aktywów netto o kwotę 3 374 tysięcy złotych, 



− noty objaśniające, 



− informacja dodatkowa („jednostkowe sprawozdanie finansowe”). 



PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarządzające Funduszem i Subfunduszem („Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za 



sporządzenie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 



1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z późniejszymi zmianami), zwaną dalej „ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej 



podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 



szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami), zwanym dalej 



„rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa.  



My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie 



przeprowadzonego przez nas przeglądu. 



 



Zakres przeglądu 



Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 



2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą 



nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 8 kwietnia 2019 roku. 



Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe 



i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. 



Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Międzynarodowych 



Standardów Badania przyjętymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że 



wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii 



z badania na temat tego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 



Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne 



jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień 30 



czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości, 



wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności z rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości. 



 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza 



List Towarzystwa skierowany do uczestników Subfunduszu oraz oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów 



Subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z 



tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym załączono do półrocznego połączonego sprawozdania 



finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 



 



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku  



 



 



Michał Stola 



Biegły Rewident nr 13164 



Działający w imieniu: 



Mac Auditor Sp. z o.o. 
ul. Obrzeżna 5/8p. 
02-691 Warszawa 
Spółka wpisana na listę firm audytorskich pod nr. 244 








						2023-08-24T18:11:02+0200


			Michał Paweł Stola
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PÓŁROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz Rozporządzeniem 



Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 



funduszy inwestycyjnych  Zarząd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia 



jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 



roku, które obejmuje:  



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujące lokaty 



w wysokości 11 977 tys. złotych,  



2. Bilans funduszu sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto 



w wysokości 12 379 tys. złotych,  



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 



wykazujący dodatni wynik z operacji w wysokości 1 161 tys. złotych,  



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku wykazujące zwiększenie aktywów netto w okresie sprawozdawczym w wysokości  



3 374 tys. złotych,  



5. Noty objaśniające,  



6. Informację dodatkową.  



 



Wedle najlepszej wiedzy Zarządu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie 



finansowe zostało sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości i odzwierciedla 



w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz osiągnięty wynik 



z operacji Subfunduszu.  



 



Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023 



roku został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 



przeglądu sprawozdania finansowego Subfunduszu spełnili warunki konieczne do wydania 



bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa polskiego. 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi 



i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej 



i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 
 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje 5 233 6 339 51,13 4 504 4 624 51,29 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 



Listy zastawne 30 30 0,24 30 29 0,32 



Dłużne papiery wartościowe 3 138 3 169 25,56 1 914 1 858 20,61 



Instrumenty pochodne 0 -1 -0,01 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



0 0 0,00 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



1 954 2 165 17,46 1 439 1 550 17,19 



Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 



Depozyty 275 275 2,22 736 736 8,16 



Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 



Razem 10 630 11 977 96,60 8 623 8 797 97,57 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 



Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach ogółem 



11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



54 Polska 27 38 0,31 



AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



738 Polska 32 46 0,37 



ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 584 Polska 55 77 0,62 



ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 258 Luksemburg 209 232 1,87 



AMICA SA (PLAMICA00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



23 Polska 3 2 0,02 



AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 063 Hiszpania 20 24 0,19 



ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



465 Cypr 7 13 0,10 



ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



778 Polska 30 31 0,25 



ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



954 Polska 68 77 0,62 



ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



811 Polska 34 39 0,31 



AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 323 Polska 32 46 0,37 



BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 020 Polska 56 88 0,71 



BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 237 Polska 66 82 0,66 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



5 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



3 174 Polska 248 352 2,84 



BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



135 Polska 111 207 1,67 



BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



134 Polska 8 8 0,06 



BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



379 Polska 89 136 1,10 



CCC SA (PLCCC0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 177 Polska 57 50 0,40 



CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



686 Polska 113 106 0,86 



COMARCH SA (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



23 Polska 4 3 0,02 



CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



61 Polska 50 52 0,42 



CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 011 Polska 38 33 0,27 



DEVELIA SA (PLLCCRP00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 839 Polska 31 42 0,34 



DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



829 Polska 245 394 3,18 



DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



315 Polska 39 44 0,35 



ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 479 Polska 31 41 0,33 



ERBUD SA (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



525 Polska 25 20 0,16 



EUROCASH SA (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 993 Polska 83 86 0,69 
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



125 Polska 4 3 0,02 



GRUPA KĘTY SA (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



83 Polska 39 51 0,41 



HUUUGE INC (US44853H1086) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



743 
Stany 
Zjednoczone 
Ameryki 



20 20 0,16 



ING BANK ŚLĄSKI SA (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



262 Polska 49 49 0,40 



INTER CARS SA (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



247 Polska 108 139 1,12 



JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA 
(PLJSW0000015) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



334 Polska 13 13 0,10 



KGHM POLSKA MIEDŹ SA (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



2 532 Polska 313 285 2,30 



KRUK SA (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



544 Polska 145 222 1,79 



LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



616 Polska 70 79 0,64 



LPP SA (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



25 Polska 245 350 2,82 



LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGD00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



600 Polska 25 24 0,19 



MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



213 Polska 52 86 0,69 



MIRBUD SA (PLMRBUD00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



6 682 Polska 56 47 0,38 



ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 045 Polska 66 77 0,62 



PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



269 Polska 19 28 0,23 
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PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



4 541 Wielka Brytania 193 167 1,35 



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



11 087 Polska 79 80 0,65 



POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



12 550 Polska 64 52 0,42 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 
(PLPKN0000018) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



8 641 Polska 528 556 4,49 



POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI 
SA (PLPKO0000016) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



14 291 Polska 413 517 4,17 



POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA 
(PLPZU0000011) 



Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



9 704 Polska 305 382 3,08 



R22 SA (PLR220000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



608 Polska 36 46 0,37 



RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 794 Polska 53 74 0,60 



RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



274 Polska 5 4 0,03 



RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 115 Polska 64 67 0,54 



SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



590 Polska 139 230 1,86 



SELVITA SA (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



624 Polska 45 42 0,34 



SHOPER SA (PLSHPR000021) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



1 276 Polska 43 37 0,30 



STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



63 Polska 22 18 0,15 



SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



963 Polska 50 69 0,56 
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TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



27 692 Polska 79 76 0,61 



UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



593 Polska 7 6 0,05 



VRG SA (PLVSTLA00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



7 666 Polska 28 27 0,22 



WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 



GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 



308 Polska 32 35 0,28 



MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 



NEW CONNECT 158 Polska 13 12 0,10 



Razem aktywny rynek regulowany 193 768   5 220 6 327 51,03 



Razem aktywny rynek nieregulowany 158   13 12 0,10 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 



Razem 193 926   5 233 6 339 51,13 



 



 



LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowania 



Rodzaj 
listu 



Podstawa 
emisji 



Wartość 
nominalna 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



PEOH302 
(PLBPHHP00267) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-02-24 Zmienne 7,75% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 20 20 20 0,16 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



9 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



PEOH306 
(PLBPHHP00309) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie 
dotyczy 



PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 



Polska 2027-11-16 Zmienne 7,55% Hipoteczny 



Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. o 
listach 
zastawnych i 
bankach 
hipotecznych 



1 000,00 10 10 10 0,08 



Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   30 30 30 0,24 



Razem   30 30 30 0,24 



 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 



Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 



Termin 
wykupu 



Warunki 
oprocentowa
nia 



Wartość 
nominalna 



Liczba 
Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku   540 477 467 3,77 



a) Obligacje   540 477 467 3,77 



USD0124 
(US857524AC63) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



BORSA 
ITALIANA 
USD 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-01-22 Stałe 4,00% 1 000,00 62 268 257 2,07 



ECH1123_I 
(PLECHPS00274) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



ECHO 
INVESTMENT S.A. 



Polska 2023-11-08 
Zmienne 
10,35% 



100,00 100 10 10 0,08 



KRU1123 
(PLKRK0000531) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2023-11-27 
Zmienne 
10,40% 



100,00 200 20 20 0,16 
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KGH0624 
(PLKGHM000033) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



KGHM POLSKA 
MIEDŹ S.A. 



Polska 2024-06-27 
Zmienne 
8,13% 



1 000,00 5 5 5 0,04 



WZ0524 
(PL0000110615) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-05-25 
Zmienne 
6,95% 



1 000,00 120 121 121 0,98 



BGK1023 
(PL0000500252) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2023-10-28 
Zmienne 
7,35% 



1 000,00 35 35 36 0,29 



DNP1023 
(PLDINPL00045) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 
Zmienne 
8,20% 



1 000,00 15 15 15 0,12 



KRU1023 
(PLKRK0000523) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2023-10-12 
Zmienne 
10,40% 



1 000,00 3 3 3 0,03 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   3 120 2 661 2 702 21,79 



a) Obligacje   3 120 2 661 2 702 21,79 



FPC0328 
(PL0000500310) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2028-03-12 Stałe 1,75% 1 000,00 79 69 66 0,53 



FPC0427 
(PL0000500260) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2027-04-27 Stałe 1,875% 1 000,00 169 146 146 1,18 



FPC0630 
(PL0000500278) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2030-06-05 Stałe 2,125% 1 000,00 34 34 27 0,22 



FPC0631 
(PL0000500328) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2031-06-12 
Zmienne 
7,45% 



1 000,00 136 123 131 1,06 
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FPC0725 
(PL0000500286) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000,00 50 49 46 0,37 



FPC0733 
(PL0000500294) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 



Polska 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000,00 19 19 14 0,11 



KR10627 
(PLKRK0000705) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2027-06-02 
Zmienne 
10,20% 



100,00 184 18 19 0,15 



KRU0726 
(PLKRK0000648) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



KRUK S.A. Polska 2026-07-09 Stałe 4,00% 100,00 205 17 18 0,15 



OK0724 
(PL0000114021) 



Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 



CATALYST - 
GPW 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-07-25 n/d 1 000,00 395 356 371 2,99 



CPS0130 
(PLCFRPT00070) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



CYFROWY POLSAT 
S.A. 



Polska 2030-01-11 
Zmienne 
10,96% 



1 000,00 20 20 21 0,17 



ECH0325 
(PLO017000046) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



ECHO 
INVESTMENT S.A. 



Polska 2025-03-17 
Zmienne 
11,44% 



10 000,00 1 10 10 0,08 



LPP1224 
(PLLPP0000060) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



LPP S.A. Polska 2024-12-12 
Zmienne 
8,05% 



1 000,00 20 20 20 0,16 



PLY1227 
(PLO266100034) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



P4 Sp. z o.o. Polska 2027-12-29 
Zmienne 
8,80% 



1 000,00 6 6 6 0,05 



PEO1027 
(PLPEKAO00289) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PEKAO BANK 
POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 



Polska 2027-10-29 
Zmienne 
8,47% 



1 000,00 54 52 55 0,44 



PGE0526 
(PLPGER000069) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2026-05-21 
Zmienne 
8,15% 



1 000,00 80 80 81 0,65 
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PGE0529 
(PLPGER000077) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



PGE POLSKA 
GRUPA 
ENERGETYCZNA 
S.A. 



Polska 2029-05-21 
Zmienne 
8,35% 



1 000,00 12 12 12 0,10 



PKN1225 
(PLPKN0000208) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
S.A. 



Polska 2025-12-22 
Zmienne 
7,90% 



100 000,00 1 98 101 0,81 



TPE1025 
(PLO144500017) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



CATALYST - 
GPW ASO 



TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 



Polska 2025-10-30 
Zmienne 
8,30% 



1 000,00 8 8 8 0,06 



DS0726 
(PL0000108866) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 233 203 218 1,76 



DS0727 
(PL0000109427) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 122 115 111 0,90 



DS1030 
(PL0000112736) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000,00 72 44 54 0,44 



PS0425 
(PL0000112728) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-04-25 Stałe 0,75% 1 000,00 253 230 232 1,87 



PS0527 
(PL0000114393) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2027-05-25 Stałe 3,75% 1 000,00 98 86 92 0,74 



PS0728 
(PL0000115192) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-07-25 Stałe 7,50% 1 000,00 68 76 78 0,63 



PS1024 
(PL0000111720) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 12 11 12 0,10 
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PS1026 
(PL0000113460) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000,00 217 196 183 1,48 



WS0428 
(PL0000107611) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 4 4 4 0,03 



WS0429 
(PL0000105391) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2029-04-25 Stałe 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01 



WZ0126 
(PL0000108817) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2026-01-25 
Zmienne 
6,99% 



1 000,00 45 44 46 0,37 



WZ0525 
(PL0000111738) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2025-05-25 
Zmienne 
6,95% 



1 000,00 328 328 329 2,65 



WZ0528 
(PL0000110383) 



Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 



TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 



SKARB PAŃSTWA 
RZECZPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 



Polska 2028-05-25 
Zmienne 
6,95% 



1 000,00 174 166 170 1,37 



WAW1230 
(PLO135900010) 



Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 



Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 
Zmienne 
7,85% 



1 000,00 20 20 20 0,16 



b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne   0 0 0 0,00 



d) Inne   0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany   1 633 1 129 1 125 9,07 



Razem aktywny rynek nieregulowany   1 954 1 936 1 970 15,89 



Razem nienotowane na rynku aktywnym   73 73 74 0,60 



Razem   3 660 3 138 3 169 25,56 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 



Emitent 
(wystawca) 



Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 



Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 



II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -1 -0,01 



IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(393 000,00) 



1 0 1 0,01 



IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 



Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 
stopa procentowa 
WIBOR6M 
(196 500,00) 



1 0 -2 -0,02 



Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -1 -0,01 



Razem 2 0 -1 -0,01 



 



 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 



Kraj siedziby 
emitenta 



Liczba 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



ISHARES S&P 500 (US4642872000) 
Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 



NYSE ARCA 
ISHARES CORE 
S&P 500 ETF 



Stany Zjednoczone 
Ameryki 



816 1 329 1 494 12,05 
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LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF 
(LU0908500753) 



Inny aktywny 
rynek 



XETRA ETF 



LYXOR CORE 
STOXX 
EUROPE 600 
(DR) -C UCITS 
ETF 



Luksemburg 724 625 671 5,41 



Razem aktywny rynek regulowany 816 1 329 1 494 12,05 



Razem aktywny rynek nieregulowany 724 625 671 5,41 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 



Razem 1 540 1 954 2 165 17,46 



 



 



DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 
banku 



Waluta 
Warunki 
oprocentowania 



Wartość wg 
ceny nabycia 
w danej 
walucie w tys. 



Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 



Wartość wg 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
danej walucie 
w tys. 



Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 



I. W walutach państw należących do OECD 275   275 2,22 



LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN Stałe 5,1833% 275 275 275 275 2,22 



II. W walutach państw nienależących do OECD 0   0 0,00 



Razem 275   275 2,22 
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TABELE DODATKOWE 



GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 487 440 430 3,47 



2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 



3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 



  0 0 0 0,00 



4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 



  0 0 0 0,00 



5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 



  0 0 0 0,00 



 



 



GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Grupa Asseco 146 1,18 



Grupa ENEA 75 0,60 



Grupa PZU 895 7,22 
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SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 107 USTAWY 



Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



DS0726 (PL0000108866) 60 0,48 



DS0727 (PL0000109427) 25 0,20 



LO30062023N001 275 2,22 



OK0724 (PL0000114021) 61 0,49 



PS0527 (PL0000114393) 50 0,40 



PS0728 (PL0000115192) 78 0,63 



PS1026 (PL0000113460) 28 0,22 



WS0428 (PL0000107611) 4 0,04 



WZ0126 (PL0000108817) 33 0,26 



WZ0524 (PL0000110615) 121 0,98 



WZ0525 (PL0000111738) 175 1,42 



WZ0528 (PL0000110383) 145 1,17 
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BILANS 



BILANS 30.06.2023 31.12.2022 



I. Aktywa 12 399 9 016 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 403 163 



2. Należności 17 56 



3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 599 7 873 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 380 924 



6. Pozostałe aktywa 0 0 



II. Zobowiązania 20 11 



III. Aktywa netto (I-II) 12 379 9 005 



IV. Kapitał subfunduszu 11 010 8 797 



1. Kapitał wpłacony 13 683 10 361 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -2 673 -1 564 



V. Dochody zatrzymane 50 56 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 



270 199 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat 



-220 -143 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia 



1 319 152 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 



12 379 9 005 



   
Liczba jednostek uczestnictwa 88 342,3776 71 688,6402 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 140,12 125,62 



 



Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



I. Przychody z lokat 125 190 52 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 57 125 31 



2. Przychody odsetkowe 68 64 21 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 1 0 



4. Pozostałe 0 0 0 



II. Koszty subfunduszu 57 48 14 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 23 27 12 



- stała część wynagrodzenia 23 27 12 



- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 4 5 2 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
subfunduszu 



0 1 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



8. Usługi prawne 0 0 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



10. Koszty odsetkowe 0 0 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 1 0 0 



12. Pozostałe 29 15 0 



Opłata dla Agenta Transferowego 28 13 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 6 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 54 42 14 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 71 148 38 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 090 -609 -916 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -77 -140 -20 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: 



1 167 -469 -896 



- z tytułu różnic kursowych -126 40 66 



VII. Wynik z operacji 1 161 -461 -878 



VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
    



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 13,14  -6,42  -17,91 



 



Wszystkie pozycje w tys. zł poza wynikiem z operacji przypadającym na jednostkę uczestnictwa.  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



I. Zmiana wartości aktywów netto 3 374 3 918 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 005 5 087 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 161 -461 



a) przychody z lokat netto 71 148 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -77 -140 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 167 -469 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 161 -461 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 213 4 379 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



3 322 5 420 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 



-1 109 -1 041 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 3 374 3 918 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 379 9 005 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym* 10 421 6 011 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 16 653,7374 35 319,2785 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16 653,7374 35 319,2785 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 022,5175 43 714,8727 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 368,7801 8 395,5942 



c) saldo zmian 16 653,7374 35 319,2785 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w 
tym: 



88 342,3776 71 688,6402 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 070,7412 84 048,2237 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 728,3636 12 359,5835 



c) saldo zmian 88 342,3776 71 688,6402 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 88 342,3776 71 688,6402 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 14,50 -14,24 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



125,62 139,86 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



140,12 125,62 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym** 



23,28 -10,18 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



125,67 109,04 



- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



140,12 143,68 



- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w 
okresie sprawozdawczym 



140,12 125,62 



- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30 
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IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 
skali roku), w tym: 



1,10 0,80 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,45 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,08 0,08 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 



 



*Średnia wartość aktywów netto została obliczona jako średnia arytmetyczna z wartości aktywów netto na dni 



wyceny oficjalnej Subfundusz 



 



**Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa została zaprezentowana w stosunku rocznym











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



22 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



NOTY OBJAŚNIAJĄCE  



 



NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOŚCI 



 



I. Opis przyjętych zasad rachunkowości   



Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujące okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 



roku sporządzone zostało na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości oraz zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  



 



Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 



2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 



w języku polskim i w walucie polskiej. 



3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się odrębnie od sprawozdania finansowego 



Towarzystwa. 



4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządza się jako roczne sprawozdanie finansowe, 



obejmujące dane dotyczące poprzedniego i bieżącego roku obrotowego oraz jako półroczne 



sprawozdanie finansowe obejmujące dane za pierwsze półrocze bieżącego roku obrotowego 



oraz dane porównywalne. 



5. Sprawozdanie finansowe Funduszu składa się z: 



1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 



2) zestawienia lokat, 



3) bilansu, 



4) rachunku wyniku z operacji, 



5) zestawienia zmian w aktywach netto, 



6) not objaśniających, 



7) informacji dodatkowej. 



 



6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dołącza się: 



1) list Towarzystwa, skierowany do uczestników Funduszu omawiający w sposób zwięzły 



wyniki działania Funduszu w okresie sprawozdawczym, 



2) oświadczenie depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów Funduszu, 



w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach 



papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów przedstawionych w sprawozdaniu 



finansowym, ze stanem faktycznym, 



3) sprawozdanie biegłego rewidenta z badania. 



7. Półroczne sprawozdanie finansowe sporządza się nie później niż w ciągu dwóch miesięcy  



od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego.  
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8. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegłego rewidenta. 



9. Półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przeglądowi przez biegłego rewidenta. 



10. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegłego rewidenta  



oraz odpisem uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu 



sprawozdania finansowego podlega ogłoszeniu, o którym mowa w art. 70 Ustawy  



o Rachunkowości. 



11. Złożenie do ogłoszenia oraz do Sądu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego 



Funduszu następuje niezwłocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, 



nie później jednak niż w terminie czterech miesięcy od zakończenia roku obrotowego.  



Ujmowanie oraz wycena aktywów i pasywów Funduszu 



1. Do wyceny aktywów Funduszu stosuje się przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku 



o rachunkowości  oraz przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 



w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany 



tych przepisów. 



2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzień, w którym wycenia się aktywa Funduszu, ustala 



się Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartości Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustala się 



Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest każdy 



dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 



S.A.  



3. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: 



1) zobowiązania Funduszu, 



2) wartość Aktywów Netto Funduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. 



4. Aktywami Funduszu są w szczególności: 



1) mienie Funduszu obejmujące również środki z tytułu wpłat na kapitał Funduszu, 



2) należności, o ile spełniają definicję aktywów z Ustawy o Rachunkowości, 



3) prawa nabyte oraz pożytki z tych praw. 



5. Wartość Aktywów Funduszu, Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Aktywów Netto 



przypadająca na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest na każdy Dzień Wyceny w  następującym 



po nim dniu roboczym według wartości w Dniu Wyceny.  



6. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Dzień Wyceny ustala się pomniejszając Wartość 



Aktywów Funduszu o jego zobowiązania. 



7. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 



godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2) w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3) w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za 
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pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 



godziwej). 



8. Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym 



transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną 



częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen 



tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 



brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością 



i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się 



na koniec każdego miesiąca kalendarzowego.  



9. Za wycenę za pomocą modelu uznaje się technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 



godziwą składnika aktywów lub zobowiązań poprzez przeliczenie przyszłych kwot, 



w  szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 



kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 



powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej aktywów lub zobowiązań, 



gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni lub pośredni; 



w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne dopuszcza się zastosowanie 



danych nieobserwowalnych, z tym, że we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 



w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 



10. Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które 



przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania 



uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 



1) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku, 



2) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który 



nie jest aktywny, 



3) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w podpunktach 1 i 2, które są 



obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w szczególności: 



stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych 



przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy. 



11. Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy 



wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na 



temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości 



godziwej. 



12. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 



2 i 3  podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



13. Modele wyceny, o których mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegają okresowemu 



przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku. 



14. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane są w sposób następujący:  



1) Wartość godziwą składników lokat Funduszu wyznacza się w oparciu o ostatni dostępny  



w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny 



danego składnika lokat z aktywnego rynku, 



a) w przypadku gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu  



w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia — 



innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni 



dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



25 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



b) w przypadku skarbowych papierów wartościowych, dla których rynkiem głównym 



jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknięcia przyjmuje się 



ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jeżeli kurs fixingowy 



nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje się wartość ustaloną zgodnie z lit. c 



c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpośrednich) za odpowiednik kursu 



zamknięcia z tego rynku przyjmuje się w szczególności cenę „Bloomberg Generic 



Price” (BGN) publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. 



2) Jeżeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie którego wyceniany 



jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat 



dokonuje się w oparciu o ostatni dostępny kurs zamknięcia ustalony na tym aktywnym 



rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej ustalonej przez aktywny rynek 



wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających 



wpływ na ten kurs albo wartość, w szczególności skorygowany w sposób umożliwiający 



uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej zgodnie z pkt. 7.  



15. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 



aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 



16. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, jest wolumen 



obrotu na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu kalendarzowym, z zastrzeżeniem 



punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku 



aktywnym, nie uwzględnia się go przy wyborze rynku głównego na podstawie kryterium 



podstawowego. W przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 



wielkości wolumenu obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym Fundusz stosuje możliwe 



do zastosowania kryterium:  



 



1) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat w poprzednim miesiącu 



kalendarzowym, lub 



2) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub 



3) kolejność wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub 



4) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 



 



17. Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego 



obrotu na aktywnych rynkach o miesięcznym wolumenie obrotu wyższym niż na Treasury 



BondSpot Poland,  za rynek główny przyjmuje się Treasury BondSpot Poland, ze względu na 



hurtowy charakter rynku. 



18. Dla instrumentów pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na którym instrument jest 



notowany.  



19. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w punkcie 15, dokonuje się na koniec każdego 



kolejnego miesiąca kalendarzowego.   



20. Ostatnie dostępne kursy składników lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu 



dokonywania wyceny Subfundusz określa o godzinie 23:30. Wybór godziny 23:30 jest 



uzasadniony następującymi okolicznościami: 



 



1) godzina 23:30 jest godziną, o której na polskim rynku międzybankowym na podstawie 



kwotowań największych banków ustalone zostały już stawki oprocentowania depozytów 



międzybankowych WIBOR i WIBID,  
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2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynków giełdowych dostępne są kursy 



zamknięcia,  



3) o godzinie 23:30, w przypadku rynków północnoamerykańskich, południowoamerykańskich 



i azjatyckich w większości przypadków dostępne są kursy zamknięcia. 



21. Zgodnie z postanowieniami powyższych ustępów będą wyceniane następujące lokaty 



Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:  



1) akcje,  



2) warranty subskrypcyjne, 



3) prawa do akcji, 



4) prawa poboru, 



5) kwity depozytowe, 



6) dłużne papiery wartościowe, 



7) instrumenty pochodne, 



8) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje 



wspólnego inwestowania, 



9) inne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu.   



22. Wartość składników lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się 



w następujący sposób:  



 



1) dłużnych papierów wartościowych – zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3 



2) akcji: 



a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać   



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych 



odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na 



podstawie ceny ogłaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentów 



notowanych na aktywnym rynku, 



b)  przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać 



emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane  



na aktywnym rynku – przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych przy uwzględnieniu stopy dyskontowej 



uwzględniającej stopę wolną  



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta. 



Wartość godziwa wynikająca z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco 



korekcie w każdym przypadku, w którym Subfundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą 



wycenianych akcji, 



c)  inne techniki wyceny, jeżeli w ocenie Towarzystwa technika ta będzie 



zapewniać bardziej wiarygodne oszacowanie wartości godziwej 



 



3) warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji – w oparciu o modele wyceny tych lokat  



przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, 



gdy akcje emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 



zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyżej, 



4) praw poboru – na podstawie modelu teoretycznej wartości prawa poboru, który ustala się  



w następujący sposób: 
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𝑎 − 𝑏



1 +  
𝑛
𝑚



 



gdzie:  



a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" 



b - cena emisyjna akcji nowej emisji  



n - liczba akcji "z prawem poboru" 



m – liczba akcji nowej emisji 



 



5) praw do akcji i akcji nowej emisji – w przypadku gdy są tożsame w prawach do akcji 



notowanych na aktywnym rynku, wycenia się je według cen tych papierów wartościowych 



zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 14. W pozostałych przypadkach, do momentu 



rozpoczęcia notowań na aktywnym rynku, wycenia się je w oparciu o cenę po jakiej 



nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną 



o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego 



prawa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości.  



6) kwitów depozytowych – na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny 



papieru wartościowego, w związku z którym został wyemitowany kwit depozytowy  



7) instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych,  



w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie 



parametry wejściowe będą pobierane z aktywnego rynku; przy czym będą to modele: 



a) w przypadku kontraktów na kurs, cenę lub wartość papierów wartościowych  



lub Instrumentów Rynku Pieniężnego – model zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych  



b) w przypadku opcji – model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody 



estymacji, 



c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency 



swap) oraz transakcji wymiany płatności odsetkowych (interest rate swap) – model 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego  



lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie 



żadnego z powyższych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument 



pochodny będzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji 



wartości godziwej, w tym w szczególności zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg, 



8) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych 



przez fundusze zagraniczne oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 



wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytułu 



uczestnictwa z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały 



miejsce po dniu ogłoszenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 



9) depozytów – w przypadku terminu zapadalności nie dłuższym niż 92 dni w wysokości 



wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotę 



naliczonych odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



W przypadku depozytów dłuższych niż 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych 



wycenia się począwszy od dnia zawarcia umowy za pomocą modelu wyceny zgodnie 



z punktem 7 podpunkt 2 i 3. 



10) wierzytelności pieniężnych oraz innych składników lokat niż określone powyżej – według 



wiarygodnie określonej wartości godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.  
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23. W przypadku aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie zapadalności nie 



dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz niepodlegającym 



operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych 



z umorzeniem posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej 



emisji – dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 



zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości. 



24. W przypadku dłużnych papierów wartościowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla 



których pierwotny termin zapadalności przypada na datę wcześniejszą niż dzień 31 grudnia 



2021 r., dopuszcza się wycenę przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



25. Dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa wycofane z obrotu na aktywnym 



rynku w związku ze zbliżającym się terminem ich zapadalności wycenia się w oparciu o ostatni 



dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



26. Dłużne papiery wartościowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu określenia aktywnego 



rynku zgodnie z punktem 8, wycenia się w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu 



utraty wartości. 



27. Dłużne papiery wartościowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w związku ze zbliżającym 



się terminem ich zapadalności wycenia się w wartości godziwej oszacowanej w oparciu 



o ostatni dostępny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na sytuację emitenta 



i wynikającą z tego wartość instrumentu. 



28. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego  



w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca 



z ksiąg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 



skorygowaną cenę nabycia. 



29. Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę, 



w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów wartościowych stanowią składnik lokat 



Subfunduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza 



zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych 



mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie 



jest dopuszczalne przez Fundusz. 



30. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach, za 



pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 



dni, dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości aktywa. 



Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych wycenia 



się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



31. Aktywa oraz zobowiązania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala 



w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na 



aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane. 



32. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych  



wykazuje się w złotych po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
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33. Wartość aktywów Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla 



których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do średniego kursu 



NBP z dnia wyceny waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EUR.  



 



II. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 



 



W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonał zmian w stosowanych zasadach 



rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych oraz metod wyceny oraz 



sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  



 



 



NOTA 2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu zbytych lokat 0 30 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 



Z tytułu dywidendy 14 1 



Z tytułu odsetek 0 0 



Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 



Pozostałe, w tym: 3 25 



Należności - koszty limitowane pokrywane przez TFI 3 5 



Należności - sprzedaż waluty 0 20 



Razem 17 56 



 



NOTA 3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022 



Z tytułu nabytych aktywów 0 0 



Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 2 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 0 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 1 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 



Z tytułu rezerw 8 7 



Pozostałe zobowiązania, w tym: 7 3 



Wobec TFI 4 3 



Zobowiązania publicznoprawne 3 0 



Razem 20 11 
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NOTA 4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 



I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 



Waluta 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki:     403   163 



PKO BP S.A. PLN 399 399 156 156 



PKO BP S.A. EUR 0 0 0 2 



PKO BP S.A. USD 1 4 1 5 



      



      



II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Waluta 



01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 



    63   40 



  PLN 52 52 36 36 



  EUR 2 8 0 1 



  HUF 0 0 150 2 



  USD 1 3 0 1 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 



Nie dotyczy. 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



31 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



NOTA 5 RYZYKA 
TABELA I     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 3 878 31,28% 2 786 30,90% 



1. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 3 878 31,28% 2 786 30,90% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 403 3,25% 163 1,81% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 095 24,96% 1 699 18,84% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 380 3,07% 924 10,25% 



2. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



1 272 10,26% 728 8,08% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 167 9,41% 540 5,99% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 105 0,85% 188 2,09% 



  
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej*: 2 10,00% 0 0,00% 



1. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej 



2 10,00% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 10,00% 0 0,00% 



2. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 



2 10,00% 0 0,00% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 10,00% 0 0,00% 



 
* Za aktywa lub zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej uznaje się aktywa lub zobowiązania, których wartość godziwa lub wysokość przepływów związanych z danym aktywem 



lub zobowiązaniem uzależniona jest od poziomu stóp procentowych. W ocenie Towarzystwa dłużne instrumenty finansowe o stałym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wartości 



godziwej wynikającym ze stopy procentowej. Dłużne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu są obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 



wynikającym ze stopy procentowej, a także w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej. 
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TABELA II     



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



Wartość bilansowa 
w tys. zł 



Udział procentowy 
w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym: 3 895 31,42% 2 842 31,52% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 403 3,25% 163 1,81% 



Należności 17 0,14% 56 0,62% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 096 24,97% 1 699 18,85% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 379 3,06% 924 10,24% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 



w tys. zł 
Udział procentowy 



w ogólnej sumie 



Papiery Skarbu Państwa, w tym: 2 279 65,56% 1 021  39,67% 



    - Polska 2 279 65,56% 1 021  39,67% 



Papiery komercyjne 892 25,66%  817  31,74% 



Depozyty 275 7,91% 736  28,59% 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0,00% 0 0,00% 



 
*Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 5% udziału danej kategorii lokat w aktywach ogółem  
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TABELA III           



  



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w aktywach 
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w aktywach 



I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym: 2 425 19,53% 1 583 17,56% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 0,03% 7 0,08% 



Należności 0 0,00% 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 
do odkupu 



0 0,00% 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 421 19,50% 1 576 17,48% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 0 0,00% 



Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach 
lokat: 



Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



Papiery 
udziałowe 



Instrumenty 
dłużne 



Instrumenty 
pochodne 



Tytuły 
uczestnictwa 



Pożyczki 
pieniężne 



EUR 0,00% 0,00% 0,00% 27,70% 0,00% 1,65% 0,00% 0,00% 43,21% 0,00% 



HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



USD 0,00% 10,61% 0,00% 61,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,14% 0,00% 



  
Wartość bilansowa w 



tys. zł 
Udział procentowy w zobowiązaniach 



Wartość bilansowa w 
tys. zł 



Udział procentowy w zobowiązaniach 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00% 
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE 
TABELA II       
Na dzień 30.06.2023 



Typ zajętej pozycji 
Rodzaj instrumentu 



pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 



Wartość otwartej 
pozycji (w tys. zł) 



Terminy i warunki przyszłych 
strumieni pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą przyszłych 
płatności (w tys. zł) 



Data zapadalności 



Pozycja krótka IRS PLN 24.03.2025 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



1 
Płatności 12M wg stopy 6,20% 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M 



393 2025-03-24 



Pozycja długa IRS PLN 24.03.2028 
sprawne zarządzanie 
portfelem 



-2 
Płatności półroczne wg stopy 
WIBOR6M Płatności 12M wg stopy 
5,40% 



197 2028-03-24 



 



TABELA I, III - Nie dotyczy. 



 



Na dzień 31.12.2022 nie występowały instrumenty pochodne w portfelu.  



 
 



NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 



Nie dotyczy. 



 
 



NOTA 8 KREDYTY I POŻYCZKI 



Nie dotyczy. 
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NOTA 9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 



I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 



Pozycja bilansowa 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   403   163 



PLN 399 399 156 156 



EUR 0 0 0 2 



USD 1 4 1 5 



Należności   17   56 



PLN 16 16 56 56 



USD 0 1 0 0 



Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   11 599   7 873 



PLN 9 178 9 178 6 297 6 297 



EUR 151 671 151 707 



USD 426 1 750 197 869 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   380   924 



PLN 380 380 924 924 



Zobowiązania   20   11 



PLN 20 20 11 11 



 
 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 



1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 0 0 0 0 1 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 
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Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



2 0 1 40 0 67 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



       
2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 



Składniki lokat 
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 



Akcje 1 0 0 0 0  1 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 0 15 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 0 0 
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 111 0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 0 0 



 
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



30.06.2023 



Kurs w stosunku do zł Waluta 



4,4503 EUR 



0,0120 HUF 



4,1066 USD 



 



 



 



NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 



TABELA I    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -77 -137 -19 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -3 -1 



RAZEM -77 -140 -20 
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TABELA II    



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat" 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 168 -471 -896 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 2 0 



RAZEM 1 167 -469 -896 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 



TABELA I    



KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022 



1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 



2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 0 



3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 0 



4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 



5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 



6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 0 



7. Usługi prawne 0 0 0 



8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 



9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 



10. Pozostałe 3  5 0 



Opłaty dla agenta transferowego 3  5 0 



RAZEM 3  5 0 
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TABELA II    



WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



01.01.2022 - 
30.06.2022 



1. Część stała wynagrodzenia 23 27 12 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 0 



RAZEM 23 27 12 



 



TABELA III, IV - Nie dotyczy. 



 



NOTA 12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 12 379 9 005 5 087 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 140,12 125,62 139,86 



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       



1. Kategoria 140,12 125,62 139,86 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 



1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, 



UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES 



SPRAWOZDAWCZY. 



 



Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które powinny być ujęte w sprawozdaniu 



finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 



 



2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU 



BILANSOWYM, A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. 



 



Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym 



sprawozdaniu Subfunduszu. 



 



3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 



W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH 



FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI 



SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI. 



Nie dotyczy. 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











                                                                  Subfundusz PFR PPK 2045 
 
 



 
 



41 
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa 
t: +48 22 341 70 00 
e: sekretariat@pfrtfi.pl 
www.pfrtfi.pl 



PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 
Kapitał zakładowy 48.000.000 złotych, wpłacony w całości. 



 



 



3a) ZBIORCZA WARTOŚĆ AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGÓLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3) 



HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKŁADNIKÓW LOKAT, KTÓRYCH WARTOŚĆ GODZIWA SZACOWANA JEST NA 



POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOŚCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O ŁĄCZNYM UDZIALE 



TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIĄZANYM Z NIM RYZYKU.  



 



ZBIORCZA WARTOŚĆ 
AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ 
SKLASYFIKOWANYCH WG 
POZIOMÓW HIERARCHII 
WARTOŚCI GODZIWEJ 



30.06.2023 31.12.2022 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Poziom 1 - Cena z 
aktywnego rynku 



Poziom 2 - Cena 
otrzymana przy 
zastosowaniu modelu 
wyceny, gdzie 
wszystkie znaczące 
dane wejściowe są 
obserwowalne w 
sposób bezpośredni lub 
pośredni 



Poziom 3 - Cena 
ustalona za pomocą 
modelu wyceny 
opartego o dane 
nieobserwowalne 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



Wartość 
na dzień 
bilansowy 
w tys. zł 



Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 



I. Aktywa 11 599 93,70 105 0,85 0 0,00 7 873 87,43 188 2,09 0 0,00 



1. Transakcje reverse repo / 
buy-sell back 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



2. Składniki lokat 11 599 93,70 105 0,85 0 0,00 7 873 87,43 188 2,09 0 0,00 



Akcje 6 339 51,21 0 0,00 0 0,00 4 624 51,35 0 0,00 0 0,00 



Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Listy zastawne 0 0,00 30 0,24 0 0,00 0 0,00 29 0,32 0 0,00 



Dłużne papiery 
wartościowe 



3 095 25,00 74 0,60 0 0,00 1 699 18,87 159 1,77 0 0,00 
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Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



2 165 17,49 0 0,00 0 0,00 1 550 17,21 0 0,00 0 0,00 



Wierzytelności 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Udzielone pożyczki 
pieniężne 



0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Nieruchomości 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



3. Pozostałe aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



II. Zobowiązania 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 



 



ŁĄCZNY UDZIAŁ PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKŁADNIKÓW LOKAT 
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 I 3 



30.06.2023 31.12.2022   
0,87 2,09   



     
WARTOŚĆ AKTYWÓW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODĄ SKORYGOWANEJ CENY 
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z 
UWZGLĘDNIENIEM ODPISÓW Z TYTUŁU UTRATY WARTOŚCI 



30.06.2023 31.12.2022 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Depozyty 275 2,22 736 8,16 
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Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli wyceny wiążą się poniższe ryzyka: 



 



• ryzyko kredytowe – związane z możliwością niewykonania zobowiązań przez podmiot, 



z którym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje, 



• ryzyko płynności – związane z możliwością wystąpienia sytuacji, w której dokonanie 



transakcji papierami wartościowymi bez znaczącego wpływu na ich cenę nie jest możliwe,  



• ryzyko stopy procentowej – związane z obniżeniem wyceny papierów wartościowych w 



wyniku zmiany poziomu stóp procentowych. 



 



3b)  KWOTY PRZENIESIEŃ MIĘDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEŃ I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY 



USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIĘDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTĄPIĆ 



 



PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 
HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ 



01.01.2023 - 
30.06.2023 



01.01.2022 - 
31.12.2022 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
1 na 2 w 
tys. zł 



Kwota 
przeniesień 
z Poziomu 
2 na 1 w 
tys. zł 



I. Aktywa 15 101 0 128 



Akcje 0 0 0 0 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 



Prawa do akcji 0 0 0 0 



Prawa poboru 0 0 0 0 



Kwity depozytowe 0 0 0 0 



Listy zastawne 0 0 0 0 



Dłużne papiery wartościowe 15 101 0 128 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0 0 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 



0 0 0 0 



Wierzytelności 0 0 0 0 



Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 0 



Weksle 0 0 0 0 



Depozyty 0 0 0 0 



Waluty 0 0 0 0 



Nieruchomości 0 0 0 0 



Statki morskie 0 0 0 0 



Inne 0 0 0 0 



II. Zobowiązania 0 0 0 0 



Instrumenty pochodne 0 0 0 0 



 



Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Powodem przeniesień między poziomami jest przypisanie (porównując stan z 30 czerwca 2023 roku do 
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) możliwości oszacowaniu wartości godziwej zgodnie z ustalonym poniżej 



poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się: 



1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 



2)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punkcie 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 



modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 



bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 



3)  w przypadku braku ceny, o której mowa w punktach 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą 



modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 



Za aktywny rynek dla danego składnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na którym transakcje 



dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, odbywają się z dostateczną częstotliwością 



i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów 



lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji 



bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego składnika 



lokat istnieje rynek aktywny dokonuje się na koniec każdego miesiąca kalendarzowego. 



 



3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI 



GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJŚCIOWE 



WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOŚCI GODZIWEJ  



 



Oszacowanie wartości instrumentów dłużnych oraz instrumentów pochodnych znajdujących się 



w portfelu Subfunduszu, które nie były notowane na aktywnym rynku, nastąpiło wg modeli wyceny 



zgodnych z wymogami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 



inwestycyjnych.  



W stosunku do instrumentów dłużnych zastosowano wycenę wg metody zdyskontowanych przepływów 



pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów pieniężnych określonym na podstawie 



warunków emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej określonej na podstawie (1) 



referencyjnej krzywej rentowności dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z 



ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku 



instrumentów korporacyjnych (z wyłączeniem instrumentów emitowanych przez agendy rządowe), 



szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia 



wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadów kredytowych (dana obserwowalna) oraz 



ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnętrznie przez TFI lub przez agencję ratingową 



(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzględniono wartość 
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wbudowanych instrumentów pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane 



zdarzeniami niepewnymi (np. zmianą przyszłej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartości 



wewnętrznej. Zastosowane modele bazują na założeniu, że transakcja obserwowana na rynku, 



aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartości godziwej i model powinien się do niej 



kalibrować. 



W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych (IRS) zastosowano wycenę wg 



metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych, opierającą się na harmonogramie przepływów 



pieniężnych określonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz 



stopie dyskontowej określonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowności (dana obserwowalna). 



Ustalenie wartości godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyższymi zasadami różnicy 



pomiędzy wartościami przepływów na bazie stopy stałej i zmiennej na dany dzień. 



Ze względu na to, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych 



obserwowalnych, wyżej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Wśród uproszczeń zawartych w modelach zwracamy uwagę na to, że: 



• pomija się odrębną analizę wartości zabezpieczeń – przyjmuje się, że jest ona uwzględniona 



w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym, 



• spready kredytowe są kalkulowane jako spready płaskie, bez ich różnicowania w zależności od 



terminu zapadalności, 



• źródłem informacji o spreadach kredytowych dla wspólnie obserwowanych przedziałów ryzyka 



są rynki zagraniczne, 



• terminy realizacji uprawnień do wykonania opcji są pomijane, a wartość opcji kalkulowana na 



bazie terminów przepływów w danym okresie odsetkowym. 



 



3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA 



I BILANSU ZAMKNIĘCIA. 



Nie dotyczy. 



 



3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – KWOTĘ ŁĄCZNYCH ZYSKÓW LUB STRAT 



Nie dotyczy. 
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3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ 



SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ – OPIS 



PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ  



Nie dotyczy. 



 



3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOŚCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 



3 HIERARCHII WARTOŚCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN – 



OPISOWĄ PREZENTACJĘ WRAŻLIWOŚCI WYCENY WARTOŚCI GODZIWEJ NA 



ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH; W ZAKRESIE 



AKTYWÓW I ZOBOWIĄZAŃ FIANNSOWYCH, JEŻELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU 



LUB WIĘKSZEJ ILOŚCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJŚCIOWYCH W CELU 



ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOŻLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZAŁOŻEŃ 



ISTOTNIE ZMIENIŁABY WARTOŚĆ GODZIWĄ – STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ 



FUNDUSZ I UJAWNIENIE TYCH ZMIAN. 



Nie dotyczy. 



 



4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 



WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ 



MAJATKOWĄ I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ 



FUNDUSZU. 



a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach 



wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny 



aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu. 



c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych 



przez Subfundusz. 



d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 



 



5) NIEPEWNOŚĆ, CO DO MOŻLIWOŚCI KONTYNUOWANIA DZIAŁALNOŚCI 



 



Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 



Fundusz i Subfundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 



12 miesięcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarządu PFR TFI S.A. nie występują okoliczności 



wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszu. Na dzień 



sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 



przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera związanych z tą 



kwestią korekt. 
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5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH 



Nie dotyczy. 



 



5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPŁACONYCH 



W CAŁOŚCI CENY EMISYJNEJ 



Nie dotyczy. 



 



5c) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 



AKTYWÓW FUNDUSZU 



Nie dotyczy. 



 



5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH MINĄŁ 



TERMIN PŁATNOŚCI LUB WYSTĘPUJĄ OPÓŹNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK 



LUB INNYCH ZOBOWIĄZAŃ UMOWNYCH 



Nie dotyczy. 



 



5e) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEŃ 



INWESTYCYJNYCH 



 



Subfundusz prowadzi działalność zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 



o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy 



z dnia 4 października 2018 roku o pracowniczych planach kapitałowych oraz statutem. 



Na dzień 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczeń limitów inwestycyjnych. 



 



6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTÓRE MOGŁYBY 



W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 



WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN 



 



Trwająca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukrainę ma w dalszym ciągu istotny 



wpływ na światowe ceny aktywów finansowych i surowców. Zwiększyła także niepewność w 



globalnej gospodarce. Ryzyka wynikające z tej sytuacji spowodowały wzrost zmienności wycen 



lokat Funduszu. Zarząd Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu określenia skali ich potencjalnego 



wpływu na Fundusz w przyszłości. W ocenie Zarządu wojna w Ukrainie pozostaje bez wpływu na 



działalność operacyjną oraz założenie kontynuacji działalności Funduszu, wywiera jednak 



ograniczony wpływ na jakość portfela. 
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Nie występują inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 



sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich 



zmian. 



 



 



Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



  



 



 



 



 



Ewa Małyszko        Piotr Kuba                                         



Prezes Zarządu PFR TFI S.A.    Członek Zarządu PFR TFI S.A 



 



 



 



 



 



 Tomasz Orlik              Tomasz Bartmiński 



Członek Zarządu PFR TFI S.A.          Członek Zarządu PFR TFI S.A 
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