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E PF R TFI PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

Warszawa, 18 grudnia 2024 roku

OSWIADCZENIE LIKWIDATORA

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z uwzglednieniem rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe PFR NFOSiGW Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w likwidacji sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji tj. 28
listopada 2024 roku, ktore obejmuje:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 28 listopada 2024 roku wykazujace sktadniki lokat w
wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 28 listopada 2024 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 35 tys. ztotych,

4. Noty objasniajace.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Likwidatora tj. PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowag Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego na otwarcie likwidacji Funduszu na
dzien 28 listopada 2024 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego Funduszu spetili warunki konieczne do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa polskiego.

Justyna Kowalczyk
Cztonkini Rady Nadzorczej Towarzystwa

delegowana do wykonywania czynno$ci Cztonkini Zarzadu

Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU
PFR NFOSiGW Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji.

Do dnia 27 listopada 2024 roku Fundusz dzialal pod nazwa PFR NFOSiGW Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym o ktérym mowa w art. 2 ust. 10a Ustawy. Fundusz nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktorym mowa w art. 2 ust. 39 Ustawy.

Dnia 16 grudnia 2022 roku Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy
dokonat wpisu PFR NFOSiGW Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1724,

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony, do dnia otwarcia jego likwidacji, ktora
zgodnie ze Statutem Funduszu miata nastgpi¢ 1 stycznia 2035 roku.

W dniu 27 listopada 2024 roku Zgromadzenie Inwestorow, w trybie okreslonym w Statucie, postanowito
o rozwigzaniu Funduszu oraz wskazato Towarzystwo jako likwidatora PFR NFOSIGW Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych. Otwarcie likwidacji Funduszu nastapito 28
listopada 2024 roku.

Il. CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJIA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

W zwiazku z rozpoczeta w dniu 28 listopada 2024 roku likwidacjg Funduszu zaniechano realizacji celu
inwestycyjnego opisanego w Statucie Funduszu. Zgodnie z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024
r. poz. 1034.) dziatalno$¢ Funduszu w okresie likwidacji polega¢ bgdzie na zbyciu jego aktywow,
$ciggnieciu naleznos$ci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych. Zbywanie aktywow Funduszu zostanie dokonane
z nalezytym uwzglednieniem interesow uczestnikow Funduszu. Do dnia otwarcia likwidacji celem

inwestycyjnym funduszu byto:
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ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

1. Celem Funduszu jest zbudowanie odpowiedniego portfela inwestycyjnego Funduszu poprzez wybor
Spotek Portfelowych realizujacych najbardziej obiecujace projekty z zakresu dziatalnosci
produkcyjnej lub ustugowej lub badawczo-rozwojowej w obszarze, o ktdrym mowa ponize;.
Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia celu inwestycyjnego poprzez bezposrednie i posrednie
dokonywanie lokat w Spotki portfelowe oraz udzielanie finansowania dtuznego na rozw6j w Polsce
przemystu dla rozwigzan nisko- i zeroemisyjnych w zakresie zrownowazonej mobilnosci i energii,
w tym:

1) instalacje przemystowe nastawione na produkcje wurzadzen stuzacych budowie
zeroemisyjnych srodkow transportu (pojazdy zasilane energig elektryczna, wodorem lub innymi
paliwami z OZE);

2) instalacje przemystowe nastawione na produkcj¢ czgsci dla tych pojazdow;

3) instalacje przemyslowe oraz innowacyjne rozwigzania nastawione na produkcje
zeroemisyjnych zrodet energii (np. OZE) i urzagdzen do magazynowania energii (np. baterie)
oraz czgsci dla ww. produktow;

4) procesy badawcze i innowacyjne, transfer technologii i wspotpracg migdzy przedsigbiorstwami,
koncentrujace si¢ na gospodarce niskoemisyjnej, odpornosci i
przystosowaniu si¢ do zmiany klimatu.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Fundusz bedzie kierowatl si¢ zasada maksymalizacji

warto$ci  swoich inwestycji, przy jednoczesnym uwzglednieniu ograniczania ryzyka

inwestycyjnego. Decyzje inwestycyjne begda podejmowane na podstawie przewazajacych
czynnikow ekonomicznych, biznesowych, prawnych i organizacyjnych, specyfiki danej inwestycji
oraz potencjatu wzrostu danego przedsigbiorstwa. Pod uwagg bedg brane takie czynniki jak:

1) zgodno$¢ biznesplanu, dziatalno$ci i strategii Spotki Portfelowej z celami Funduszu;

2) zaawansowanie techniczne i rynkowe projektu;

3) sytuacja finansowa i prawna Spotki Portfelowej, jej pozycja rynkowa, perspektywy branzy,
zdolno$¢ do osiggnigcia odpowiedniej stopy zwrotu w branzy oraz ryzyko zwigzane z
prowadzeniem dziatalno$ci w danej branzy;

4) historyczne i prognozowane dane finansowe, z uwzglgdnieniem potencjatu wzrostu wartosci dla
spoiki lub jej aktywow;

5) produkt oferowany przez Spotke Portfelows i perspektywy rozwoju;

6) skalowalno$¢ inwestycji i potencjat sprzedazy;

7) zgodnosc¢ dziatan Spotki Portfelowej objetych inwestycijg z odpowiednimi unijnymi i krajowymi

przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
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ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

2. Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

papiery warto$ciowe emitowane przez Spotki Portfelowe;

udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia bedacych Spotkami Portfelowymi;
wierzytelno$ci wzgledem Spotek Portfelowych;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub prawa uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub instytucji wspdlnego inwestowania emitowane (wydawane) przez
Posrednikow Finansowych;

papiery wartosciowe emitowane przez Spotki Celowe, udzialty w Spotkach Celowych i
wierzytelno$ci (w tym z tytutu udzielonych pozyczek) wzgledem Spotek Celowych;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

skarbowe papiery wartosciowe;

waluty;

pod warunkiem, ze sg zbywalne; oraz

9)

depozyty.

3. W odniesieniu do lokat okreslonych w ust. 2 pkt 1, 2 i 3, gldownymi kategoriami doboru lokat sg:

1)

2)

3)

analiza kryteriow rynkowych obejmujaca w szczego6lnosci:

a) kryterium wysokos$ci udzialu Funduszu w inwestycji;

b) wewngtrzna stopa zwrotu projektu (IRR — Internal Rate of Return);

c) mozliwos¢ wyjscia na rynek, poprzez sprzedaz inwestorowi branzowemu, innemu
Funduszowi Venture Capital lub poprzez pierwsza oferte publiczna (IPO);

analiza biznesplanu Spotki Portfelowej, ktory powinien zawiera¢, co najmnie;j:

a) opis inwestycji (w tym opis produktu/ustugi);

b) prognozy finansowe (w tym dotyczace rentownosci);

C) oceny optacalnosci projektu;

d) opis mozliwych i realistycznych strategii wyjscia z inwestycji;

ustalenie, ze:

a) Spotka Portfelowa nie jest, na mocy decyzji Komisji Europejskiej lub innego
wlasciwego organu, zobowigzana do zwrotu pomocy publicznej, ktéra zostata uznana za
sprzeczng z prawem i z rynkiem wewngtrznym;

b) cztonkowie organu zarzadzajacego Spotki Portfelowej nie zostali skazani prawomocnym
wyrokiem karnym za skladanie falszywych zeznan, przestgpstwa przeciwko mieniu,
wiarygodnosci dokumentow, obrotu pienigdzmi i papierami warto§ciowymi, systemowi
gospodarczemu lub bankowemu, lub przestgpstwo karne skarbowe albo inne przestepstwo
zwigzane z dzialalno$cig gospodarcza lub popelnione w celu osiagnigcia korzysci

majatkowej;
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c)

d)

e)

9)

h)

ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

akcjonariusze lub wspolnicy Spotki Portfelowej nie figuruja w Rejestrze Diuznikow
Niewyplacalnych Krajowego Rejestru Sadowego;

Spotka Portfelowa nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji w rozumieniu Rozporzadzenia
651/2014;

Spotka Portfelowa nie posiada zaleglosci podatkowych i wywiazuje si¢ z obowigzku
optacania sktadek na ubezpieczenia spoteczne lub tez wiasciwy urzad skarbowy lub
wlasciwy oddziat Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wyrazit zgode na roztozenie zalegtosci
na raty lub odroczenie terminu platnosci na mocy ostatecznej decyzji; jezeli Spotka
Portfelowa posiada w momencie dokonywania inwestycji jakiekolwiek zaleglo$ci
podatkowe lub zaleglosci z tytutu ubezpieczen spotecznych, Fundusz uzalezni przekazanie
srodkow od sptaty zalegloSci przez Spotke Portfelows;

Spotka Portfelowa nie ma siedziby i nie utrzymuje stosunkéw gospodarczych i handlowych
z podmiotami majacymi siedzibe w jakimkolwiek kraju, ktory nie wspolpracuje z UE w
zakresie wdrazania mi¢dzynarodowych uzgodnionych standardéw podatkowych;
realizowane przez Spotke Portfelowa projekty z obszarow, o ktorych mowa w art. 23 ust. 4
Statutu nie mogg by¢ ukonczone lub w pelni wdrozone w czasie podejmowania przez
Fundusz decyzji inwestycyjnej;

inwestycje prowadzone przez Spolke Portfelowa beda zgodne z art. 6 ust. 3 i art. 12
Dyrektywy Rady 92/43/EWG w sprawie ochrony siedlisk przyrodniczych oraz dzikiej fauny
i flory oraz art. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/147/WE z dnia 30
listopada 2009 r. w sprawie ochrony dzikiego ptactwa, a takze, w razie potrzeby, zapewnia
si¢ zgodno$¢ wspieranych inwestycji z art. 6 ust. 3 i1 art. 12 dyrektywy siedliskowe;,
przeprowadza si¢ ocen¢ oddziatlywania na $rodowisko (EIA) lub screening, zgodnie z
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/92/UE z dnia 13 grudnia 2011 r. w
sprawie oceny skutkow wywieranych przez niektore przedsigwziecia publiczne i prywatne

na srodowisko;

4) zapewnienie, ze zainwestowane przez Fundusz $rodki nie bedg wykorzystane na potrzeby:

a)
b)

c)

d)

prefinansowania dotacji lub innych srodkéw publicznych;

nabycia nieruchomosci — za wigcej niz 15% wartosci inwestycji w Spotke Portfelowa;
sptaty zadluzenia istniejacego przed dokonaniem inwestycji przez Fundusz lub na
restrukturyzacje zadtuzenia;

dzialania zwigzanego z paliwami kopalnymi, z wyjatkiem projektow w ramach tego Srodka
dotyczacych wytwarzania energii elektrycznej lub ciepta, jak rdéwniez powigzanej
infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej, wykorzystujacych gaz ziemny, ktore sa zgodne

z warunkami okreslonymi w zatgczniku III do Wytycznych technicznych);
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e)

9)

ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

dzialania w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS) prowadzace
do osiaggniecia prognozowanych emisji gazow cieplarnianych nie nizszych niz odpowiednie
wskazniki emisyjnos$ci. Jezeli w ramach dziatania objetego wsparciem prognozowane emisje
gazdw cieplarnianych nie sg znaczaco nizsze od odpowiednich wskaznikow emisyjnosci,
nalezy wyjasni¢ powody, dla ktorych nie jest to mozliwe. Wskazniki emisyjnosci okre§lone
jako podstawa przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji dla dzialan wchodzacych w
zakres unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji, zgodnie z Rozporzadzeniem
wykonawczym 2021/447;

dziatalno$ci zwigzanej ze sktadowiskami (i) odpadow, (ii) spalarniami (wylaczenie nie ma
zastosowania do dzialan w ramach tego $rodka w zakladach zajmujacych si¢ wylacznie
przetwarzaniem odpadéw niebezpiecznych nienadajacych si¢ do recyklingu ani nie ma
zastosowania do istniejacych zaktadow, w przypadku gdy dziatania w ramach tego Srodka
majg na celu zwigkszenie efektywnosSci energetycznej, wychwytywanie gazow spalinowych
do sktadowania lub wykorzystania lub odzyskiwania materiatow z popiotéw powstatych w
wyniku spalania, pod warunkiem ze takie dziatania w ramach tego srodka nie prowadzg do
wzrostu mocy przerobowych zakladow w zakresie przetwarzania odpadow ani do
wydtuzenia okresu eksploatacji zaktadow; w odniesieniu do ktorych przedstawiono dowody
na poziomie zaktadu) i (iii) zaktadami mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadow
(wylaczenie nie ma zastosowania do dziatan podejmowanych w ramach tego $rodka w
istniejacych zaktadach mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadow, w przypadku
gdy dzialania w ramach tego srodka maja na celu zwigkszenie efektywnosci energetycznej
lub dostosowanie do procesdOw recyklingu odpadow posegregowanych w celu
kompostowania bioodpadéw i fermentacji beztlenowej bioodpadow, pod warunkiem ze takie
dziatania w ramach tego srodka nie prowadza do wzrostu mocy przerobowych zaktadow w
zakresie przetwarzania odpadow ani do wydluzenia okresu eksploatacji zaktadow; w
odniesieniu do ktérych przedstawiono dowody na poziomie zaktadu);

dziatania, w przypadku ktorych dlugoterminowe unieszkodliwianie odpadéw moze szkodzi¢
srodowisku naturalnemu. Dodatkowo, wybierane moga by¢ tylko te dziatania, ktore sg

zgodne z odpowiednimi unijnymi i krajowymi przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska.

4. W odniesieniu do lokat okreslonych w ust. 2 pkt 4 gtbwnymi kategoriami doboru lokat sa:

1) pozytywna ocena Posrednika Finansowego, na ktorg sktada si¢ w szczegdlnosci:

a)

b)
c)

odpowiednia wiedza i kompetencje do dokonywania autonomicznych i racjonalnych decyzji,
motywowanych zyskiem i zgodnych ze strategiag Funduszu;
doswiadczenie w realizacji i operowaniu porownywalnymi projektami;

odpowiednie przygotowanie i doswiadczenie (track-record);
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2)

3)
4)

5)

6)

7)

ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

posiadanie doswiadczenie w prowadzeniu wspolnie porownywalnych projektow - ocena

potencjatu przedstawionej polityki inwestycyjnej:

a) zgodnos$¢ polityki ze strategia i celami realizowanymi przez Fundusz;

b) efektywny system motywacyjny zespotu Posrednika Finansowego, w tym przedstawienie
zasad podziatu zyskow pomigdzy cztonkow zespotu;

wykazanie wiarygodnej listy potencjalnych projektow inwestycyjnych (pipeline);

harmonogram finansowy wykazujacy realny i efektywny budzet inwestycyjny i budzet

operacyjny, zdolnos¢ i gotowos$¢ organizacyjng oraz efektywno$¢ struktury organizacyjnej

Posrednika Finansowego;

gotowo$¢ zapewnienia przez Posrednika Finansowego prawa powolania obserwatora

przedstawicielowi Funduszu w komitecie inwestycyjnym (lub innym gremium lub organie

kompetentnym w zakresie podejmowania ostatecznych decyzji inwestycyjnych Posrednika

Finansowego);

w ramach struktury Posrednika Finansowego bedzie dziatato zgromadzenie inwestorow (ciato

doradcze) skladajace si¢ z przedstawicieli inwestorow 1 zapewniajace miejsce dla

przedstawiciela Funduszu;

zgodno$¢ z zasada stosowania zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, o ktorej mowa w

Wytycznych technicznych (wykazang analiza odpowiadajaca oczekiwaniom Funduszu Iub co

najmniej wylaczeniem ze strategii inwestycyjnej Posrednika Finansowego dzialan nie

spetniajacych zasady ,,nie czyn powaznych szkod”).

5. W przypadku dokonywania przez Fundusz lokat okreslonych w ust. 2 pkt 1, 2 i 3 wspolnie z innymi

podmiotami (koinwestycja), wymogi, o ktorych mowa w ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do tych

podmiotow, przy czym w przypadku takich podmiotéw ocenie podlega dodatkowo zbieznosé

doswiadczen podmiotu z branzg Spotki Portfelowe;.

6. W odniesieniu do lokat okreslonych w ust. 2 pkt 5, stosuje si¢ odpowiednio gtowne kryteria doboru

lokat okre$lone w ust. 3 i 4 dla inwestycji, ktore majg by¢ dokonywane przez Spotki Celowe.

7. W odniesieniu do lokat okre§lonych w ust. 2 pkt 6 i 7 gtdwnymi kryteriami doboru lokat sg:

1) stopien ryzyka spadku wartos$ci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienig¢znego i skarbowych
papieré6w wartosciowych;
2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentdow Rynku Pienigznego i skarbowych papierow
wartosciowych;
3) Dbiezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;
4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pieni¢znego i skarbowych papieréw
wartosciowych oraz zmiennos$ci ich cen.
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8. W odniesieniu do depozytéow, gldéwnym kryterium doboru lokat jest mozliwa do uzyskania
rentowno$¢ i wysoka ptynno$¢ lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, a takze ocena
wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

9. W odniesieniu do walut, gldéwnym kryterium doboru lokat jest prognozowane ksztaltowanie si¢
zmian kursow wzajemnych walut, uwzgledniajac w szczegélnosci analize bilansu ptatniczego,
finansow publicznych oraz rynku stopy procentowej krajow, w ktorym dokonywana jest lokata

10. Inwestycja w depozyty bedzie dokonywana przede wszystkim w zakresie i przez czas, kiedy
Fundusz nie bedzie mdgl inwestowaé w inne lokaty, a takze z planowanym wykupem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu w celu ich umorzenia. W pozostaltym zakresie inwestycja w depozyty
bedzie dokonywana w zwiazku z zarzadzaniem $rodkami ptynnymi Funduszu przeznaczonymi na
prowadzenie dziatalno$ci Funduszu.

11. Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe:
a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:
—art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb
bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub
—art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, lub
b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
— chyba ze staty si¢ one przedmiotem oferty publicznej, ktora wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie Rozporzadzenia 2017/1129, lub zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego chyba Ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne,

ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1, 2 i 17 Prawa bankowego nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza. Depozyty moga
by¢ dokonywane wylacznie w bankach lub instytucjach kredytowych spetniajacych warunki
kapitalowe $wiadczenia ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zgodnie z przepisami
Ustawy.

3. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, udziela¢ Spoétkom Portfelowym

pozyczek 1 porgczen oraz gwarancji, przy spelnieniu nastgpujacych warunkow:
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1) pozyczki i porgczenia beda udzielane wytacznie podmiotom posiadajacym zdolnos¢ do obstugi
i splaty dlugu, stwierdzong na podstawie przeprowadzonej oceny sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy;

2) gwarancje bedg udzielane wylacznie na zlecenie podmiotow posiadajacych zdolno$é do obstugi
i splaty dlugu, stwierdzong na podstawie przeprowadzonej oceny sytuacji finansowej i
gospodarczej zleceniodawcy;

3) pozyczki, porgczenia i gwarancje beda udzielane na warunkach rynkowych;

4) Iaczna wartos$¢ pozyczek, porgezen i gwarancji udzielonych przez Fundusz nie przekroczy 50%
wartosci Aktywow Funduszu z tym, ze wartos¢ pozyczek i poreczen udzielonych przez Fundusz
jednemu podmiotowi albo gwarancji udzielonych na zlecenie tego podmiotu, nie przekroczy
20% wartosci Aktywow Funduszu, a w przypadku wierzytelnosci wynikajacych z pozyczek i
poreczen udzielonych podmiotom powigzanym kapitalowo lub organizacyjnie w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 16 Prawa Bankowego lub gwarancji udzielonych na zlecenie takich podmiotow
taczna warto$¢ udzielonych pozyczek, porgczen i gwarancji nie moze stanowic tacznie wigcej
niz 25% wartos$ci Aktywow Funduszu;

5) zasady sptaty pozyczki bedg uwzglednialy nastepujace zatozenia:

a) oprocentowanie pozyczki bedzie state lub zmienne;
b) termin sptaty pozyczki b¢dzie kazdorazowo okreslany w umowie pozyczki;
C) pozyczka bedzie sptacana w ratach albo jednorazowo w terminie jej zapadalnosci;
d) umowa pozyczki okresli kazdorazowo warunki sptaty pozyczki, a w szczegdlnosci:
i. wysokos$¢ oprocentowania lub inne parametry ekonomiczne pozyczki,
ii. sposob splaty,
iii. wysokos¢ rat lub sposob ich obliczenia.

4. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji, pod warunkiem udzielenia Funduszowi
zabezpieczenia przynajmniej w postaci weksla in blanco z deklaracja wekslowa, zabezpieczajacego
co najmniej kwotg pozyczki oraz ustalone umowa pozyczki odsetki i koszty dochodzenia
wierzytelno$ci Funduszu.

5. Fundusz jest obowigzany dostosowac strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych.

6. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w artykule 25 Statutu sg wazne.
Z uwzglednieniem ust. 5 powyzej, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorej mowa w
ust. 6 powyzej, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do

wymagan okreslonych w Statucie i1 Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikdw

Funduszu.
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FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA/ LIKWIDATORA FUNDUSZU

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu jest sprawozdaniem finansowym na otwarcie jego
likwidacji i obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 roku do 28 listopada 2024 roku oraz
dane poréwnawcze za okres od 16 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Dniem bilansowym jest dzien 28 listopada 2024 roku.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktore podane sg w zlotych oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach.

V. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

W dniu 27 listopada 2024 roku Zgromadzenie Inwestorow, w trybie okre§lonym w Statucie, postanowito
o rozwigzaniu Funduszu oraz wskazalo Towarzystwo jako likwidatora PFR NFOSIGW Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych na podstawie art. 35 ust. 1 pkt 3 Statutu
Funduszu oraz art. 246 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Otwarcie likwidacji Funduszu nastgpito 28
listopada 2024 roku.
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VI. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego PFR NFOSiGW Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 28 listopada 2024 roku jest Mac Auditor Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Warszawie (02-691) ul. Obrzezna 5/8p. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
244,

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PFR NFOSiGW
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych za okres od 16 grudnia 2022 roku
do 31 grudnia 2023 roku byt Mac Auditor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie (02-691) ul. Obrzezna 5/8p. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
244,

VII.  WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH
ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 28 listopada 2024 roku jedng seri¢ certyfikatow inwestycyjnych o tgcznej
warto$ci emisyjnej 300 tys. zlotych, optaconych w catosci.

Wyemitowane certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz wyemitowal nastgpujace serie:

Seria Jednostkowa Data emisji: Liczba CI Liczba ClI
cena emisyjna: wyemitowanych umorzonych

*dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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ZESTAWIENIE LOKAT

PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

TABELA GEOWNA
28.11.2024 31.12.2023
Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy | Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKEADNIKI LOKAT wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny | wyceny na dzieri | udziat w
nabycia w tys. | dzien bilansowy | aktywach nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach
2t w tys. zt ogotem zt zt ogoétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spoétkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego iﬁwestowz\a/niaJ 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELE UZUPELNIAJACE
Nie dotyczy
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PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

BILANS
BILANS 28.11.2024 31.12.2023
I. Aktywa 38 103
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 103
2. Naleznosci 8 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 3 27
lll. Aktywa netto (I-11) 35 76
IV. Kapitat funduszu 300 300
1. Kapitat wptacony, w tym: 300 300
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
V. Dochody zatrzymane -265 -224
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -265 -224
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 35 76
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 300 300
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,06 251,81
A 118,06 251,81
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 300 300
A 300 300
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,06 251,81
A 118,06 251,81
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg certyfikatow inwestycyjnych oraz warto$cig aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu PFR NFOSiGW Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych w likwidacji obejmujace okres od 1 stycznia 2024 roku do 28 listopada 2024 roku
sporzadzone zostato na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady

Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym Funduszu

1.

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen 1 przyjmuje pewne =zalozenia wplywajace
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowiazan, a takze
kwoty przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sa dokonywane
w oparciu o najlepsza wiedz¢ Towarzystwa, tj. w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania i uzyskania na rynku czy tez inne czynniki uwazane za wilasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci sktadnikow lokat,
ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie informacji pochodzacych
z aktywnego rynku. Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegaja regularnym przegladom ze
strony Towarzystwa, ktore ocenia czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikéw lokat nie
nalezaloby rozpozna¢ np. utraty wartosci i odpowiednio odpisu aktualizujacego.
Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim
i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce
dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poélroczne sprawozdanie
finansowe obejmujace dane za pierwsze poOtrocze biezacego roku obrotowego oraz dane
poréwnywalne.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Roczne/ potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:
1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,
3) bilansu,
4) rachunku wyniku z operacji,
5) zestawienia zmian w aktywach netto,
6) rachunku przeptywow pieni¢znych,

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy A

e: kontakt@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 zfotych, wptacony w cafosci. y____4

15



E PF R T F I PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

7) not objasniajacych,
8) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) List Towarzystwa, skierowany do cztonkoéw funduszu, omawiajacy w sposob zwigzty wyniki
dziatania funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) Sprawozdanie z dziatalno$ci,

3) Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow funduszu,
wtym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieréow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

4) Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania dziatajacego w imieniu firmy audytorskie;j.

7. Do potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza si¢ raport z przegladu sprawozdania
sporzadzony przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy audytorskie;j.
8. Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci do 90 dni prezentowane sg w $rodkach pieni¢znych.

Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni prezentowane sg w sktadnikach lokat jako

depozyty

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) Zobowiazania Funduszu,

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

2. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow
i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem :

1) kazdy 20 dzien ostatniego miesigca kwartatu kalendarzowego (przy czym, jezeli dzief ten
wypada w dzien inny niz Dzien Roboczy, Dniem Wyceny jest pierwszy Dzien Roboczy
przypadajacy po takim dniu,

2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty
kolejnej emisji,

4) dzien o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 pkt. 2) lit. 2) e) Statutu

5) dzien wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

5. Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg
w ksiggach Funduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walut¢ polskg z zastosowaniem kursu
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sredniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, a w przypadku umow z okre§lonymi warunkami
zawieszajacymi — po wypehnieniu tych warunkow.

Zdarzenia dotyczace ,,corporate actions” ujmowane sg na podstawie informacji przekazywanych
przez izby rozliczeniowe za posrednictwem Depozytariusza lub otrzymywanych bezposrednio od
spolek celowych, stanowiacych lokaty Funduszu.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w nastepujacy

Sposob:

a) przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru,

b) niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu

nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

€) nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw, o ile informacje o tym dniu sg znane Funduszowi.
Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uznania $§wiadczenia za nalezne i po speklnieniu warunkéw okre§lonych
w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenach nabycia.

Przez cene¢ nabycia nalezy rozumie¢ cene zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng
sprzedajacemu powigkszona o poniesione przez Fundusz koszty transakcji, tj. koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem sktadnika aktywow, w szczegdlno$ci prowizje maklerskie (za wyjatkiem optat
naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym), podatek od czynnosci cywilno-
prawnych (PCC) (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez Fundusz),
optaty rejestracyjne (KRS) i inne koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem danego sktadnika
aktywow. Koszty niezwigzane bezposrednio z nabyciem danego skladnika aktywow, w
szczegolnosci zwigzane z doradztwem prawnym, inwestycyjnym (due diligence itp.), optatami
skarbowymi (np. petnomocnictwa) nie podwyzszaja ceny nabycia i stanowig koszt Funduszu, o ile,
zgodnie ze Statutem, Fundusz pokrywa ze swoich aktywow inne koszty.

Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pieni¢znych.
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Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dhuzne papiery warto$ciowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
W stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ujmuje si¢ odrebnie jako nalezno$ci Funduszu.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto§ciowych naleznosci z tytulu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ wedtug wartosci odsetek na dzien
rozliczenia sprzedazy. Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomigdzy
warto$cig odsetek od sprzedawanego papieru wartoSciowego, wynikajaca z tabeli odsetkowej na
dzien rozliczenia transakcji sprzedazy, a wartoscig odsetek od tego papieru na dany Dzien Wyceny.
Rozchod sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skladnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Metody tej nie stosuje si¢ do sktadnikow aktywow nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metoda HIFO.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

1) Odsetki

a) od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
b) od lokat terminowych,

¢) od dluznych instrumentéw finansowych,

d) od wierzytelnosci,

e) inne odsetki.

2) nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach.

3) dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywoéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych.

4) prowizje od udzielonych przez fundusz pozyczek i gwarancji.

5) inne przychody.

Przychody odsetkowe od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu nalicza si¢

na kazdy dzien od salda rachunku z tego dnia. W kazdym dniu roboczym danego miesigca

kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za ten dzien, z wyjatkiem soboty i niedzieli, w

ktorych przypadku odsetki naliczane sg w pigtek.

Przychody odsetkowe osiggane z tytulu udzielonych przez fundusz pozyczek pienigznych oraz

koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,

nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

W ksiegach Funduszu ujmowane sg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu,

niezaleznie od terminu ich zaptaty, w przypadku gdy fundusz ponosi takie koszty ze swoich

aktywow.
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25. Zrealizowane roznice kursowe ze sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu ujmuje
si¢ odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

26. Niezrealizowane roznice kursowe powstale w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego Funduszu ujmuje si¢ w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

27. Roznice kursowe z wyceny pozostalych aktywow i zobowiazan stanowig przychody badz koszty
operacyjne.

28. Wydanie certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
zapisania certyfikatow na rachunku papieréow warto§ciowych uczestnika albo na wlasciwym
rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatow do ewidencji os6b uprawnionych z
papieré6w wartoSciowych prowadzonej przez agenta emisji w nastgpujacy sposob:

1) w rejestrze certyfikatow inwestycyjnych — liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych,
warto$¢ oplaconej czeséci ceny emisyjnej oraz warto$¢ nieoptaconej jej czescei,
2) w bilansie funduszu:

a. w kapitatach w pozycji:

i. kapital optacony — wartos¢ kapitatu optaconego,
ii. kapital do optacenia — certyfikaty nie w petni optacone,

b. w nalezno$ciach — warto$¢ nieoptaconej ceny emisyjne;.

29. Doptata do ceny emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych wplywa na zmniejszenie naleznoS$ci
Fundusz z tytutu nicoptaconej czgsci ceny emisyjne;j.

30. Wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
umorzenia tych certyfikatow inwestycyjnych.

31. Po zaksiggowaniu wszystkich operacji dotyczacych danego Dnia Wyceny sporzadza si¢ co najmniej
nastgpujace raporty okresowe:
1) bilans za dany okres (zestawienie sald i obrotow),
2) zestawienie portfela inwestycyjnego,
3) raport o Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny,
4) informacje o stanie certyfikatow inwestycyjnych (liczba oraz warto$¢ optaconej ceny emisyjnej)

— informacja zawarta w bilansie.

Zasady wyceny skladnikow lokat Funduszu

1. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane byly w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa,
za ktorg uznane byty:

1) cena z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1), cena otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1) i 2), warto$¢ godziwa ustalona za pomoca
modeli wyceny opartych o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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2. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczeg6lnosci przeptywdéw pienigznych lub dochodow 1 wydatkéw, na jedna
zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca
innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu s3g Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub
posredni. W przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostgpne dopuszczane byto
zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach przy wycenie
sktadnikow lokat Fundusz wykorzystywal w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne
i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat zostal nabyty po cenie rynkowej na mniej niz 3 miesiace
przed dniem wyceny oraz brak byto informacji wskazujacych na istotng zmiang wartosci sktadnika
lokat od dnia nabycia, dopuszczalne bylo zastosowanie tej ceny do wyceny tego sktadnika lokat.

4. Depozyty bankowe wyceniane byly, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za pomoca modelu
wyceny w rozumieniu ust. 1 pkt. 2) i 3), a w przypadku depozytu o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz 92 dni, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci aktywa.

5. Przychody odsetkowe osiagane przez Fundusz z tytutu udzielonych pozyczek oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozliczano w czasie przy zastosowaniu ESP.

6. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, podlegaty uzgodnieniu z Depozytariuszem.

7. W kazdym Dniu Wyceny ustalato si¢ wynik finansowy obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto — stanowiacy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami funduszu
netto,

b) Zrealizowany zysk/strat¢ ze zbycia lokat,

€) Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Funduszu

1. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjnym ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w
oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ lokat funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowit, wyemitowang
i niewykupiona liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

4. Wydanie i wykup certyfikatdéw inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
W dniu wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

5. Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg
z doktadnoscia do 2 miejsc po przecinku.
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1. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym PFR NFOSiGW Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow
Niepublicznych w likwidacji nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci, w tym metod
ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

28.11.2024

31.12.2023

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

Naleznosci - koszty pokrywane przez TFI

Razem

0| 0| OO0 |j0O|O|OC|O

oO|lO|lO|0O|0O|O(O|O|O|O

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

28.11.2024

31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

olOo|0o|0O|O|O|O|O|O|O|O

Z tytutu rezerw

N
~

Pozostate zobowigzania

o

Razem

W|oO|lwlO|lO|O|0O|0O|O(O|O|O|O|O

N
~N

Towarzystwo podjeto w dniu 27 listopada 2024 roku uchwate o pokrywaniu bezposrednio kosztow
wskazanych w statucie Funduszu oraz zrezygnowato z naliczania i wyptaty wynagrodzenia z tytutu
petnienia roli likwidatora Funduszu, w zwiazku z tym nie wystapita konieczno$¢ zawigzania rezerwy

na koszty likwidacji.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: kontakt@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. y___4

22



B PFRTFI

NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

28.11.2024 31.12.2023
I. STRUKTURA SRODKOW Wartoséna | Wartosc nadzieri | .. ‘;‘{I:r::::v';aw dzier
PIENIEZNYCH NA Waluta dzien bilansowy w dzier bilansowy | walucie
RACHUNKACH bilansowy w walucie . . .
BANKOWYCH iRl | sEneeiE w danej walucie s?rawozdanla
w tys. finansowego w tys. wys. LLEL T 0
tys.

I. Banki: 30 103

PKO BP S.A. PLN 30 30 103 103
1. SREDNI W OKRESIE 01.01.2024 - 28.11.2024 16.12.2022 - 31.12.2023
SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dzien Wartosc na dzien
POZIOM SRODKOW Wartosé na bilansowy w Wartos$é na bilansowy w
PIENIEZNYCH Waluta | dzien bilansowy | walucie dzien bilansowy | walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU w danej walucie | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH w tys. finansowego w w tys. finansowego w
ZOBOWIAZAN tys. tys.
II. Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom 55 215
srodkow pienieznych*:

PLN 55 55 215 215

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej

srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych w dni wycen oficjalnych funduszu

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: kontakt@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

NOTAS5RYZYKA

PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

TABELA |
28.11.2024 31.12.2023
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 30 78,95% 103 100,00%
1..Ak.tywa obcigzone ryzykiem w.artosu godziwej 30 78.95% 103 100,00%
wynikajgcym ze stopy procentowe;j
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 78,95% 103 100,00%
. 2..A!<tywa obC{azF)ne ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zoboqui‘nla obcigzone ryzykiem stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej*:
1. .Zob'oww).zan.la obcigzone ryzykiem wartpscn 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
. 2..Zc.':bowiqzan.ia chiaione ryzykiem przeply\./véw 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢
godziwa lub wysokos$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop
procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w
pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

TABELA 11
28.11.2024 31.12.2023
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 38 100,00% 103 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 78,95% 103 100,00%
Naleznosci 8 21,05% 0 0,00%
c)dLr‘Iapnusakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
. . Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach . .
lokat*: bilansowaw | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
Polska 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~ 24
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AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu

Depozyty 0 0,00% 0 0,00%

Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00% 0 0,00%

*za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem

Tabela Il - Nie dotyczy

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL -BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL
BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

28.11.2024

31.12.2023

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w tys. zt

Wartos¢ na
dzier
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30

103

PLN

30

30

103

103

Naleznosci

PLN

Transakcje reverse repo / buy-sell back

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

o |O|0|

o |O|0O|©

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

o

Zobowiazania

27

PLN

27

27

Tabela I, 111 - Nie dotyczy
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PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2024 -
28.11.2024

16.12.2022 -
31.12.2023

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Opfaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

I[N |W[IN|-

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

oOlo|l0O|0O|0O|O(OC|V|N|O

RAZEM

=
<))

O|0O|0O|0O|0O(O|0O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2024 -
28.11.2024

16.12.2022 -
31.12.2023

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

RAZEM

TABELA 111 - Nie dotyczy
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E P F R T F I PFR NFOSiGW FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

Warszawa, 18 grudnia 2024 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Podpisano przez/ Signed by:
Justyna Kowalczyk JUSTINA
1 3 KOWALCZYK
Czlonkini Rady Nadzorczej Towarzystwa s/ Dt 18122024 17:23
delegowana do wykonywania czynno$ci Czlonkini Zarzadu mSzaofir
Elektronicznie podpisany
TO m a SZ Elektronicznie podpisany TO m a SZ przez Tomasz Bartmiriski
przez Tomasz Adam Orlik Bartminski Data: 2024.12.18 12:15:12
« 1, Data: 2024.12.18 10:53:00 =
Adam Orlik s artminskl oo
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI
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