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E PF R TFI PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY
ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

Warszawa, 20 maja 2025 roku

OSWIADCZENIE LIKWIDATORA

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z uwzglednieniem rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe PFR OTWARTE INNOWACJE Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego W likwidacji sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji tj. 6 maja 2025
roku, ktére obejmuje:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedtlug stanu na dzien 6 maja 2025 roku wykazujace sktadniki lokat w
wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 6 maja 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci
919 tys. ztotych,

4. Noty objasniajace.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Likwidatora tj. PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowag Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego na otwarcie likwidacji Funduszu na
dzien 6 maja 2025 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Funduszu spenili warunki konieczne do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z wilasciwymi
przepisami prawa polskiego.

Piotr Dmuchowski Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
PFR TFI S.A. PFR TFI S.A. PFR TFI S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU
PFR OTWARTE INNOWACJE Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji.

Do dnia 5 maja 2025 roku Fundusz dziatal pod nazwa PFR OTWARTE INNOWACJE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym o ktérym mowa w art. 2 ust. 10a Ustawy. Fundusz nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktorym mowa w art. 2 ust. 39 Ustawy.

Dnia 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR OTWARTE INNOWACIJE Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1449.

Fundusz zostat utworzony na czas oznaczony, do dnia otwarcia jego likwidacji, ktora
zgodnie ze Statutem Funduszu miata nastgpi¢ 31 grudnia 2031 roku.

W dniu 28 kwietnia 2025 roku Zgromadzenie Inwestorow, w trybie okreslonym w Statucie, postanowito
o rozwiazaniu Funduszu oraz wskazato Towarzystwo jako likwidatora PFR OTWARTE INNOWACJE
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego. Otwarcie likwidacji Funduszu nastapito 6 maja 2025 roku.

Il. CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJIA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

W zwiazku z rozpoczeta w dniu 6 maja 2025 roku likwidacja Funduszu zaniechano realizacji celu
inwestycyjnego opisanego w Statucie Funduszu. Zgodnie z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024
roku poz. 1034 z p6zn.zm.) dziatalno$¢ Funduszu w okresie likwidacji polega¢ bedzie na zbyciu jego
aktywow, Sciaggnieciu nalezno$ci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych
przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych. Zbywanie aktywow Funduszu zostanie dokonane
z nalezytym uwzglednieniem interesow uczestnikow Funduszu. Do dnia otwarcia likwidacji celem

inwestycyjnym funduszu byto:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest dokonywanie, za posrednictwem Posrednikow Finansowych
(w ktorych Fundusz dokonuje bezposrednich lokat) i w koinwestycji z Inwestorami Prywatnymi (tj.
przy zapewnieniu jednoczesnego finansowania ze strony Inwestorow Prywatnych i/lub zespotu
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zarzadzajacego Posrednika Finansowego), inwestycji w Innowacyjne MSP. Fundusz zaklada
wsparcie za posrednictwem Posrednikéw Finansowych rozwoju transferu technologii do gospodarki
poprzez wsparcie finansowe projektow inwestycyjnych majacych na celu rozwoj i komercjalizacje
projektow B+R/technologii w ramach inwestycji rozwojowych Innowacyjnych MSP
na poczatkowym etapie wzrostu, jak rowniez wczesnych etapach ekspansji dokonujacych rozwoju
produktu w oparciu o ww. rozwigzanie, akceleracji technologicznej lub wdrozenia projektow B+R
pozyskanej (w formule otwartych innowacji) wlasnosci intelektualnej, w tym z uwzglednieniem

bazy technologii z Platformy Transferu Technologii ARP S.A.

Celem posrednim Funduszu jest zmobilizowanie srodkéw prywatnych na poziomie Posrednikow

Finansowych oraz Inwestorow Prywatnych zapewniajacych tacznie wymagany przez Fundusz

wktad prywatny w stosunku do $rodkéw Funduszu angazowanych w lokaty w Posrednikow

Finansowych w celu zapewnienia $rodkéw na dokonywanie inwestycji w Innowacyjne MSP

oraz stosujacych najlepsze praktyki inwestycyjne w formule smart money. Fundusz realizujac cel

poboczny bedzie dazyt do zwigkszenia zainteresowania Inwestorow Prywatnych projektami
technologicznymi o duzym potencjale produktu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat w Posrednikow

Finansowych, ktoérzy zgodnie z postanowieniami uméw inwestycyjnych zawartych z Funduszem,

beda lokowali pozyskane w ten sposob érodki finansowe w Innowacyjne MSP przy udziale srodkow

prywatnych Inwestoréw Prywatnych.

Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spotkach komandytowo-akcyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

2. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane przez Posrednikow Finansowych;

2) wierzytelno$ci wzgledem Posrednikow Finansowych, z wylaczeniem wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych;

3) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig bedacych Posrednikami Finansowymi
(w tym udzialy w podmiotach o zblizonej konstrukcji prawnej do spotki z ograniczong
odpowiedzialnoS$cia, z siedziba za granica);

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

5) skarbowe papiery wartosciowe;

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych bedacych Posrednikami Finansowymi,
a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg bgdace Posrednikami Finansowymi;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne;

7) depozyty.

3. W odniesieniu do lokat okreslonych w pkt. 2 ppkt 1) — 3) oraz ppkt 6), gtdéwnymi kategoriami doboru
lokat sa:

1) pozytywna ocena Posrednika Finansowego, na ktorg sktada si¢ w szczegdlnosci:

a) stabilna sytuacja finansowa,
b) zdolno$¢ do wspotfinansowania Innowacyjnych MSP w zadeklarowanej wysokosci,
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2)
3)

4)
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€) posiadanie doswiadczenia oraz odpowiedniej kadry umozliwiajacej realizowanie wsparcia
finansowego Innowacyjnych MSP, polegajacego na lokowaniu aktywoéw Posrednika
Finansowego w szczeg6lno$ci w papiery warto$ciowe, udzialy, wierzytelno§ci wobec
Innowacyjnych MSP, zgodnie z uzgodniong z Funduszem i przyjeta przez Posrednika
Finansowego strategia inwestycyjna,

d) zgodno$¢ strategii inwestycyjnej Posrednika Finansowego z celem inwestycyjnym
Funduszu,

e) zdolno$¢ pozyskiwania przez Posrednika Finansowego $rodkéw finansowych
od zewngtrznych inwestorow (Inwestorow Prywatnych) w stopniu niezbgdnym
do spetnienia wymagan Funduszu;

zgodno$¢ z celami wskazanymi w Programie Operacyjnym Inteligentny Rozwoj 2014-2020;

spetnianie przez Posrednika Finansowego kryteriow wymienionych w art. 7 ust. 1 i 2

Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 roku

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013

ustanawiajace wspolne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,

Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego

na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego

oraz ustanawiajace przepisy ogoélne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i Europejskiego

Funduszu Morskiego i Rybackiego;

dokonanie wyboru Posrednika Finansowego z zachowaniem zasad wskazanych w art. 38 ust.

5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajacego

wspolne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego

Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz

Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz

ustanawiajace przepisy ogoélne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,

Europejskiego Funduszu Spolecznego, Funduszu Spoéjnosci i Europejskiego Funduszu

Morskiego i Rybackiego oraz uchylajacego rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006..

4. W odniesieniu do lokat okreslonych w pkt. 2 ppkt 4) i 5) gtéwnymi kryteriami doboru lokat s3:

1)

2)

3)
4)

5. W

stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienigeznego i skarbowych
papieré6w wartosciowych;

mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienigznego 1 skarbowych papierow
warto$ciowych;

biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

stopien ryzyka braku plynno$ci Instrumentéw Rynku Pienigznego i skarbowych papierow
warto$ciowych oraz zmiennosci ich cen.

odniesieniu do depozytéw gtdownym kryterium doboru lokat jest mozliwa do uzyskania

rentownos$¢ 1 wysoka ptynnos$¢ lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, a takze ocena

wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

6. Inwestycja w depozyty bedzie dokonywana przede wszystkim w zakresie i przez czas, kiedy

Fundusz nie bgdzie mogt inwestowac w inne lokaty, a takze z planowanym wykupem certyfikatow
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10.

11.

12.

ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

inwestycyjnych Funduszu w celu ich umorzenia. W pozostalym zakresie inwestycja w depozyty

bedzie dokonywana w zwiazku z zarzadzaniem $rodkami ptynnymi Funduszu przeznaczonymi

na prowadzenie dziatalno$ci Funduszu.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe
staly si¢ przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez Posrednikow
Finansowych, ktorych akcje lub udzialy wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz bedzie dokonywat Inwestycji z uwzglednieniem przepiséw w zakresie instrumentow

finansowych oraz pomocy publicznej, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1303/2013, Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr

480/2014, Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 oraz odpowiedniego dla instrumentow

finansowania ryzyka w ramach POIR, programu pomocowego;.

Fundusz zobowigze Posrednikéw Finansowych do dokonywania inwestycji w Innowacyjne MSP

Z uwzglednieniem przepiséw, o ktérych mowa w pkt. 8 powyzej;

Lokaty, o ktorych mowa w pkt. 2 ppkt 1), ppkt 3) oraz ppkt 6) powyzej dokonywane sa wytacznie

poprzez objecie wyemitowanych papierow wartosciowych lub objecie nowych udziatow w Okresie

Inwestycyjnym.

Fundusz nabywa wierzytelnosci, o ktorych mowa w pkt. 2 ppkt 2) powyzej wytacznie w drodze

udzielania Posrednikom Finansowym pozyczek, por¢czen oraz gwarancji na zlecenie Posrednikow

Finansowych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1) Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
W rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1, 2 i 17 Prawa Bankowego nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu, przy czym depozyty moga by¢ dokonywane wylacznie
w bankach lub instytucjach kredytowych spetniajacych warunki kapitalowe §wiadczenia ustug
depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zgodnie z przepisami Ustawy.

3) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, udziela¢ wylacznie
Posrednikom Finansowym, pozyczek i poreczen oraz gwarancji na zlecenie Posrednikow
Finansowych, przy spelnieniu nastepujacych warunkow:

a) pozyczki i1 porgczenia beda udzielane wylacznie podmiotom posiadajacym zdolnosé
do obstugi i sptaty dtugu, stwierdzong na podstawie przeprowadzonej oceny sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy;

b) gwarancje beda udzielane wylacznie na zlecenie podmiotow posiadajacych zdolnosé
do obstugi i sptaty ditugu, stwierdzong na podstawie przeprowadzonej oceny sytuacji
finansowej i gospodarczej zleceniodawcy;
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C) pozyczki, porgczenia i gwarancje bedg udzielane na warunkach rynkowych;

d) taczna warto$¢ pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych przez Fundusz nie przekroczy
50% wartos$ci Aktywow Funduszu z tym, ze warto$¢ pozyczek i porgczen udzielonych przez
Fundusz jednemu podmiotowi albo gwarancji udzielonych na zlecenie tego podmiotu,
nie przekroczy 20% wartoSci Aktywoéw Funduszu, a w przypadku wierzytelnosci
wynikajacych z pozyczek i poreczen udzielonych podmiotom powigzanym kapitatowo lub
organizacyjnie w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 Prawa Bankowego lub gwarancji
udzielonych na zlecenie takich podmiotéw taczna warto$¢ udzielonych pozyczek, poreczen
1 gwarancji nie moze stanowi¢ tgcznie wigeej niz 25% warto$ci Aktywow Funduszu;

e) zasady sptaty pozyczki bedg uwzgledniaty nastepujgce zatozenia:

. oprocentowanie pozyczki bedzie state lub zmienne;
Il. termin sptaty pozyczki bedzie kazdorazowo okreslany w umowie pozyczki, jednak
nie pozniejszy niz okreslony w Art. 2 Statutu;

M. pozyczka bedzie splacana w ratach albo jednorazowo w terminie jej zapadalnosci;

V. umowa pozyczki okresli kazdorazowo warunki splaty pozyczki, a w szczegolnosci:
(a) wysoko$¢ oprocentowania lub inne parametry ekonomiczne pozyczki,
(b) sposoéb splaty,
(c) wysokos¢ rat lub sposob ich obliczenia.

4) Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji, pod warunkiem udzielenia Funduszowi
zabezpieczenia przynajmniej w postaci weksla in blanco z deklaracja wekslowa,
zabezpieczajacego co najmniej kwote pozyczki oraz ustalone umowa pozyczki odsetki i koszty
dochodzenia wierzytelno$ci Funduszu.

5) Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz inwestycyjny bedacy
Posrednikiem Finansowym, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

6) Fundusz jest obowigzany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 36 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu
w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

7) Czynno$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w artykule 25 Statutu sa
wazne.

8) Z uwzglednieniem ppkt. 6 powyzej, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorej
mowa w ppkt. 7 powyzej, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzglgdniajgc nalezycie interes
Uczestnikow Funduszu.

9) Fundusz lokuje przychody ze zbycia lokat, o ktérych mowa w pkt. 2 ppkt 1) — 3) i 6),
powigkszone o wszelkie przychody netto pochodzace z tych srodkow, wytacznie w kategorie
okreslone w pkt. 2 ppkt 4) — 5) oraz 7).
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FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA/ LIKWIDATORA FUNDUSZU

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:; Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu jest sprawozdaniem finansowym na otwarcie jego
likwidacji i obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do 6 maja 2025 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 0d 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Dniem bilansowym jest dzien 6 maja 2025 roku.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, za wyjatkiem

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sa w zlotych oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach.

V. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnoéci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

W dniu 26 marca 2025 roku Towarzystwo podpisato umowe o przeniesieniu aktywoéw Funduszu do
Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej (ASI) na podstawie art. 32a Ustawy z dnia 4 lipca 2019 roku o
systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2024 roku poz. 923). Dniem przeniesienia aktywow byt 27 marca
2025 roku. Przeniesienie aktywow spowodowalo bardzo istotny spadek zakumulowanego,
nierozdysponowanego zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, warto$ci aktywow netto oraz
wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
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W dniu 28 kwietnia 2025 roku Zgromadzenie Inwestorow, w trybie okreslonym w Statucie, postanowito
o rozwigzaniu Funduszu oraz wskazato Towarzystwo jako likwidatora PFR OTWARTE INNOWACJE
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego na podstawie art. 38 ust. 1 pkt 4 Statutu Funduszu oraz art. 246
ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Otwarcie likwidacji Funduszu nastgpito 6 maja 2025 roku.

VI. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego PFR OTWARTE INNOWACJE
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego W likwidacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 6 maja 2025
roku jest Mac Auditor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (02-691) ul.
Obrzezna 5/8p. Spotka jest wpisana na listg firm audytorskich pod numerem 244,

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PFR OTWARTE
INNOWACJE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
2024 roku byl Mac Auditor Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (02-691)
ul. Obrzezna 5/8p. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

VII.  WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH
ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 6 maja 2025 roku dziesie¢ serii certyfikatow inwestycyjnych o tacznej
warto$ci emisyjnej 260 162 tys. ztotych, optaconych w catosci.
Wyemitowane certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednakowe prawa

majatkowe.

Fundusz wyemitowal nastgpujace serie:

Seria Jednostkowa Data emisji: Liczba CI Liczba ClI
cena emisyjna: wyemitowanych umorzonych

Seria A 1 000,00 2016-11-21* 20,00 20,00
Seria B 1 000,00 2017-05-19 52 605,00 13 911,00
Seria C 1022,21 2018-12-21 43 047,00 0,00
SeriaD 825,23 2021-10-07** 66 890,00 0,00
Seria E 777,31 2022-11-16** 82 335,00 0,00
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Seria F
Seria G
SeriaH
Seria |

Seria J

978,44
936,81
936,27
975,50
850,33

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

2023-11-03**
2023-12-15**
2024-02-22**
2024-07-18**
2025-01-17**

*dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

** data rejestracji w KDPW

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
e: kontakt@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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17 079,00
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2 050,00
4 586,00
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ZESTAWIENIE LOKAT

ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

TABELA GEOWNA
06.05.2025 31.12.2024
Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy | Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKEADNIKI LOKAT wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny | wyceny na dzieri | udziat w
nabycia w tys. | dzien bilansowy | aktywach nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach
2t w tys. zt ogotem zt zt ogoétem
Akcje 0 0 0,00 247 683 234914 99,92
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spoétkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego iﬁwestowz\a/niaJ 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00 247 683 234914 99,92
TABELE UZUPELNIAJACE
Nie dotyczy
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego - 11
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ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

BILANS
BILANS 06.05.2025 31.12.2024
I. Aktywa 919 235 102
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 919 158
2. Naleznosci 0 30
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 234914
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 0 30
lll. Aktywa netto (I-11) 919 235 072
IV. Kapitat funduszu 247 633 243 733
1. Kapitat wptacony, w tym: 260 162 256 262
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 529 -12 529
V. Dochody zatrzymane -246 714 4108
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5740 5732
IOki.tZakumquwany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 252 454 1624
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 -12769
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 919 235072
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 278 095 273 509
B 38694 38694
C 43 047 43 047
D 66 890 66 890
E 82335 82335
F 12 264 12 264
G 17 079 17 079
H 11150 11 150
| 2050 2050
J 4586 0
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,30 859,47
B 3,30 859,47
C 3,30 859,47
D 3,30 859,47
E 3,30 859,47
F 3,30 859,47
G 3,30 859,47
H 3,30 859,47
| 3,30 859,47
J 3,30 -
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 278 095 273 509
B 38 694 38 694
C 43 047 43 047
D 66 890 66 890
E 82335 82335
F 12 264 12 264
G 17 079 17 079
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
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H 11150 11150
| 2050 2050
J 4586 0
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,30 859,47
B 3,30 859,47
C 3,30 859,47
D 3,30 859,47
E 3,30 859,47
F 3,30 859,47
G 3,30 859,47
H 3,30 859,47
| 3,30 859,47
J 3,30 -

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba certyfikatow inwestycyjnych oraz wartoscia aktywdOw netto na certyfikat

inwestycyjny.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu PFR OTWARTE INNOWACJE Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego w likwidacji obejmujace okres od 1 stycznia 2025 roku do 6 maja 2025 roku sporzadzone
zostato na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym Funduszu

1. Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zalozenia wpltywajace
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan,
atakze kwoty przychoddéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sa
dokonywane w oparciu o najlepsza wiedze Towarzystwa, tj. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania i uzyskania na rynku czy tez inne czynniki
uwazane za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania
warto$ci sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
informacji pochodzacych z aktywnego rynku. Dokonywane szacunki oraz zalozenia podlegaja
regularnym przegladom ze strony Towarzystwa, ktore ocenia czy w przypadku
poszczegdlnych sktadnikéw lokat nie nalezaloby rozpoznaé np. utraty wartosci i odpowiednio
odpisu aktualizujacego.

2. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku
polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poéiroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze polrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) zestawienia lokat,

¢) bilansu,

d) rachunku wyniku z operaciji,

e) zestawienia zmian w aktywach netto,

f) rachunku przeptywow pieni¢znych,
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9)
h)

d)

ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

not objasniajacych,
informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dolacza sie:

List Towarzystwa, skierowany do cztonkéw funduszu, omawiajacy w sposob zwigzty wyniki
dziatania funduszu w okresie sprawozdawczym,

Sprawozdanie z dziatalnosci,

Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow funduszu,
W tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym,

Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej.

Do poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza si¢ raport z przegladu
sprawozdania sporzadzony przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu firmy
audytorskiej.

Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci do 90 dni prezentowane sg w $rodkach pienieznych.
Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni prezentowane sg w sktadnikach lokat
jako depozyty.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) Zobowigzania Funduszu,

b) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

¢) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowo$ci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny
oraz zuwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow
i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem :

a) kazdy 20 dzien ostatniego miesigca kwartatu kalendarzowego (przy czym, jezeli dzien ten
wypada w dzien inny niz Dzien Roboczy, Dniem Wyceny jest pierwszy Dzien Roboczy
przypadajacy po takim dniu),

b) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

C) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji,

d) dzien o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 pkt 2) lit. e) Statutu
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10.
11.

12.
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dzien wyznaczony przez Towarzystwo

Aktywa 1 pasywa Funduszu, ktérych warto§¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sa
w ksiggach Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu
sredniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach
rachunkowych.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, a w przypadku uméw z okreslonymi warunkami
zawieszajacymi — po wypelnieniu tych warunkow.

Zdarzenia dotyczace ,.corporate actions” ujmowane s3 na podstawie informacji
przekazywanych przez izby rozliczeniowe za posrednictwem Depozytariusza lub
otrzymywanych bezposrednio od spdtek celowych, stanowiacych lokaty Funduszu.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w nast¢pujacy
Sposob:

przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru,

niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci roéwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw, o ile informacje o tym dniu sg
znane Funduszowi.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spelnieniu warunkow okre§lonych
w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenach nabycia.

Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ cen¢ zakupu skladnika aktywow, obejmujaca kwote
nalezng sprzedajacemu powigkszong o poniesione przez Fundusz koszty transakcji, tj. koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika aktywow, w szczegolnosci prowizje maklerskie
(za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi iizbom depozytowo-rozliczeniowym),
podatek od czynnosci cywilno-prawnych (PCC) (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), optaty rejestracyjne (KRS) i inne koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem danego skladnika aktywow. Koszty niezwigzane bezposrednio z
nabyciem danego skltadnika aktywow, w szczegdlnosci zwigzane z doradztwem prawnym,
inwestycyjnym (due diligence itp.), optatami skarbowymi (np. pelnomocnictwa) nie
podwyzszaja ceny nabycia i stanowig koszt Funduszu, o ile, zgodnie ze Statutem, Fundusz
pokrywa ze swoich aktywow inne koszty.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero.
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Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat
lub otrzymanych przychodéw pieni¢znych.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dhuzne papiery wartosciowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalone;j
W stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ujmuje si¢ odrebnie jako naleznosci
Funduszu.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto§ciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ wedlug wartosci odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy. Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest roznica
pomigdzy wartoscia odsetek od sprzedawanego papieru warto$ciowego, wynikajaca z tabeli
odsetkowej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy, a wartoscia odsetek od tego papieru na
dany Dzien Wyceny.

Rozchadd sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie¢ w ksiggach zgodnie z metoda HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Metody tej nie stosuje si¢ do sktadnikow aktywow nabytych z udzielonym przez
druga strong przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metodg HIFO.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci:
Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
od lokat terminowych,

od dtuznych instrumentéw finansowych,

od wierzytelnosci,

inne odsetki.

nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach.

dodatnie réznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych.

prowizje od udzielonych przez fundusz pozyczek i gwarancji;

inne przychody.

Przychody odsetkowe od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu
nalicza si¢ na kazdy dzien od salda rachunku z tego dnia. W kazdym dniu roboczym danego
miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sa odsetki za ten dzien, z wyjatkiem soboty
i niedzieli, w ktorych przypadku odsetki naliczane sg w piatek.

Przychody odsetkowe osiagane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pieni¢znych oraz
koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Przychody odsetkowe od dituznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

W ksiegach Funduszu ujmowane sg przychody i koszty zwiazane z dzialalnos$ciag Funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaplaty, w przypadku gdy fundusz ponosi takie koszty ze swoich
aktywow.

Zrealizowane roznice kursowe ze sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu
ujmuje si¢ odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego Funduszu ujmuje si¢ w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.
Réznice kursowe z wyceny pozostatych aktywéw 1 zobowigzan stanowig przychody badz
koszty operacyjne.

Wydanie certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
zapisania certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych uczestnika albo na wlasciwym
rachunku zbiorczym, albo w chwili wpisania certyfikatow do ewidencji osdb uprawnionych z
papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji w nastgpujacy sposob:

w rejestrze certyfikatow inwestycyjnych — liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych,
warto$¢ oplaconej czeséci ceny emisyjnej oraz warto$¢ nieoptaconej jej czescei,

w bilansie funduszu:

a. w kapitatach w pozyc;ji:

i. kapital optacony — wartos¢ kapitatu optaconego,
ii. kapital do optacenia — certyfikaty nie w petni optacone,

b. w nalezno$ciach — warto$¢ nieoptaconej ceny emisyjne;.
Doptata do ceny emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych wplywa na zmniejszenie naleznosci
Fundusz z tytutu nieoptaconej czgsci ceny emisyjnej.
Wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
umorzenia tych certyfikatow inwestycyjnych.
Po zaksiggowaniu wszystkich operacji dotyczacych danego Dnia Wyceny sporzadza si¢ co
najmniej nastepujace raporty okresowe:
bilans za dany okres (zestawienie sald i obrotow),
zestawienie portfela inwestycyjnego,
raport o Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny,
informacjg o stanie certyfikatow inwestycyjnych (liczba oraz warto$¢ optaconej ceny emisyjne;j)
— informacja zawarta w bilansie.

Zasady wyceny sktadnikow lokat Funduszu

1. Sktladniki lokat Funduszu wyceniane byly w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa, za ktorg uznane byly:
1) cena z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
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2)

3)
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w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1), cena otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1) i 2), warto§¢ godziwa ustalona za pomoca
modeli wyceny opartych o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢ godziwg skladnika lokat poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeplywow pienigznych lub dochodéw i
wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajacag za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwe] aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sa Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszczane bylo zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach przy wycenie skladnikéw lokat
Fundusz wykorzystywat w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne iw minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat zostat nabyty po cenie rynkowej na mniej niz 3 miesiace
przed dniem wyceny oraz brak byto informacji wskazujacych na istotng zmiang¢ wartosci
sktadnika lokat od dnia nabycia, dopuszczalne bylto zastosowanie tej ceny do wyceny tego
sktadnika lokat.

Depozyty bankowe wyceniane byty, poczawszy od dnia ujecia w ksiggach, za pomoca modelu
wyceny w rozumieniu ust. 1 pkt. 2) i 3), a w przypadku depozytu o terminie zapadalnos$ci nie
dhuzszym niz 92 dni, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci aktywa.
Przychody odsetkowe osiagane przez Fundusz z tytutu udzielonych pozyczek oraz koszty
zwiazane z ich udzieleniem rozliczano w czasie przy zastosowaniu ESP.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, podlegaly uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W kazdym Dniu Wyceny ustalato si¢ wynik finansowy obejmujacy:

Przychody z lokat netto — stanowiacy réznicg migedzy przychodami z lokat a kosztami funduszu
netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

l].
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Ustalanie wartosci aktywow netto Funduszu

1.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
W nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ lokat funduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartos§ci Aktywoéw Netto na dany Dzien Wyceny przez calkowita,
wyemitowang i niewykupiong liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dniu wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Wartos¢ Aktywow Netto i Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa
z doktadnoscia do 2 miejsc po przecinku.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym PFR OTWARTE INNOWACJE Fundusz Inwestycyjny Zamknigty W
likwidacji nie dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci, w tym metod ujmowania

operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

06.05.2025

31.12.2024

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

o|lo|jo|o|o|o|O

Pozostate, w tym:

30

Naleznosci - koszty pokrywane przez TFI

30

Razem

oO|O|O|0Oo|O|O|0O|O|OC|O

30

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

06.05.2025

31.12.2024

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

olOo|0o|0O|O|O|O|O|O|O|O

Z tytutu rezerw

w
o

Pozostate zobowigzania

o

Razem

O|O|0O|O|O|O|0O|0O|O|O|O|O|O|O

w
o

Towarzystwo podjeto w dniu 30 kwietnia 2025 roku uchwate o pokrywaniu bezposrednio kosztow
wskazanych w statucie Funduszu oraz zrezygnowato z naliczania i wyptaty wynagrodzenia z tytutu
petnienia roli likwidatora Funduszu, w zwiazku z tym nie wystapita konieczno$¢ zawigzania rezerwy

na koszty likwidacji.
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

06.05.2025 31.12.2024
I STRUKTURA SRODKOW Wartoséna | Wartosc nadzieri | .. ‘;‘{I:r::::v';aw dzier
PIENIEZNYCH NA Waluta dzien bilansowy w dzier bilansowy | walucie
RACHUNKACH bilansowy w walucie . . .
BANKOWYCH iRl | sEneeiE w danej walucie s?rawozdanla
w tys. finansowego w tys. wiys. LLEL T 0
tys.

I. Banki: 919 158

PKO BP S.A. PLN 919 919 158 158
1l. SREDNI W OKRESIE 01.01.2025 - 06.05.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
POZIOM SRODKOW Wartosé na bilansowy w Wartos$é na bilansowy w
PIENIEZNYCH Waluta | dzien bilansowy | walucie dzien bilansowy | walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU w danej walucie | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH w tys. finansowego w w tys. finansowego w
ZOBOWIAZAN tys. tys.
II. Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom 916 341
srodkow pienieznych*:

PLN 916 916 341 341

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej

srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych w dni wycen oficjalnych funduszu

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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www.pfrtfi.pl
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TABELA |
06.05.2025 31.12.2024
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 919 100,00% 158 0,07%
1..Ak.tywa obcigzone ryzykiem w.artosa godziwej 919 100,00% 158 0,07%
wynikajacym ze stopy procentowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 919 100,00% 158 0,07%
. 2..A!<tywa obC{asze ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zoboqui‘nla obcigzone ryzykiem stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej*:
1. .Zob'OW|a.zan.|a obcigzone ryzykiem wartpscn 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
2.Z i i i3z ki tywé
2. c.':bowwlzan.la 9buazone ryzykiem przep y\.Now 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych wartos§¢
godziwa lub wysokos$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop
procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w
pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

TABELA Il
06.05.2025 31.12.2024

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

bilansowaw | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 919 100,00% 188 0,08%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 919 100,00% 158 0,07%
Naleznosci 0 0,00% 30 0,01%
OdlLapnusakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach .Wartoéé Udziaf .Wartos'é Udziat
lokat*: bilansowaw | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
Polska 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
OdLrjapnusakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00% 0 0,00%

*za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogdétem

Tabela 11 - Nie dotyczy

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL -BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL

BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.
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ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

06.05.2025 31.12.2024
Wartosc¢ na
Pozycja bilansowa VYartoéé na dzien . W?rt’os’,'é na d'zieﬁ W'art’os’.é na
bilansowy w danej | dzien bilansowy | bilansowy w dzien bilansowy
walucie w tys. w tys. zt danej walucie | w tys. zt
w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 919 158
PLN 919 919 158 158
Naleznosci 0 30
PLN 0 0 30 30
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 0 0
rynku
f;(::l\((inlkl lokat nienotowane na aktywnym 0 234914
PLN 0 234914 234914
Zobowiazania 0 30
PLN 0 0 30 30

Tabela I, 111 - Nie dotyczy

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELAI

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
""Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat™

01.01.2025 - 06.05.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -250 830 0

RAZEM -250 830 0

TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Warost | o9 51 5005 06.05.2025 | 01.01.2024 - 31.12.2024

(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 769 -24 508

RAZEM 12 769 -24 508
TABELA 111, IV - Nie dotyczy.
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E PF R TFI PFR OTWARTE INNOWACJE FUNDUSZ INWESTYCYJINY

ZAMKNIETY W LIKWIDACIJI

NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU

Nie dotyczy.

Warszawa, 20 maja 2025 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Piotr Ja Nnusz Elektronicznie

podpisany przez Piotr Elektronicznie podpisany Elektroniczni dpi
Dmuchows Janusz Dmuchowski Tomasz preca Tomasz Adam Ori Tomasz przez Tomasz Bartmirek
. Data: 2025.05.20 j| et 202505201097 A clei Data: 2025.05.20 10:27:25
ki 10:56:49 +02'00' Adam Orlik ez Bartminski +02'00'
Piotr Dmuchowski Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
PFR TFI S.A. PFR TFI S.A. PFR TFI S.A.
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