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PODSTAWOWE ZASADY POSTEPOWANIA PFR TOWARZYSTWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A. DOTYCZACE ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW
(,LZASADY”)

1. W celu zarzadzania konfliktami intereséw PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”) wdrozylo wewnetrzne regulacje, ktorych celem jest wdrozenie spdjnych
zasad identyfikacji, zapobiegania, zarzadzania, ujawniania i rejestrowania konfliktow
interesow, ktore wystgpity lub mogag wystagpi¢ w Towarzystwie w zwigzku
z prowadzong dziatalno$cig.

2. Towarzystwo posiada 1 stosuje ustalenia organizacyjno-administracyjne, aby moc
podejmowaé wszelkie odpowiednie dziatania stuzace wykrywaniu konfliktow interesow,
zapobieganiu im, zarzadzaniu nimi i monitorowaniu ich w celu zapobiegania niekorzystnemu
wpltywowi konfliktow interesdw na interesy Funduszy! i ich Uczestnikow? oraz Klientow?.

3. Przez konflikt interesow rozumie si¢ znane Towarzystwu okolicznos$ci, w tym zwigzane
z ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju, ktére moga doprowadzi¢ do powstania
sprzeczno$ci migdzy interesem Towarzystwa, podmiotu, o ktérym mowa w art. 45a ust. 1
Ustawy* lub art. 81a Ustawy o obrocie®, w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 45a ust. 1 Ustawy oraz art. 8la Ustawy o obrocie, akcjonariusza
Towarzystwa lub Osoby obowigzanej® a obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo
w sposob rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikow Funduszy

! Fundusze — fundusz/fundusze inwestycyjne, ktorymi zarzadza Towarzystwo.

2 Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze uczestnikow sg
zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe cze¢sci albo bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych na ktérym zapisane sa certyfikaty
inwestycyjne lub na rzecz ktorej zapisane sa certyfikaty inwestycyjne na rachunku sponsora emisji lub wskazana w ewidencji uczestnikow Funduszu
jako posiadacz certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.

3 Klient — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej na rzecz ktorej Towarzystwo $wiadczy ustuge
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

4 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

3 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

¢ Osoba obowigzana — cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej Towarzystwa, Pracownicy oraz inne osoby fizyczne pozostajace z Towarzystwem
w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktore maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat
Funduszy oraz aktywow nabywanych do Portfeli Klientow, dla ktérych Towarzystwo wykonuje ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wehodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, obowiazani, przy prowadzeniu dziatalno$ci inwestycyjnej na wiasny rachunek lub na rachunek
innych osob, do powstrzymywania si¢ od zawierania transakcji, ktore mogtyby powodowac¢ wystapienie Konfliktu intereséw z Funduszem lub interesem
Klientow, dla ktorych Towarzystwo wykonuje ushuge zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy oraz nastgpujace osoby zaangazowane, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1 Rozporzadzenia 565, takze
w sytuacji, kiedy stanowig jednocze$nie osoby wymienione w art. 48 ust. 2 Ustawy:

a) dyrektor lub osoba na stanowisku réwnorzgdnym, akcjonariusz, cztonek personelu kierowniczego Towarzystwa;

b) Pracownik oraz kazda inna osoba fizyczna, ktorej ushugi pozostaja do dyspozycji i pod kontrola Towarzystwa
i ktora uczestniczy w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci przez Towarzystwo;

c) osoba fizyczna, ktora bezposrednio uczestniczy w $§wiadczeniu ustug na rzecz Towarzystwa na mocy umowy outsourcingowej w zwiazku

z wykonywanymi przez Towarzystwo ustugami i dziatalnoscia;
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i Klientow oraz okoliczno$ci, ktore moga doprowadzi¢ do sprzecznos$ci z interesami

Uczestnikéw Funduszu lub Klientéw (,,Konflikt intereséw”).

4. Konflikt interesOw mogacy mie¢ wplyw na interesy Funduszy lub interesy Uczestnikéw
Funduszy moze powsta¢ w szczegdlnosci, gdy Towarzystwo, podmiot, o ktorym mowa
w art. 45a Ustawy lub art. 81a Ustawy o obrocie, akcjonariusz Towarzystwa lub Osoba
obowigzana badz osoba bezposrednio lub posrednio powigzana z Towarzystwem stosunkiem
kontroli:

1) moze uzyska¢ korzy$¢ lub unikng¢ straty na skutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzys$ci przez co najmniej jednego Klienta, Uczestnika lub Fundusz;

2) posiada powdd, aby czyni¢ pozycj¢ Klienta, Uczestnika, grupy Klientoéw lub Uczestnikow
albo Funduszu uprzywilejowang wzgledem innego Klienta, Uczestnika, grupy Klientow
lub Uczestnikéw albo Funduszu;

3) posiada interes rozbiezny z interesem Klienta, Uczestnika lub Funduszu;

4) prowadzi dzialalno$¢ konkurencyjna do dziatalno$ci prowadzonej przez Klienta;

5) otrzyma od osoby innej niz Klient, Uczestnik lub Fundusz korzy$¢ majatkowa inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z uslugg $wiadczona na rzecz Klienta,
Uczestnika lub zarzadzaniem Funduszem,;

6) ma powody natury finansowej lub innego rodzaju do tego, by przedktadac interes
Funduszu, Klienta, Uczestnika lub grupy Klientéw badz Uczestnikow nad interes innego
funduszu, Klienta, Uczestnika lub grupy Klientéw badz Uczestnikow.

5. Towarzystwo okre$lito okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynnos$ci
z zakresu dziatalnos$ci Towarzystwa powoduja lub moga powodowaé powstanie Konfliktu
Interesow, zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesow Uczestnikow Funduszy
lub Klientow.

6. W przypadku identytikacji Konfliktu interesow Towarzystwo jest zobowigzane w zalezno$ci
od sytuacji zarzadzi¢ Konfliktem interesow lub w przypadku braku mozliwosci skutecznego
zarzadzania Konfliktem interesow, poinformowaé uczestnika Funduszu lub Klienta
Towarzystwa o ogllnym charakterze lub zrodlach Konfliktow interesow przy uzyciu
trwalego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej - www.pfrtfi.pl.

7. Towarzystwo 1 Osoby obowigzane staraja si¢ unika¢ sytuacji mogacych powodowac
powstanie Konfliktu interesow, a w przypadku zaistnienia Konfliktu interesow powinni
kierowaé sig, w pierwszej kolejnosci, interesem Funduszy, Uczestnikow Funduszy
1 Klientow.

8. Towarzystwo stosuje nastepujace zasady ogdlne zarzadzania Konfliktem interesow:

1) Osoby obowigzane zobowigzane sg do przewidywania 1 unikania sytuacji, w ktorych
mogltby wystapi¢ Konflikt interesow,

2) obowiazuje zasada pierwszenstwa interesoOw uczestnikow Funduszu, Funduszu oraz
Klientdw nad interesami Towarzystwa oraz Os6b obowigzanych,
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3) obowigzuje zasada identyfikacji 1 ujawniania potencjalnych lub istniejacych
Konfliktéw interesow.

Na zadanie Uczestnika Funduszu lub Klienta mogg mu zosta¢ przekazane przez Towarzystwo
szczegdlowe informacje o zasadach postepowania w przypadku powstania Konfliktu interesow.
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