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z realizacji
Polityki zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PFR TFI S.A. w akcje spotek
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

zarok 2024

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 r.
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Wstep:

Zgodnie z art. 46d ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) oraz art. 8 Polityki
zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PFR TFI S.A. w akcje spotek
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym (,,Polityka”) PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo” albo , TFI”) co roku, w terminie nie pdzniejszym niz
do 30 sierpnia kazdego kolejnego roku, opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji

Polityki.

W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo niniejszym przedstawia sprawozdanie z realizacji
Polityki zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PFR TFI S.A. w akcje

spotek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym za rok 2024 (,,Sprawozdanie”).

Sformutowania pisane w Sprawozdaniu wielkg literg, niezdefiniowane w jego tresci
inaczej, posiadajg znaczenie nadane im w Polityce, dostepnej na stronie internetowej

Towarzystwa, pod adresem: https://www.pfrtfi.pl/o-pfr-tfi/lad-korporacyjny.html.
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Ogolny opis sposobu gtosowania:

1.

Wykonywanie prawa glosu w roku 2024 byto realizowane zgodnie

z postanowieniami nastepujacych, wewnetrznych regulacji Towarzystwa:

1) Polityki — obowigzujacej od dnia 30 lipca 2020 r. zmienionej uchwatg Zarzadu dnia
13 grudnia 2024 r;

2) Strategii wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez TFl — obowigzujacej
od dnia 3 czerwca 2016 r., zmienionej uchwatami Zarzadu dnia 22 czerwca 2021 r.,

28 listopada 2022 r. oraz 13 grudnia 2024 r.(,, Strategia”).

Wykonujgc prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy spétek, ktérych akcje
notowane sg na rynku regulowanym, stanowigcych przedmiot lokat Funduszy (,Spétka”
albo ,Spétki”), Towarzystwo dazy do tego, aby powyisze odbywato sie w sposéb
Swiadomy, w celu dazenia do ochrony i budowy wartosci Spétek, a takze ochrony

intereséw Funduszy i ich uczestnikow.

Towarzystwo wykonuje prawo gtosu w imieniu Funduszu w przypadkach wskazanych

w Polityce, w tym w przypadkach:

1) posiadania przez Fundusz prawa gtosu przekraczajgcego co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw w Spotce;

2) gtosowania w zakresie dtugoterminowych planéw Spétki.

Na podstawie Polityki, w uzasadnionych przypadkach, zarzadzajacy Funduszem jest

uprawniony do zwrdcenia sie do komitetu inwestycyjnego wtasciwego dla danego

Funduszu o podjecie decyzji dotyczacej rezygnacji z udziatu w posiedzeniu organu Spétki.

W 2024 roku, w jednym przypadku zarzadzajacy skorzystali z tego uprawnienia.

Zgodnie ze Strategia, Towarzystwo w procesie zarzadzania aktywami, jest obowigzane

wykonywac¢ prawo gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
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10.

Funduszy. Wykonujgc prawo gtosu Towarzystwo kieruje sie zasadg ochrony i budowy
wartosci inwestycji Funduszy oraz nie gtosuje za uchwatami, ktére w ocenie Towarzystwa

beda sprzeczne z interesem uczestnikéw Funduszy.

Na podstawie Strategii, Towarzystwo dazy do udziatu w czynnosciach organéw emitenta?
niebedgcego Spétka Notowang?. W tym zakresie Towarzystwo jest zobowigzane, przede
wszystkim, do podejmowania wszelkich dziatan, ktére umozliwig udziat Towarzystwa
w czynnosciach organdw emitenta niebedgcego Spdétkg Notowang. Zasady uczestnictwa

w walnych zgromadzeniach Spoétek Notowanych na rynku regulowanym okresla Polityka.

Zgodnie ze Strategia do udzialu w czynnosciach organow emitenta (w tym Spoétki
Notowanej lub emitenta niebedgcego Spdtkg Notowang) niezbedne jest udzielenie przez
Towarzystwo petnomocnictwa oraz udzielenie pisemnych instrukcji gtosowania dla
petnomocnika, jezeli petnomocnictwo w dostatecznym stopniu nie okresla sposobu

wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika.

Jak stanowi Strategia, przed przygotowaniem wytycznych dotyczacych glosowania,
zarzadzajgcy Funduszami na bazie obowigzujgcych statutéw Funduszy oraz strategii
inwestycyjnych sprawdza, jaki sposéb gtosowania zapewni realizacje celu inwestycyjnego
poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych Funduszy. Decyzje w odniesieniu do gtosowania
uwzgledniajg odpowiednio przepisy bezwzglednie obowigzujgcego prawa, strategie
inwestycyjne, statuty Funduszy, opinie i uchwaty Komitetu Inwestycyjnego, uchwaty

Zarzadu Towarzystwa, tresci decyzji inwestycyjnej, umowy pomiedzy inwestorami.

Na podstawie Strategii pracownicy Towarzystwa sg zobowigzani zgtasza¢ Inspektorowi
Nadzoru kazdorazowo fakt zaistnienia konfliktu intereséw, w tym zwigzanego z ryzykiem

naruszenia intereséw uczestnikéw Funduszu w wyniku wykonywania prawa gtosu.

Jak wynika ze Strategii, w przypadku glosowan dotyczacych wtadz emitentéow

Towarzystwo, w szczegolnosci:

1 Zgodnie ze Strategia, przez emitenta nalezy rozumieé¢ odpowiednio spétke akcyjng, spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub spotke komandytowo-akcyjng (zarowno prawa polskiego, jak i obcego).

2 Zgodnie ze Strategia, przez Spétke Notowana nalezy rozumieé spétke publiczng lub emitenta, zdefiniowanych
zgodnie ze Strategig, ktérego akcje lub inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji sy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej innym niz Rzeczpospolita Polska
lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.
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11.

12.

nie popiera dziatarn zmierzajgcych do przyjmowania rozwigzan prowadzacych do
ograniczenia lub wytgczenia odpowiedzialnosci cztonkdw zarzadu emitenta —

Towarzystwo gtosuje przeciwko uchwatom zawierajgcym takie rozwigzania;

gtosuje przeciwko dziataniom prowadzacym do zmniejszenia niezaleznosci rady

nadzorczej;

popiera dziatania organdéw zmierzajgce do budowy, rozwoju i udoskonalania
prawidtowego systemu kontroli wewnetrznej, prowadzgce do ochrony wartosci

inwestycji oraz aktywdéw emitenta.

Na podstawie Strategii, w przypadku gtosowan dotyczgcych obszaru praw posiadaczy

instrumentéw finansowych, Towarzystwo przede wszystkim:

nie popiera dziatan zmierzajagcych do ograniczania praw mniejszosciowych
posiadaczy instrumentéw finansowych w szczegdlnosci w przypadku gdy Fundusz

jest mniejszosciowym posiadaczem instrumentéw finansowych;

nie popiera dziata zmierzajgcych do przeniesienia uprawnien decyzyjnych z organu
wyzszego rzedu na organ nizszego rzedu, jezeli doprowadzi to do zmniejszenia praw
posiadaczy instrumentéw finansowych i ich mozliwosci wptywania na sytuacje

emitenta;

nie popiera dziatan zmierzajacych do emisji nieokreslonej liczby instrumentéw

finansowych nowej emisji.

Zgodnie ze Strategig, w przypadku gtosowania w zakresie zmian wtascicielskich emitenta,

Towarzystwo nie popiera dziatan zmierzajgcych do wprowadzania klauzul oraz

podejmowania czynnosSci majacych na celu zmniejszenie atrakcyjnosci emitenta

bedacego obiektem przejecia.
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Opis najwazniejszych gtosowan:

Funduszy tacznie w siedmiu Walnych Zgromadzeniach spotek®:

W 2024 roku Towarzystwo uczestniczyto i wykonywato prawo gtosu w imieniu zarzadzanych

1) Towarzystwo co do zasady gtosowato za ponownym powotaniem kandydatow

sprawujgcych dotychczas obowigzki w organach spétek;

2) Towarzystwo co do zasady wstrzymywato sie od gtosu co do kandydatur na cztonkéw

rad nadzorczych w sytuacjach, w ktérych kandydatury te nie zostaty zgtoszone

z wyprzedzeniem i opublikowane przez Spdétke, tym samym uniemozliwiajgc podjecie

decyzji przez akcjonariuszy z nalezytym rozeznaniem;

3) Fundusze gtosowaty za udzieleniem absolutorium cztonkom zarzadéw oraz rad

nadzorczych spoétek, chyba ze uzyskane informacje wskazywaty na znaczace i istotne

watpliwosci co do realizacji przez cztonkéw organdw powierzonych im obowigzkdw;

4) Co do zasady Towarzystwo gtosowato za zmianami w politykach wynagrodzen spétek

lub statutach, wspierajgcych fad korporacyjny i dobre praktyki rynkowe.

w 2024 roku w ocenie Towarzystwa, sprawach:

W tym zakresie Towarzystwo wykonywato prawo gtosu w nastepujacych, najwazniejszych

Data odbycia walnego
Sposéb
Lp. zgromadzenia Spotka Przedmiot gtosowania
gtosowania
akcjonariuszy
Uchwata nr 4 w sprawie przyznania dodatkowych
uprawnien osobistych wybranym PRZECIW
akcjonariuszom.
1. 25 stycznia 2024 r. Rafako S.A. | Uchwaty nr 5-7 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz uchwaty o podwyzszeniu
ZA
kapitatu, umozliwiajgce Spodtce konwersje
wierzytelnosci na akcje.
Uchwata nr 5 z 13 listopada 2024 r. w sprawie
16 pazdziernika 2024 r., odstgpienia od podjecia uchwat dotyczacych
2 Rafako S.A. PRZECIW
: 13 listopada 2024 r. podwyzszenia kapitatu oraz zmiany Statutu
Spotki.
Uchwata nr 4 w sprawie wyrazenia zgody na
3. 18 pazdziernika 2024 r. | Ferrum S.A. wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku ZA
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A.

3 Walne zgromadzenia akcjonariuszy, w przypadku ktérych ogtoszono przerwe w obradach, traktowane sg jako jedno

posiedzenie.
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Opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania, o ktérym mowa
w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spétek handlowych:

W roku 2024 Towarzystwo nie korzystato z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania,
o0 ktédrym mowa w art. 4 § 1 pkt 16) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych.
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