OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Z DNIA 18 GRUDNIA 2025 ROKU

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oglasza o nastepujacych zmianach w
Prospekcie informacyjnym funduszu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”):

1)

2)

3)

4)

Na stronie tytulowej Prospektu w wyliczeniu oznaczen wszystkich subfunduszy wydzielonych
w ramach PFR PPK SFIO po wyrazach ,,PFR PPK 2070” dodaje si¢ nastepujace wyrazy:

,PFR PPK 20707;

Na stronie tytulowej Prospektu, zmieniono daty aktualizacji tekstu jednolitego Prospektu
oraz daty sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W ROZDZIALE IIIl. DANE O FUNDUSZU pkt 6.5., 6.6. i 6.7. zmienia si¢ w zakresie
numeracji, w taki sposob, Ze otrzymuja nastepujace numery porzadkowe odpowiednio: 6.6.,
6.7. oraz 6.8.;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w ramach pkt 6.4. wyodrebnia sie pkt 6.5. w taki
sposéb, ze pkt 6.4. i 6.5. otrzymujq nastepujace brzmienie:

»0.4. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplaty dochodéw
Funduszu

Uczestnik moze rozporzadza¢ $rodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach
okreslonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wylacznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyplaty,
Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

W przypadku Wyplaty na wniosek Uczestnika po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia:

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze
Uczestnik ztozy wniosek o wyplate tej czgsci srodkow w ratach na zasadach okreslonych w
pkt 2);

2)  75% s$rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach
miesi¢cznych, chyba ze Uczestnik, zlozy wniosek o wyplate w mniejszej liczbie rat. Fundusz
zobowigzany jest uprzednio poinformowaé Uczestnika o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b)
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i o wynikajacej z
niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego.

Wyptlaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych

terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — w terminie 14 dni od dnia zloZenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyplaty;

2) w przypadku wyplat realizowanych w ratach miesigcznych, pierwsze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku o dokonanie
wyplaty, natomiast wyptata kolejnych rat nast¢gpuje w terminach wskazanych we wniosku, a
jesli wniosek nie okresla tych termindéw w terminie miesigca od dokonania pierwszej wyplaty,
przy czym za dat¢ dokonania pierwszej wyplaty uznaje si¢ Dzien Wyceny Jednostek
Uczestnictwa, z ktorego jest wyliczona cena odkupienia tych jednostek.



Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK w dniu zlozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik
ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajaca liczbie rat
wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zl, srodki zgromadzone na Rachunku PPK wyptaca
si¢ jednorazowo.

Wysokos$¢ kolejnej raty okreslana jest poprzez podzielenie warto$ci srodkow na Rachunku PPK, w
dniu realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na kolejna rate wyptaty przez
liczbe rat jakie pozostaja do zrealizowania zgodnie z wnioskiem Uczestnika. Uczestnik moze
zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata
srodkéw zgromadzonych w PPK ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmienic¢
zadeklarowanej liczby rat w ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna
tych srodkow bedzie trwata krocej niz 10 lat. Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona
przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku
PPK w dniu zlozenia wniosku przez liczb¢ odpowiadajgca nowej liczbie rat, wynikajacych z
wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zl, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest
niedopuszczalna.

Uczestnik, po osiagnigciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyptate sSrodkdéw zgromadzonych
na Rachunku PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego, w przypadku, w ktorym jego matzonek,
w imieniu i na rzecz ktérego zawarto z Funduszem Umowg o prowadzenie PPK, rowniez osiagnat
60. rok zycia i matzonkowie wspolnie o$wiadcza, ze chcg skorzysta¢ z wyptaty Swiadczenia
Malzenskiego.

Wysoko$é raty Swiadczenia Matzenskiego oraz terminy realizacji wyplat s3 analogiczne jak w
przypadku Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia - wskazanych w drugim i
trzecim akapicie powyzej. Swiadczenie Matzenskie wyptaca si¢ matzonkom wspolnie, do
wyczerpania $rodkow zgromadzonych na Rachunku Matzenskim, w co najmniej 120 ratach
miesigcznych. W przypadku $mierci jednego z malzonkéw Swiadczenie Matzenskie jest
wyptacane drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do momentu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzeniskim.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktory na dzien zlozenia wniosku
o wyplate w zwiazku z Wkladem Wlasnym, nie ukonczyl 45. roku zycia jest uprawniony do
dokonania wyptaty do 100% wartosci srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK, z obowigzkiem
ich zwrotu w warto$ci nominalnej, w celu pokrycia Wktadu Wiasnego.

W przypadku wystgpienia Powaznego Zachorowania u Uczestnika, matzonka Uczestnika lub
Dziecka Uczestnika Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o wyplate do 25% $rodkéw zgromadzonych
na Rachunku PPK Uczestnika. We wniosku Uczestnik okre$la, czy wyptata ma by¢ dokonana
jednorazowo, czy ma nastgpowa¢ w ratach oraz okresli¢ liczbe rat i czestotliwos¢ wyptat
ratalnych.

Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania
sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyplaty jednorazowej — niezwlocznie, jednak nie po6zniej niz w terminie 14 dni
kalendarzowych od dnia zlozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyplaty;

2) w przypadku wyplat realizowanych w ratach miesigcznych, pierwsza rata jest wyplacana
niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia zlozenia przez
Uczestnika wniosku o dokonanie wyplaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach
wskazanych w tym wniosku.



Wyplata Transferowa srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK moze by¢ dokonana:

1) na inny rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika, po osiagnieciu przez niego 60.
roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoldzielczej kasie
oszczedno$ciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla malzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby
Uprawnione;j;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale I zatacznika do ustawy
z dna 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej
matzonka lub bylego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajacego w

przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka

lub bylego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po

okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy

o prowadzenie rachunku terminowe;j lokaty oszczednos$ciowej lub umowy o prowadzenie rachunku

lokaty terminowej albo zawarcia z Zakladem Ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po

osiggnigciu przez niego 60. roku zycia nabgdzie prawo do $wiadczenia okresowego lub

dozywotniego. Wyptata Transferowa jest co do zasady realizowana w terminie nie dtuzszym niz

14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej, chyba ze inny termin

wynika z postanowien szczegotowych (jak nizej).

Wyptata Transferowa moze by¢ ponadto dokonywana w szczegdlnych, nizej okreSlonych
przypadkach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesigcy od dnia zlozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze
srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadly bylemu malzonkowi
Uczestnika,;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawal w zwigzku matzenskim,
Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez
malzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o§wiadczenia o
stosunkach majatkowych, ktore istnialy migedzy nim a zmarlym Uczestnikiem oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami nie
istniata wspdlnos¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty
przekazane Osobom Uprawnionym, Wyplata Transferowa jest dokonywana w terminie 3
miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem
aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ osoby uprawnionej albo
odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich
spadkobiercow o sposobie podziatu §rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego
Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz dokumentow
stwierdzajacych tozsamos¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba Uprawniona zazgda dokonania
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie poézniejszym.

Przed dokonaniem Wyptaty Transferowej Fundusz sporzadza w postaci elektronicznej

pozwalajacej na utrwalenie jej na Trwatym Nos$niku informacj¢ dotyczaca Uczestnika, z ktdrego
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Rachunku PPK ma zosta¢ dokonana Wyptata Transferowa, a nastgpnie, wraz z dokonaniem

Wyptaty Transferowej przekazuje Uczestnikowi lub osobie, na rzecz ktoérej dokonywana jest
Wyptata Transferowa, oraz podmiotowi, do ktorego jest dokonywana Wyptata Transferowa, ww.

informacj¢ oraz informacje od wszystkich poprzednich innych instytucji finansowych.

Zwrot moze by¢ dokonany na wniosek Uczestnika skladany do Funduszu w formie pisemnej lub

w postaci elektronicznej, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia

dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych przypadkow:

)]

2)

3)

w przypadku, w ktorym malzenstwo Uczestnika uleglo rozwigzaniu przez rozwod lub zostato
uniewaznione — w terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez bytego malzonka
Uczestnika dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadly bylemu
matzonkowi Uczestnika;

w przypadku, w ktérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawal w zwigzku matzenskim — w
terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze
srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty temu malzonkowi;

w przypadku, w ktérym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarlego Uczestnika, sa
nalezne Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia przez Osobe
Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu
stwierdzajacego tozsamos$¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia
sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia,
oraz zgodnego os$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podzialu $rodkow
zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale
spadku, oraz dokumentow stwierdzajacych tozsamos¢ spadkobiercow.

Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku bylego malzonka Uczestnika przekazuje ze $rodkow
zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika:

)

2)

3)

4)

w przypadku gdy dla bytego matzonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o
ktorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych, Fundusz przekazuje, ze $srodkow Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany
przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych, kwote¢ rowna 30% Srodkdw pienigznych
pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na
rzecz Uczestnika z wplat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w cz¢$ci przypadajace;j
w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkoéw na bytego matzonka Uczestnika;

w przypadku gdy dla bytego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktérym mowa
w pkt 1, wybrana instytucja finansowa przekazuje, ze $rodkéw Uczestnika, na rachunek
bankowy wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote rowna 30% S$rodkow
pieni¢znych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty
nabyte na rzecz Uczestnika z wplat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w czesci
przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspdlnego matzonkéw na bylego matzonka
Uczestnika,;

Fundusz przekazuje, ze srodkow Uczestnika, za posrednictwem PFR na rachunek bankowy
wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwotg odpowiadajacg $rodkom
pieni¢znym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty
nabyte na rzecz Uczestnika z wplaty powitalnej i doptat rocznych, w czg$ci przypadajacej w
wyniku podziatu majatku wspolnego na bytego matzonka Uczestnika;

Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek
w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez bylego malzonka



5)

Uczestnika, kwote odpowiadajaca 70% srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte, na rzecz Uczestnika z wplat
finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu
majatku wspolnego malzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu
o nalezng kwote podatku dochodowego od osob fizycznych, ktéra zgodnie z odrgbnymi
przepisami przekazywana jest na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego;

Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy Iub rachunek
w spoldzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez bylego matzonka
Uczestnika, kwote odpowiadajacg Srodkom pienigznym pochodzacym z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte na rzecz Uczestnika z wplat
finansowanych przez Uczestnika jako Osoby Zatrudnionej, w czesci przypadajacej w wyniku
podziatu majatku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim
pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktéra zgodnie
z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku Uczestnika Fundusz przekazuje ze srodkow zgromadzonych
na Rachunku PPK Uczestnika:

1))

2)

3)

4)

na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, kwote réwna 30%
srodkoéw pienigznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostaly nabyte, na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot
Zatrudniajacy;

na rachunek bankowy Iub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
wskazany przez Uczestnika, kwot¢ réwna 70% S$rodkow pieni¢znych pochodzacych
z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika
z wplat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng
kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami
przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

na rachunek bankowy Iub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
wskazany przez Uczestnika, kwot¢ odpowiadajaca srodkom pieni¢znym pochodzacym
z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika
z wplat finansowanych przez Uczestnika jako Osoby Zatrudnionej, po uprzednim
pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktora zgodnie
z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

za posrednictwem PFR na rachunek bankowy wskazany przez ministra wiasciwego do spraw
pracy, kwote odpowiadajacg srodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika z wptaty powitalnej i doptat
rocznych.

6.5. Zwrot nienaleznych Wplat do PPK

W przypadku dokonania Wptat do PPK, ktére okazaly si¢ nienalezne w catosci lub czesci,

podlegaja one zwrotowi na rzecz finansujacego dang wplate, wptatg powitalng lub doptate roczng
na zasadach okreslonych w art. 28a Ustawy o PPK, ktore zostaty opisane ponize;.

Jezeli na Rachunku PPK Uczestnika, zostaty zapisane Jednostki Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte

za Wplaty do PPK, ktore okazaly si¢ nienalezne w cato$ci lub w cz¢$ci, Fundusz, niezwlocznie po
powzigciu o tym informacji, odkupuje te Jednostki Uczestnictwa w zakresie, w jakim Wptlaty do



S)

6)

7)

PPK okazaty si¢ nienalezne, bez koniecznosci zlozenia Zgdania odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika.

Fundusz w terminie 3 dni roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje zwrotu:

1) Uczestnikowi, na rzecz ktoérego zostaly dokonane Wptaty do PPK i zostaty zapisane Jednostki
Uczestnictwa — $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa nabytych z Wplat do PPK finansowanych przez Uczestnika, na rachunek
bankowy Uczestnika, a jezeli Fundusz nie posiada informacji o numerze takiego rachunku -
na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego,

2) Podmiotowi Zatrudniajacemu — $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa nabytych z Wplat do PPK finansowanych przez Podmiot
Zatrudniajacy, na jego rachunek bankowy,

3) Funduszowi Pracy — s$rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa nabytych z wplaty powitalnej lub doptat rocznych w rozumieniu Ustawy, za
posrednictwem PFR, na rachunek wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy.

W przypadku gdy Fundusz przekazal kwote pochodzaca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nabytych z Wptat do PPK finansowanych przez Uczestnika, na rzecz ktérego zostaly dokonane

Wptaty do PPK i zostaty zapisane Jednostki Uczestnictwa, na rachunek bankowy Podmiotu

Zatrudniajacego, Podmiot Zatrudniajacy jest obowigzany niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie

5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty, przekaza¢ t¢ kwote Uczestnikowi.

Whptaty finansowane przez Uczestnika, oraz wptaty finansowane przez Podmiot Zatrudniajacy,
ktore okazaty sie nienalezne w catosci lub w cze$ci oraz za ktore nie zostaly nabyte Jednostki
Uczestnictwa, Fundusz niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni roboczych po powzigciu
informacji, ze Wptaty do PPK okazaty si¢ nienalezne, zwraca:

1) Uczestnikowi - w przypadku Wptat do PPK przez niego finansowanych, przy czym zwrotu
dokonuje si¢ na rachunek bankowy Uczestnika, a jezeli Fundusz nie posiada informacji o
numerze takiego rachunku — na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego;

2) Podmiotowi Zatrudniajagcemu - w przypadku Wptat do PPK finansowanych przez Podmiot
Zatrudniajacy, przy czym zwrotu dokonuje si¢ na rachunek bankowy tego podmiotu.

W przypadku gdy Fundusz przekazatl kwote, ktorg jest obowiazany zwroci¢ Uczestnikowi,
na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajagcego, Podmiot Zatrudniajacy jest obowigzany
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty,
przekazac te kwote Uczestnikowi.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 6.8. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»2) W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma w tym samym czasie zlecenia, przyjgte w tym
samym Dniu Wyceny oraz zlecenia te dotycza tego samego Rachunku PPK, kolejnos¢ realizowania
tych zlecen jest nastepujaca: Zamiana, zbycie, Wyptata, Wyptata Transferowa lub Zwrot.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 11.2. aktualizuje si¢ oSwiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

W ROZDZIALE 1V. Subfundusz PFR PPK 2025 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
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8)

9

10)

11)

12)

warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE V. Subfundusz PFR PPK 2030 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE V. Subfundusz PFR PPK 2030 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
staranno$ci, moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umoéw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE VI. Subfundusz PFR PPK 2035 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,»3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE VI. Subfundusz PFR PPK 2035 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannos$ci, moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE VII. Subfundusz PFR PPK 2040 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;



13)

14)

15)

16)

17)

W ROZDZIALE VII. Subfundusz PFR PPK 2040 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowe]
starannosci, moze nie osiaggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE VIII. Subfundusz PFR PPK 2045 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE VIII. Subfundusz PFR PPK 2045 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
staranno$ci, moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE IX. Subfundusz PFR PPK 2050 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych czlonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE IX. Subfundusz PFR PPK 2050 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo dokltadania najwyzszej zawodowej
starannosci, moze nie osiaggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez



18)

19)

20)

21)

22)

Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE X. Subfundusz PFR PPK 2055 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE X. Subfundusz PFR PPK 2055 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
staranno$ci, moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umoéw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE XI. Subfundusz PFR PPK 2060 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,»3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;

W ROZDZIALE XI. Subfundusz PFR PPK 2060 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannos$ci, moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

W ROZDZIALE XII. Subfundusz PFR PPK 2065 w pkt 1.1. ust. 8 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie
innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.”;



23)

24)

25)

W ROZDZIALE XII. Subfundusz PFR PPK 2065 w pkt 2.2. ppkt 1 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»1) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej zawodowe]
starannosci, moze nie osiaggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.”;

Dotychczasowa numeracje Rozdzialow XIII, XIV, XV i XVI zmienia si¢ w taki sposéb, ze
otrzymujq one odpowiednio nastepujace numery: XIV, XV, XVI i XVII;

PO ROZDZIALE XII. Subfundusz PFR PPK 2065 dodaje si¢ ROZDZIAL XIII
0 nastepujacym brzmieniu:

»ROZDZIAL XIII. Subfundusz PFR PPK 2070
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa
gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego -
wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK.
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami
w Statucie Funduszu.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto§ciowe, instrumenty
finansowe oraz inne prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie
z zasadami okre$lonymi w art. 78 w II cze$ci Statutu Funduszu.

3. Towarzystwo bedzie dokonywac¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie
z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. calkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3)

4)

5)

od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czgé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywdoéw Subfunduszu;

od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czes$ci Udziatowe] musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czgéci Dhuznej;

od 1 stycznia 2070 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Czg¢éci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% warto$ci aktywow zaliczanych do Czg$ci Dluznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez
centralne wiladze publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem,
ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
mig¢dzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Dluznej w inne niz
wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dluznej portfela

Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
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sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Cze$ci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20,
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Udziatowej w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne;j
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czeséci Udziatowej w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Czgsci Udziatowej portfela
Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspolpracy
Gospodarczej i Rozwoju. Laczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez
Fundusz w aktywa denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Aktywow danego Subfunduszu.
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10.

11.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wylacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w lacznej wysokosSci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggniecia przez dany
Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu, Towarzystwo kierowac sie bedzie
wlasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo
bedzie dokonywaé¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto,
w przypadku kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiagnigcia struktury
portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji
okreslonej dla kazdego Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktérymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa
Subfunduszy sa analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu
inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sa pod uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczego6lnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze
inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju danego emitenta, przynaleznosé¢
do indekséw, kapitalizacja 1 plynno$¢ instrumentéw emitenta, biezgca oraz
przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych oraz poziom ryzyka ptynnos$ci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery
warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagni¢cia ditugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
ocena biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynnosé
Aktywow danego Subfunduszu;
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1.3.

1.4.

1.5.

3) wodniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica: zbieznos¢ prowadzonej przez
dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategia inwestycyjna danego Subfunduszu,
sktad portfela danego funduszu, analizy ksztaltowania si¢ historycznych stop
zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu =zarzadzajacego funduszem,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynnosc¢
Aktywow danego Subfunduszu, poziom kosztow obciazajacych uczestnikow danego
podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytéw oraz kondycja
finansowa banku lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktorych mowa w art. 21
ust. 6 Statutu Funduszu:

1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomiedzy ofertami
kupna oraz ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$§¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu
Pochodnego wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu
Pochodnego, przy czym w przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie
zajmowal pozycje dluga w danym Instrumencie Pochodnym, za§ w przypadku
przewarto$ciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym,;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych.

Jezeli warto$s¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duzg zmiennoscig, poniewaz w sktad portfela
inwestycyjnego wchodza akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysokg zmiennoscia.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna
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1.6.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy
za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego 2z przyjeta polityka inwestycyjna
SubfunduszuOpis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow
wartosciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwos$cia niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci
nieterminowego rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

4) ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie
transakcji papierami warto§ciowymi bez znaczacego wpltywu na ich cene nie jest
mozliwe,

5) ryzyko walutowe — zwigzane ze zmienno$ciag kursow walut;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cia zaprzestania
lub ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalno$ci polegajacej na
przechowywaniu aktywow Subfunduszu,

7) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkdéw — zwigzane z mozliwosciag
lokowania aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielka liczbe emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym
rynku,

8) ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscig wystgpowania zmian w systemie prawnym,
w tym podatkowym, ktére moga negatywnie wptyngé na funkcjonowanie podmiotéw
gospodarczych, w tym emitentow papieréw wartosciowych,

9) ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju

oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow
makroekonomicznych takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,
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10)

1)

ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej na rynkach zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka
walutowego. Sytuacja ekonomiczna emitentéw moze by¢ powigzana z koniunktura
gospodarcza danego kraju, w ktoérym spotka bedaca przedmiotem lokaty Subfunduszu
prowadzi dzialalno§¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wplynaé
na rynkowa wycen¢ papierow warto$ciowych emitentdéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza,
ze w przypadku zmian polityczno-spolecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania sie
inwestoroOw zagranicznych z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wplyw na spadek
wartosci inwestycji,

ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlno$ci ryzyka:

1)

2)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
zuwzglednieniem czynnikbw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego
Z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
niemniej jednak nie gwarantuje jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania
najwyzszej zawodowej starannosci, moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami
ryzyka, w tym z zawarciem przez Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zawarcie umoOéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowaé wystapienie
nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscia poniesienia strat w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw
stanowiacych bazg tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania
przez Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub uzycia
g0 w sposob niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze
spowodowac straty);

c) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace] (z powodu
btednej oceny =zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegolno$ci wynikajaca ze zmiany wielkoSci pozycji
zabezpieczanej);
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3)

4)

5)

e)

2

h)

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia rozbieznosci zmian cen
aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej — zwiazane z mozliwos$cia poniesienia
strat w wyniku niewypehlienia zobowigzan przez izbg¢ rozliczeniowa (jezeli
instrument pochodny jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu
wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta
z zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu
na wystepowanie dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne strata moze przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty
przewyzszajacej warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne
w przypadku niewniesienia depozytu zabezpieczajacego lub  wniesienia
g0 w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego.

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowac¢ dodatkowe
ryzyka i koszty z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegOlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych uczestnik
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a)

b)

d)

otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane
w przypadkach okreslonych w Statucie.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu.

przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego
z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznos$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow,
przekaza¢ zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub
Subfundusz bez zgody Uczestnikow.

potaczenie Funduszu z innym funduszem
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6)

7)

8)

9)

10)

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Polgczenie nastgpuje po wydaniu
zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f)  przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej
Funduszu. Zmiana statutu wchodzi w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno§¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stép procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia
Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi
na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolno$ci
w zakresie prawa podatkowego

Zmiany w systemie prawnym mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikow,
ktérzy narazeni sa na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen mogacych
negatywnie wplywa¢ na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek
nieadekwatno$ci lub zawodnos$ci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow
lub na skutek dzialania czynnikow zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak klgski
naturalne, zywiolowe czy ataki terrorystyczne.

ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Ze poziom zaangazowania
w Czes¢ Udziatowa 1 Czeg$¢ Dhuzng zmienia si¢ wraz z uplywem czasu, dostosowujac si¢
do wieku modelowego Uczestnika. Istnieje ryzyko wystgpienia zwiekszonego

zaangazowania aktywow Subfunduszu w Cze$¢ Udzialowa w okresie dekoniunktury,
co moze mie¢ wplyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez Subfundusz.
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4.1.

4.2.

4.3.

44.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
SubfunduszuSubfundusz jest przeznaczony dla osob:

- urodzonych w latach 2008 - 2012,

- planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem S$rodkéw na okres
po zakonczeniu aktywnos$ci zawodowe;,

- oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywal do wieku
Uczestnika - ryzyko Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu,

- liczacych si¢ ze $rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone
w art. 85 i art. 86 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne
oplaty uiszczane bezpo$rednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku
kalendarzowym Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej
niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem.

Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest wuzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu

Na zasadach wynikajgcych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j
1 szczegOlowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez
instytucje¢ finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik
w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10% WartoSci Aktywow
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4.5.

4.6.

5.2.

5.3.

Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzienh Wyceny
i platna na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera
ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej
wysokosci ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci
nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem
art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien
w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny
zuwzglednieniem zmian kapitalu wplaconego 1 wyplaconego, ujetych w Rejestrze
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia
Statego nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoS$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo
na podstawie postanowien Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Kkoniec ostatniego roku obrotowego, zgodna

z wartos$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczat dzialalnosci.

Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce
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Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca shuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych i oplat
publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
w przysztosci.”;

26) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 6.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,0.1.  Firma (nazwa), siedziba i adres funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami z siedziba
w Warszawie. Adres: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa, Polska.

Nazwy wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO:
PFR PPK 2025,
PFR PPK 2030,
PFR PPK 2035,
PFR PPK 2040,
PFR PPK 2045,
PFR PPK 2050,
PFR PPK 2055,
PFR PPK 2060,
PFR PPK 2065,
PFR PPK 2070.”;

27) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 6.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»0.2.  Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze
Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
innych podmiotéw Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz
praw uczestnika Funduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa wskazane zostalty w Rozdziale II Prospektu.
PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. utworzylo PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
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nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za
ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Wykonujac swoje zadania, Towarzystwo dziala w
interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego. Do obowiazkéw Towarzystwa nalezy réwniez
rozpatrywanie skarg i reklamacji uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza oraz opis jego obowigzkow sg zamieszczone w Rozdziale X1V
Prospektu. Do praw Uczestnikow nalezy w szczeg6lnosci prawo do zadania od Depozytariusza
wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, na zasadach okre$lonych w art. 72a Ustawy.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego zostaly wskazane w Rozdziale XV pkt 1 Prospektu.

Do obowigzkow Agenta Transferowego nalezy prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu oraz
wykonywanie innych obowigzkéw na rzecz Funduszu, tj. obstugiwanie rozliczen zwiazanych z
wplatami i wyptatami do i z Funduszu, przeliczanie wplacanych $rodkdéw pienieznych przez
Uczestnikow na nabywane Jednostki Uczestnictwa, przeliczanie odkupywanych/zbywanych jednostek
uczestnictwa, przyjmowanie irealizowanie innych dyspozycji uczestnikow Funduszu (np.
przyjmowanie petnomocnictw, blokady, zmiany danych), przyjmowanie i rozpatrywanie reklamacji
uczestnikoéw Funduszu w zakresie dotyczacym wykonywanych przez Agenta Transferowego czynnosci,
wystawianie na rzecz Uczestnika Funduszu pisemnych potwierdzen o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu zostaty
wskazanie w Rozdziale XV pkt. 7 Prospektu.

Do obowiazkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczego6lnosci:
badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej; przeglad
srodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rad¢ Biegtych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410; przygotowanie opinii oraz raportow z badania
sprawozdan finansowych Funduszu; ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu na potrzeby
wydawania o$wiadczen o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow w zakresie prezentowanym w
Prospekcie Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

W Rozdziale III pkt 4 Prospektu zawarty jest opis praw Uczestnikow Funduszu.”;

28) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 6.3. otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

»0.3.  Opis przedmiotu dzialalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej, w szczegolno$ci opis rodzajow aktywow, w
ktére moze inwestowaé, technik, ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okoliczno$ci w ktorych Fundusz moze korzysta¢é z
dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i Zrédel dzwigni finansowej AFI oraz
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ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich
ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki
moze by¢ stosowany w ich imieniu.

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz

strategii inwestycyjnej, w szczeg6lnosci opis rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowac, technik,

ktoére moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych wskazane
sg osobno dla kazdego z Subfunduszy w postanowieniach Prospektu Informacyjnego i Statutu

Funduszu.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu w Prospekcie Informacyjnym:

29)

a. dla PFR PPK 2025 zawiera Rozdziat IV, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2030 zawiera Rozdzial V, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2035 zawiera Rozdziat VI, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2040 zawiera Rozdziat VII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2045 zawiera Rozdziat VIII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2050 zawiera Rozdziat IX, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2055 zawiera Rozdziat X, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2060 zawiera Rozdziat XI, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2065 zawiera Rozdziat XII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.

R N

—

j. dla PFR PPK 2070 zawiera Rozdziat XIII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz
Subfunduszu dokonywa¢ transakcji skutkujacych wystgpieniem dzwigni finansowej, czyli sytuacji,
w ktorej ekspozycja Subfunduszu (warto§¢ zaangazowania w instrumenty finansowe, w tym
instrumenty pochodne oraz inne transakcje zwigkszajace ekspozycje AFI) przekracza wartos¢
aktywow netto Subfunduszu. Efekt dzwigni finansowej moze wystapi¢, zarowno w wyniku
zainwestowania pozyczonych $rodkéw, jak i w zwiazku z wykorzystaniem konstrukcji samego
instrumentu finansowego. W ramach stosowania dzwigni finansowej Fundusz moze inwestowac,
zarbwno w wystandaryzowane, jak 1 niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegolnosci, opcje, warranty, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice kursowe oraz swapy.
Fundusz moze rowniez zawiera¢ umowy pozyczki, a takze umowy z otrzymanym lub udzielonym
przyrzeczeniem odkupu instrumentow finansowych, w celu zwigkszenia dzwigni finansowe;j.
Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej poszczegolnych Subfunduszy wykorzystywac
zabezpieczenie (pieni¢zne lub niepieniezne) wynikajagce z odpowiednich uméw w celu
dokonywania kolejnych transakcji, wptywajacych na wysokos¢ dzwigni finansowej. Maksymalny
poziom dzwigni finansowej AFI, ktéory moze zosta¢ zastosowany w ramach poszczegoélnych
Subfunduszy, nie moze przekracza¢ 200% aktywow netto danego Subfunduszu (przy zastosowaniu
metody zaangazowania). Fundusz stosuje zasady i1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.”;

W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 6.5. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»0.5. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu

wlasnego, albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialno$cig z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkow w zakresie zarzadzania
funduszem.
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Towarzystwo utrzymuje kapitaly wlasne na poziomie wynikajgcym z Ustawy w wysokosci
uwzgledniajacej dodatkowe kapitaly na pokrycie ryzyka roszczen z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowiazkéw zgodnie z wymogami art. 12-15 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo nie zawarlo umowy ubezpieczenia
w zwigzku z odpowiedzialno$cig z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo na biezagco monitoruje poziom kapitatéw wilasnych, tak aby spetlnia¢ wymogi okreslone
przepisami prawa. Na poziom kapitatu wtasnego Towarzystwa skladajg si¢ m.in. kapitat zaktadowy,
pozostate kapitaly rezerwowe, zyski lub straty poprzednich okresow, wynik biezacego okresu.
Towarzystwo stosownie do postanowien Ustawy sprawdza, aby wysokos$¢ kapitatu wlasnego
uwzgledniata tez wymagania odno$nie jego wysokos$ci, ktore sa uzaleznione od wartosci aktywow
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo w cyklach miesiecznych
przekazuje do Komisji Nadzoru Finansowego dane finansowe, m.in. informacj¢ na temat wysokosci
kapitatu wlasnego.”;

30) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe w pkt 6.11. w lit. i kropke zastepuje sie
przecinkiem oraz po lit. i dodaje sig¢ lit. j 0 nastepujacym brzmieniu:

,J. dla PFR PPK 2070 zawiera Rozdziat XIII, pkt 4.”;

31) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 6.15. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»0.15. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b
Ustawy.

Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy udostepniane sg przez Fundusz zgodnie z tre$cia
Rozdzialu XVI pkt 2 Prospektu, najpdézniej w momencie udostgpnienia rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Informacje o zmianach w zakresie zarzadzania ptynnoscia Funduszu, zmianie maksymalnego poziomu
dzwigni finansowej Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
przewidzianej w porozumieniu dotyczagcym dzwigni finansowej Funduszu, bgda udostepniane w
powyzszy sposob bez zbgdnej zwloki.

Pozostale informacje beda udostepniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.”;

32) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 9.5. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»9.5. Informacje o cenie lub wynagrodzeniu obejmujacych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty
i podatki, a w przypadku niemozno$ci okre§lenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie
obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU danego Subfunduszu, obowigzujacej
dla tego Dnia Wyceny, w ktorym srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiggowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza, pod
warunkiem, ze Fundusz otrzymat Informacj¢ Zbiorcza od Podmiotu Zatrudniajacego. W przypadku
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braku Informacji Zbiorczej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie obowiazujacej dla tego
Dnia Wyceny, w ktorym Fundusz otrzymat Informacj¢ Zbiorcza.

Statut Funduszu wskazuje postanowienia o kosztach ponoszonych przez Fundusz i wynagrodzeniu
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem:

- koszty 1 optaty okre§lone zostaty w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65, 70, 75, 80 1 85 Statutu Funduszu
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu;

- wynagrodzenie Towarzystwo okreslono w art. 41, 46, 51, 56, 61, 66, 71, 76, 81 1 86 Statutu
Funduszu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Zwigzte okreslenie obowigzkow podatkowych zostato okreslone w pkt 9 Rozdziatu I11.”;

33) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 9.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»9.6. Informacje o ryzyku zwigzanym z ustuga finansowa, jezeli wynika ono z jej szczego6lnych
cech lub charakteru czynnosci, ktore maja by¢ wykonane lub jezeli cena badz wynagrodzenie
zaleza wylacznie od ruchu cen na rynku finansowym

Informacje o ryzyku zwigzanym z inwestycyjna w Jednostki Uczestnictwa zostaly opisane
w postanowieniach dla poszczegélnych Subfunduszy w: Rozdziale IV pkt 2, Rozdziale V pkt 2,
Rozdziale VI pkt 2, Rozdziale VII pkt 2, Rozdziale VIII pkt 2, Rozdziale IX pkt 2, Rozdziale X pkt
2, Rozdziale XI pkt 2, Rozdziale XII pkt 2, Rozdziale XIII pkt 2.”;

34) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 9.13. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»9.13. Informacje o miejscu i sposobie sktadania reklamacji
Miegjsce 1 sposob ztozenia reklamacji wskazano w pkt 4.3. Rozdzialu XVL.”;

35) W ROZDZIALE XVI. Informacje dodatkowe pkt 9.14. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»9.14. Informacje o mozliwo$ci pozasadowego rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy

Informacje o mozliwosci skorzystania z pozasadowego rozstrzygania sporéw wskazane zostaty
w pkt 5 Rozdzialu XVI.”;

36) W ROZDZIALE XVII. Zalaczniki pkt 2 otrzymuje nowe brzmienie poprzez zalaczenie tekstu
jednolitego statutu Funduszu wedlug stanu na dzien 18 grudnia 2025 roku;

37) Aktualizacji podlega spis tresci Prospektu informacyjnego Funduszu.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wskazane w niniejszym ogloszeniu wchodza w zycie z dniem ukazania si¢ niniejszego
ogloszenia.
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