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B PFRTFI

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

List Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego wraz z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy wchodzacymi w jego sktad, =za okres
od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Do sprawozdania finansowego funduszu dotaczone zostato Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu
w okresie sprawozdawczym, Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow funduszu ze stanem faktycznym oraz Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat zarejestrowany 18 kwietnia 2019 r.
a dziatalno$¢ inwestycyjna rozpoczat w dniu 16 grudnia 2019 r. po zaksiggowaniu pierwszych wptat
uczestnikow. Fundusz dziata na podstawie przepisow ustawy z 4 pazdziernika 2018 r.
o Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Na dzien 31.12.2019 fundusz znajdowat si¢ w okresie dostosowawczym przewidzianym w ustawie

0 PPK dla funduszy na wczesnym etapie budowy portfela inwestycyjnego.

Sytuacja gospodarcza w Polsce w ubieglym roku pozostawata bardzo dobra, cho¢ tempo wzrostu
gospodarczego spowolnito do 4,1% w porownaniu z 5,1% rok wczesniej. Polska gospodarka zaczeta
zwalnia¢ w IV kwartale zeszlego roku, a pogorszenie dotkngto przede wszystkim konsumpcji
krajowej i eksportu. Pomimo widocznego w drugiej potowie 2019 r. spowolnienia na $wiecie,
a przede wszystkim w Niemczech, pod koniec roku nastapito przyspieszenie inwestycji w Polsce.
Rynek pracy w kraju pozostawal w dalszym ciggu silny, a stopa bezrobocia utrzymywata sie
na historycznie niskim poziomie. Wedtug danych Gloéwnego Urzedu Statystycznego za grudzien

2019 r. wyniosta ona 5,2%.
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Spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego zbiegto si¢ z rosnagcg w kraju inflacjg. Silny popyt
wewnetrzny spowodowat, ze dynamika CPI osiggneta na koniec 2019 r. niewidziany od ponad 7 lat
poziom 3,4%. W tym czasie inflacja bazowa urosta do 3,1% wspinajgc si¢ na 15-letni szczyt.
Najsilniej pod koniec roku rosty ceny ustug oraz zywnosci. Mimo wzrostu inflacji Rada Polityki
Pienigznej zdecydowata si¢ kontynuowaé swoja polityke pieni¢zna nie zmieniajac poziomu stop
procentowych w kraju.

Rok 2019 byt udanym rokiem dla $wiatowych indeksow akcji. Rynek amerykanski, reprezentowany
przez S&P 500 wzrost w 2019 roku o ok. 31%, niemiecki DAX o0 25%, a indeks ogo6lnoeuropejski
EuroStoxx600 wzrost 0 28%. Powyzsze zwroty zawieraja dochody z dywidend.

Na tym tle rynek polski zachowywat sie istotnie stabiej. Indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt
rok niemal na niezmienionym poziomie, rosnac o 0,25%. Na stabszym zachowaniu polskiego rynku
zawazyt segment ,,blue chipow” skupionych w WIG20. Indeks ten spadt w 2019 roku o 5,56%
(-2,61% uwzgledniajac dywidendy). Na jego notowaniach cigzyt stosunkowo duzy udziat bankéw,
obcigzonych obawami o wptyw wyrokdéw w sprawie kredytow frankowych na ich wyniki. Spadajace
ceny energii, korekta na rynku surowcow oraz normalizacja marz rafineryjnych spowodowaty,
ze pozostate, niebankowe spotki z WIG20 rowniez byty pod presja.

Nie wszystkie segmenty rynku zachowywaty si¢ stabo w poprzednich 12 miesigcach. Rok 2019
zakonczyt sig¢ satysfakcjonujaco dla notowan spoétek o matej kapitalizacji. Indeks sWIG80 wzrdst
w 2019 roku o 13,94% (18,09% uwzgledniajac dywidendy).

W mijajacym roku bardzo dobrze zachowywaty si¢ polskie obligacje skarbowe. W ciggu 12 miesiecy
rentowno$¢ 10-letnich papieréow spadta z 2,75% do 2,1% ustanawiajac historyczne minimum
w sierpniu 2019 r. na poziomie 1,72%. W potowie roku najwazniejsze banki centralne rozpoczgly
luzowanie polityki monetarnej, co skutkowato spadkiem stop procentowych na $wiecie oraz
zwigkszeniem ilosci pieniadza na rynku. W tym czasie obligacje skarbowe niemal na catym $wiecie
cieszyly si¢ ogromnym powodzeniem, a liczba panstw, ktorych papiery rzadowe byly notowane
z ujemnymi rentownosciami sukcesywnie si¢ powiekszata. W drugiej potowie ubiegtego roku wptyw
na wzrost awersji do ryzyka oraz popyt na obligacje skarbowe miato nasilenie si¢ konfliktu
handlowego migdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami zakonczonego na poczatku 2020 r. Rosnace
obawy o wzrost gospodarczy na §wiecie wraz z golebia polityka bankow centralnych przyczynity si¢
do znaczacego spadku rentowno$ci obligacji. Niemieckie 10-letnie obligacje skarbowe na koniec

2019 r. notowane z ujemna rentownoscia -0,22%, a amerykanskie z dodatnig, na poziomie 1,88%.
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Ponizej prezentujemy Panstwu nominalne stopy zwrotu PFR PPK SFIO, zarzadzanego przez PFR
TFI S.A. za okres od 16 grudnia 2019 r. tj. od dnia rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej przez
fundusz do 31 grudnia 2019 r.

Fundusz/Subfundusz | Stopa zwrotu
PFR PPK SFIO z wydzielonymi
Subfunduszami:

PFR PPK 2025 0,04%
PFR PPK 2030 0,04%
PFR PPK 2035 0,04%
PFR PPK 2040 0,05%
PFR PPK 2045 0,03%
PFR PPK 2050 0,02%
PFR PPK 2055 0,02%
PFR PPK 2060 0,00%

W pierwszej potowie 2020 roku oczekujemy zwigkszonej zmienno$ci na $wiatowych rynkow akcji
1 dtugu. Poczatek 2020 roku to przede wszystkim znaczgcy wzrost niepewnosci na S$wiecie wywotany
epidemia koronawirusa, ktora wybuchta pod koniec 2019 r. w Chinach. Rozprzestrzenienie si¢
pandemii we Wloszech 1 rozlanie na pozostale kraje europejskie doprowadzito
do bezprecedensowych dziatan wtadz centralnych poszczegdlnych panstw oraz znaczacego wzrostu
awersji do ryzyka na $wiecie i w kraju. W wyniku obaw o recesj¢ w gospodarce oraz dziatan
majacych ograniczy¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusa doszto do gwattownej przeceny akcji. Gtowne
indeksy warszawskiej gieldy spadty od poczatku roku do 20 marca o ponad 30%. Rentownos¢
polskich obligacji 10-letnich ustanowita na poczatku marca 2020 r. historyczne minimum
na poziomie 1,43%, a 5-letnich spadta ponizej 1,2%. Rada Polityki Pieni¢znej zdecydowata po raz
pierwszy od 5 lat o obnizce gtdéwnej stopy procentowej o 50 pkt bazowych do 1%. Z kolei Narodowy
Bank Polski wspierajac ptynno$¢ na rynku finansowym, uruchomil program skupu obligacji
skarbowych z rynku wtornego. Rzad przedstawil takze program ratunkowy wspierajacy gospodarke,
ktéry ma przeciwdziala¢ negatywnym skutkom spotecznym i gospodarczym walki

z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania si¢ z przedstawionym rocznym potaczonym sprawozdaniem

finansowym PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
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z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, w ktorym znajda Panstwo szczegbétowe informacje
dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, sytuacji finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu i Subfunduszy od dnia 16 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Z wyrazami szacunku

Zarzad PFR TFI S.A.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 .

f: +48 22 521 45 40 P

Bank Polski

Warszawa, 16 kwietnia 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqgzki
depozytariusza na rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025,
PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK
2055, PFR PPK 2060, potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczgcych stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosSci zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2019 r. ze
stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
P.O. Dyrektora Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15 o
Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS Om Szoflr
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN

Kwalifikowany
podpis
elektroniczny |
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B PFRTFI

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU
PFR PPK SFIO
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
OD DNIA 18 KWIETNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym utworzonym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
i zarejestrowanym przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy w dniu
18 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1642.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 13 grudnia 2019 roku.

Siedzibg i1 adresem Funduszu jest siedziba i adres PFR TFI S.A.: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami, w ktérym kazdy jest Subfunduszem
zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215):

PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060

© No g MWD

PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
SUBFUNDUSZY

Wszystkie Subfundusze rozpoczely dziatalnos¢ w drugiej potowie grudnia 2019.

Ze wzgledu na niewielkg warto$¢ aktywow wszystkie Subfundusze, oprocz PFR PPK 2060, lokowaty
srodki pienigzne wytacznie w depozyty bankowe; na dzien bilansowy stanowity one 100% wartosci
portfela inwestycyjnego Subfunduszy.

Subfundusz PFR PPK 2060 utrzymywat $rodki pieni¢zne na rachunku podstawowym Subfunduszu.
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ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ
FUNDUSZU

Warto$ci aktywow netto (WAN), warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (WANJU),
gtowne sktadniki aktywow na dzien bilansowy poszczegdlnych Subfunduszy zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli:

Subfundusz WAN WANJU Depozyty Srodki
(w tys. PLN) bankowe pieni¢zne
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
PFR PPK 2025 0 100,04 0 -
PFR PPK 2030 0 100,04 0 -
PFR PPK 2035 0 100,04 0 -
PFR PPK 2040 0 100,05 0 -
PFR PPK 2045 0 100,03 0 -
PFR PPK 2050 0 100,02 0 -
PFR PPK 2055 0 100,02 0 -
PFR PPK 2060 0 100,00 - 0

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC FUNDUSZU, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FIANANSOWEGO

W roku obrotowym nie wystapily przypadki:
e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszy na jednostke
uczestnictwa,
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy,
e nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusze.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych
wplyw na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu
i kazdego z Subfunduszy. Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin
dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢
na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle
monitoruje sytuacje i szuka sposobow na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze,
jednak wydaje si¢, ze zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga
W istotnie negatywny sposoéb wplyna¢é na wycene jednostek uczestnictwa Subfunduszy
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W przyszto$ci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, Zarzad Towarzystwa uwaza, ze nie
jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej
sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony w wycenie aktywow i zobowigzan
Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosly aktywa Funduszu. W gltéwnej mierze bylo to
spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 1 856 tys. zl.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione w prezentowanym
sprawozdaniu Funduszu.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ FUNDUSZU ORAZ ZAGROZENIA TEGO ROZWOJU

Dziatalno$¢ inwestycyjna Subfunduszy bedzie kontynuowana zgodnie z polityka inwestycyjng
okre$long w Statucie i rozwijana w kolejnych okresach w miare naptywu kolejnych $rodkéw
do Subfunduszy.

Sytuacja finansowa Subfunduszy w przyszto$ci uzalezniona bedzie w duzym stopniu od czynnikow
rynkowych. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Obecna sytuacja finansowa Subfunduszy jest dobra. Subfundusze posiadaja $rodki wystarczajace
do regulowania biezacych zobowiagzan. Na przysztg sytuacje Subfunduszy najwigkszy wptyw bedzie
miata sytuacja na rynkach kapitatowych, na ktorych inwestuja Subfundusze.

W pierwszej potowie 2020 roku oczekujemy zwigkszonej zmiennos$ci na $wiatowych rynkach akcji
1 dhugu. Poczatek 2020 roku to przede wszystkim znaczacy wzrost niepewnosci na swiecie wywotany
epidemig koronawirusa, ktéra wybuchta pod koniec 2019 r. w Chinach. Rozprzestrzenienie si¢
pandemii we Wloszech 1 rozlanie na pozostale kraje europejskie doprowadzilto
do bezprecedensowych dziatan wtadz centralnych poszczego6lnych panstw oraz znaczacego wzrostu
awersji do ryzyka na $wiecie i w kraju. W wyniku obaw o recesj¢ w gospodarce oraz dziatan
majacych ograniczy¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusa doszto do gwattownej przeceny akcji. Gtowne
indeksy warszawskiej gietldy spadly od poczatku roku do 20 marca o ponad 30%.. Rentownos$¢
polskich obligacji 10-letnich ustanowita na poczatku marca 2020 r. historyczne minimum
na poziomie 1,43%, a 5-letnich spadta ponizej 1,2%. Rada Polityki Pieni¢znej zdecydowata po raz
pierwszy od 5 lat o obnizce glownej stopy procentowej o 50 pkt bazowych do 1%. Z kolei Narodowy
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Bank Polski wspierajac ptynno$¢ na rynku finansowym, uruchomit program skupu obligacji
skarbowych z rynku wtornego. Rzad przedstawit takze program ratunkowy wspierajacy gospodarke,
ktory ma przeciwdziatla¢ negatywnym skutkom spotecznym 1 gospodarczym walki
Z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa.

Zawirowania na globalnych rynkach finansowych oraz spowolnienie gospodarcze na $wiecie
nie pozostanie bez wptywu na tegoroczne stopy zwrotu z poszczegdlnych klas aktywow.

PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE I METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI| ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH
RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegolnosci
z wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2019 roku poz. 1312) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
nie wystepuja.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN, O KTORYCH MOWA W ART. 105
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) NR 231/2013 Z DNIA
19.12.2012 R. UZUPELNIAJACE DYREKTYWE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY 2011/61/UE W ODNIESIENIU DO ZWOLNIEN, OGOLNYCH WARUNKOW
DOTYCZACYCH PROWADZENIA DZIALALNOSCI, DEPOZYTARIUSZY, DZWIGNI
FINANSOWEJ, PRZEJRZYSTOSCI | NADZORU

W okresie sprawozdawczym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily istotne
zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.
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PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ SUBFUNDUSZE

Subfundusze od dnia 13 grudnia 2019 do 31 grudnia 2019 wypracowaty nastgpujace nominalne stopy

Zwrotu:

Subfundusz Stopa zwrotu

PFR PPK 2025 0,04%

PFR PPK 2030 0,04%

PFR PPK 2035 0,04%

PFR PPK 2040 0,05%

PFR PPK 2045 0,03%

PFR PPK 2050 0,02%

PFR PPK 2055 0,02%

PFR PPK 2060 0,00%

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA DLA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Subfundusze sg narazone przede wszystkim na:

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem Kkoniunktury na rynku papieréw
warto§ciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscia niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

4) ryzyko ptynno$ci — zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie
transakcji papierami wartosciowymi bez znaczacego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

5) ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywOw — zwigzane z mozliwoscig zaprzestania
lub ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej
na przechowywaniu aktywow Subfunduszu,

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscig lokowania
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielka liczbg emitentéw lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

8) ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscia wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wplynaé na funkcjonowanie podmiotow
gospodarczych, w tym emitentow papieréow wartosciowych,

5
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.





B PFRTFI

9)

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz
na $wiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych oraz zmiang wskaznikow
makroekonomicznych takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

1.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszach, w tym w szczego6lnosci

ryzyka:

1) ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
niemniej jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia
przez Uczestnika okreslonej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, co moze
by¢ zwigzane z wymienionymi czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

2) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Zawarcie umoOw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowaé wystapienie
nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gieldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze¢ tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania
przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go
W sposéb niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze
spowodowac straty);

€) ryzyko braku plynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny =zalezno$ci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegolnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen
aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

f) ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niewypetnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa
(jezeli instrument pochodny jest przez nig rozliczany);
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g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem niecadekwatnego modelu
wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta
Z zobowigzan wynikajagcych z transakcji na instrumentach pochodnych;
ze wzgledu na wystepowanie dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji
W instrumenty pochodne strata moze przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych
W nie Aktywow;

i) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty
przewyzszajacej warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne
w przypadku niewniesienia depozytu zabezpieczajacego lub wniesienia go
W wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowaé dodatkowe

ryzyka i koszty z nimi zwigzane.

4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

5) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik funduszu

nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz moze =zostaé rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane
w przypadkach okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu.

C) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej
pod rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekazaé
zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz
Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obslugujacy Fundusz
lub Subfundusz bez zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem
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Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu
zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian
za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
Statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu.

6)

7)

8)

inflacja

Z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, Zze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢,
ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow,
ktorzy narazeni sa na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie
wpltywa¢ na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek
nieadekwatno$ci lub zawodno$ci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow
lub na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne
czy ataki terrorystyczne.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

UJAWNIENIA W ZAKRESIE PROFILI RYZYKA, ZARZADZANIA RYZYKIEM,
DOTYCZACE DZWIGNI FINANSOWEJ ORAZ POZIOMU WSKAZNIKA RYZYKA

I ZYSKU

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtowne cechy

systemow zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka,

ktore moga mie¢ wptyw na ktorykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy. W przypadku

wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmuja informacje na temat zmiany oraz

oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie
Z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013)
Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:

a)

b)

udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia,
e W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkow specjalnych ustalen
W odniesieniu do aktywow w zwiazku z ich nieptynnoscia.
zmianach regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
e Regulacje wewngtrzne dotyczace zarzadzania plynnoscia nie ulegly w okresie
sprawozdawczym zmianom.
aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzadzajacy.
e Informacje o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka
i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach dla klienta (KII),

Ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

Nazwa subfunduszu funduszu PFR PPK SFIO  [Syntetyczny wskaznik

31.12.2019

ryzyka i zysku (SRRI)

PFR PPK 2025

PFR PPK 2030

PFR PPK 2035

PFR PPK 2040

PFR PPK 2045

PFR PPK 2050

PFR PPK 2055

PFR PPK 2060

AN E N E RN E N %
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W stosunku do funduszy, ktore stosuja dzwigni¢ finansowa AFI Towarzystwo ujawnia informacje

0:
a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany
W ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

e W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni

finansowej
b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

e Wedlug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem aczna
wysokos$¢ dzwigni finansowej (obliczanej odpowiednio metoda brutto i metoda
zaangazowania) zastosowanej przez Fundusz miata warto$¢ [%]:

31.12.2019
P Dzwignia
Dzwignia finansowa ]
Nazwa subfunduszu funduszu PFR PPK SFIO ) finansowa AFI
AFIl obliczona metoda .
obliczona metoda
brutto . o
Zaangazowania
PFR PPK 2025 0,00% 100,00%
PFR PPK 2030 0,00% 100,00%
PFR PPK 2035 0,00% 100,00%
PFR PPK 2040 0,00% 100,00%
PFR PPK 2045 0,00% 100,00%
PFR PPK 2050 0,00% 100,00%
PFR PPK 2055 0,00% 100,00%
PFR PPK 2060 0,00% 100,00%

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzagdzonego na dzien 31 grudnia
2019 roku, na ktore sktadajg sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 2
tysiecy ztotych,

— pofaczony bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w
wysokosci 2 tysiecy ztotych,

— pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku wykazujgce zwiekszenie aktywdéw netto o kwote 2 tysiecy ztotych,

— informacja dodatkowa (,,potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku,
oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliémy dnia 17
kwietnia 2020 roku
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie szczegdétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (Dz. U. UE L158 — ,,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do potgczonego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Funduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do potgczonego sprawozdania finansowego
przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw. UznaliSmy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktdérych informujemy w naszym
sprawozdaniu.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych
stanowiacych lokaty Funduszu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz moze lokowac
zebrane srodki poszczegdlnych Subfunduszy
miedzy innymi w depozyty bankowe. Powyzsze
lokaty stanowity wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 roku, zgodnie z potgczonym
zestawieniem lokat oraz ujawnieniami w
punkcie 6 informacji dodatkowej, 95,55%
aktywow Funduszu.

W trakcie badania zapoznalismy sie z zasadami wyceny
lokat okreslonymi w prospekcie informacyjnym
Funduszu i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci. Ocenilismy zgodno$¢ przyjetych zasad z
przepisami prawa w zakresie rachunkowosci oraz
uzyskalismy zrozumienie procesu wyceny
poszczegdlnych  klas  instrumentéw  finansowych.
Przeprowadzilismy ocene kontroli wdrozonych w ramach
tego procesu.

W szczegdlnosci dokonalismy analizy adekwatnosci
stosowanych technik szacowania wartosci godziwej

kluczowych pozycji aktywow, w tym wykorzystania
wielkosci szacunkowych.

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych
przeprowadzilimy procedury wiarygodnosci majgce na
celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen.
Przeprowadzilismy takze analize ujecia przez
Towarzystwo w wycenie aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy zdarzen, ktére wystapity po dacie
bilansowej, a przed datg sporzadzenia potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie zasad wyceny poszczegdlnych
sktadnikéw lokat zostaty opisane w Nocie 1 not
objasniajacych do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy oraz prospekcie
informacyjnym Funduszu.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy ujawniania w
zakresie zasad wyceny instrumentéw finansowych s3
adekwatne do specyfiki portfela lokat Subfunduszy i
zgodne z wymogami w zakresie sprawozdawczosci
funduszy inwestycyjnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzagd PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzgdzajagcy Funduszem
i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: PFR PPK 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK
2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060 (,,Subfundusze”), potagczonego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci
z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub

btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu albo
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zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na potgczone sprawozdania finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, sg
wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy pofgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje,

— uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
Subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Funduszu i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliémy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnoSci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
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— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszach i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdar finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego jednostek zaleznych sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy
biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu lub jednostek kontrolowanych przez Fundusz
nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych stanowigce czynnosci rewizji
finansowej, ktore nie zostaty ujawnione w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z
dziatalnosci:
— czynnosci rewizji finansowej polegajace na wydaniu oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw subfunduszy opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez subfundusz politykg inwestycyjng zgodnie z
wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95).

Wybadr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa podjetg w trybie obiegowym w dniu 11 marca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu
badamy po raz pierwszy.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Funduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszy (,List Towarzystwa”). Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z
przeprowadzonym badaniem potaczonego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z tredcig Listu
Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym potgczonym sprawozdaniu finansowym
i zatgczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczgcych standw aktywdw Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
obejmuje powyzszych informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat potgczone sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:28:22 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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RAPORT ROCZNY
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA OKRES OD DNIA 18.04.2019 ROKU DO DNIA 31.12.2019 ROKU
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Raport roczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku sklada si¢ z nastepujacych
czesci:

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

OSWIADCZENIE ZARZADU TFI

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

UJAWNIENIA INFORMACJI NA PODSTAWIE ART. 222B USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYJINYCH

Zakacznikami do potaczonego rocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO sa
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

PFR PPK SFIO 2025
PFR PPK SFIO 2030
PFR PPK SFIO 2035
PFR PPK SFIO 2040
PFR PPK SFIO 2045
PFR PPK SFIO 2050
PFR PPK SFIO 2055
PFR PPK SFIO 2060
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potaczone sprawozdanie
finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien
31 grudnia 2019 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do rocznego potagczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 0 tys. ztotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 0 tys. ztotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zwickszenie aktywOw netto w  okresie
sprawozdawczym w wysokosci 0 tys. ztotych,

6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej

i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZACH

Fundusz dziata pod nazwa PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywaé nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktorym wszystkie subfundusze s3a subfunduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych
(Dz. U. 2018, poz. 2215 ze zm). Subfundusze prowadza wtasna polityke inwestycyjna.
Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642.
W ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg
nastepujace Subfundusze:

1. PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055

8. PFR PPK 2060
zwane dalej Subfunduszami.

N o g M~dwn

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACIA | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglgdnia dazenie
do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnikow oraz zmienia sie
W czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego.

l|r
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Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku poz. 95), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1) papiery warto$§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym OECD;

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, albo przez
organizacj¢ miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktéorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)
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6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, ktére nie spetniaja wymogow
wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy,
zapewniajace ochrone inwestorow.

2. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym.

3. Nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
4. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim Iub na Rynkach
Zorganizowanych OECD lub na innych nastgpujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i1 Panstwo
Cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT);.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentéow Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w art. 20 ust.
1 pkt 1), 2), 4) 1 6), lub przez rozliczenie pienigzne.
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5. Zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow warto$ciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastepuje w $rodkach pienigznych.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowia papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego mogace stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy;

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umow,
lub przez rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach uméw:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
C) kontraktow swap.
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7. ZaciagaC, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
0 terminie sptaty do roku.

8. Udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe, w tym
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i1 Statucie, a takze zgodnie
Z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czegs¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial CzesSci Udziatlowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Czgs$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
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a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢é¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgéci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuzne;;

4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeéci Udziatowej i Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuzne;;
4)  od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgsci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu Cz¢$éci Udziatowej i Czgséci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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d) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Cz¢sé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgséci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;

5) od I stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegs¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢sci Udziatowej i Czgs$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
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- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowsg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej i Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Duzne;;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
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inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2039 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sag w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

13
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretari2lat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
4







PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:; Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

V.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 18 kwietnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku. Za pierwszy dzien okresu sprawozdawczego przyjeto dzien wpisu
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Pierwsze zdarzenie wywotujace skutki
0 charakterze majatkowym lub finansowym miato miejsce 13 grudnia 2019 roku. W zwiazku z tym
faktem pierwsza wycena Warto$ci Aktywow Netto Funduszu zostata sporzgdzona na dzien 16
grudnia 2019 roku po przydzieleniu jednostek uczestnictwa przez agenta transferowego uczestnikom
funduszu. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z par. 32 pkt 1 1 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane zostaty
W tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach. Z uwagi na niewielkie aktywa Funduszu, w Informacji Dodatkowej zostaty
zaprezentowane istotne dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, wyrazone w ztotych.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre§lony. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu ani Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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VI.

VII.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretari2lat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI

PODMIOT, KTORY
FINANSOWEGO

PRZEPROWADZIL

BADANIE

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SPRAWOZDANIA

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691
Warszawa. Spotka jest wpisana na list¢ firm audytorskich pod numerem 244.

WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

TABELA GLOWNA

SKtADNIKI LOKAT

31.12.2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczonag 0 0 0
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0
granica

Wierzytelnosci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 2 2 100,00
Waluty 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
Razem 2 2 100,00

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31.12.2019

I. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

1. Zobowiazania

1. Zobowigzania wtasne subfunduszy

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu

1. Aktywa netto (I-11)

IV. Kapitat funduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)

V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

N|o|o oo |o|N|IN[N|o|o|o|jo|ofo[v[ojojo oo N
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

18.04.2019 - 31.12.2019

l. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

1l. Koszty funduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

. Ustugi prawne

Olo|[N|o|uv|sr|w ]~

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (11-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji

olojofo|joo|o|o|o[oc|jojofo|o|o|o|ojo|o|jo|ofo|o|o|o|o]|o

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretari2lat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem)

a) z przychoddéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

N|jojo|o o oo oo |o|o

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1

N
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY  OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Funduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace
COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym
swiecie, a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje
sytuacje i szuka sposobow na zminimalizowanie wptywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje
si¢, ze zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny
sposob wptynaé na wyceng jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci. Towarzystwo uwaza
takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za
zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz si¢
rozwija, Zarzad Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wpltyw zostanie

uwzgledniony w wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa Funduszu. W glownej mierze bylo to
spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 1 856 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Funduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI

Nie dotyczy, w szczegélnoSci zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
sporzadzonym dla Funduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACII

| RENTOWNOSC FUNDUSZU.
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie
nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIJE ’NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku). Z uwagi
na niewielkie aktywa Funduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére moglyby
W istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji

Funduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN

TABELA LOKAT

Tabela gtéwna Depozyty 1506,28

Tabela gtéwna Razem 1506,28

Bilans

Bilans Aktywa 1576,37

Bilans Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70,09

Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1506,28

Bilans Aktywa netto 1576,37

Bilans Kapitat suma 1575,82

Bilans Kapitat wptacony 1575,82

Bilans Dochody zatrzymane 0,55

Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,55

Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 1576,37

Rachunek wynikow

Rachunek wynikéw Przychody z lokat 0,55

Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,55

Rachunek wynikéw Przychody z lokat netto 0,55

Rachunek wynikéw Wynik z operacji 0,55

Zestawienie zmian w aktywach

Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 1576,37

Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,55

Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,55
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym

Zestawienie zmian w aktywach (razem) 1575,82

Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 1575,82
taczna zmiana aktywéw netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 1576,37
Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 1576,37
Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 1491,8

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretari2lat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2025 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zataczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet
Stola
Data: 2020.04.17 12:56:37 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi

i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019

SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl.ug’ Procentowy udziat

nabycia w tys. zt \A{yceny na dzien w aktywach ogétem

bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
UdZ|a+y.w sylc)ofkalch. Z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

TABELE UZUPELNIAJACE
L. L. Wartos¢ wg wyceny L. )
s e . A Wartosc¢ wg ceny |Wartos¢ wedtug . Wartos¢ wedtug  |Procentowy udziat
Nazwa Kraj siedziby Warunki . . . na dzien bilansowy .
DEPOZYTY Waluta . |nabycia w danej |ceny nabyciaw R . wyceny nadzien |w aktywach
banku banku oprocentowania ) w danej walucie w . ,
walucie w tys. tys. zt tys bilansowy w tys. zt |ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO27122019N001 27.12.2019 -
© O19N0O ) 019 PKO BP S.A.|Polska PLN State 1,00% 0 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
1l. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
, , Wartos¢ wedtu
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH ceny na dziei Procentowy udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY . w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
L027122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 100,00
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

oljo|ojo|o[ojo|ojo|ofojo|ojo|jofojo|ojo|o

Liczba jednostek uczestnictwa 2,9323
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu
8. Ustugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Ujemne saldo réznic kursowych
12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji

ojocjojo|ofojojo|ofojojo|o|ofojojo|ofojojo|e|ofo|o|o |

=)
8

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019

|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

o|jo|ofo|jo|o|jo|o|o|o|o|e

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

6. tgczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym

o

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

ofjo|jo] ©

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym*
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2,9323
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,9323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,9323

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000

c¢) saldo zmian 2,9323

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci

2,9323
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2,9323
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
1Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym**

0,00

100,04

0,91
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,04
sprawozdawczym ’
- data wyceny 2019-12-30
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 100,04

w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto

0
(w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza si¢:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegdlnoSci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy

9
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto§ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen moggcych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniacé
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej
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3) dluznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cis$le powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:
a—>b

n
1+ .-

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymaciji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w S$rodkach
pienigznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikoéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a)

b)

W przypadku instrumentéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

W przypadku instrumentéw dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje sie do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 0
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0
udzielajgce pozyczek
Pozostate 0
Razem 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 0,00
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00
Z tytutu instrumentow pochodnych 0,00
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
Z tytutu rezerw 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00
Razem 0,00
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta i . bilansowy w walucie
bilansowy w danej i
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
1. Banki:
18.04.2019 - 31.12.2019
. . ’ . L. L, Wartosc¢ na dzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartosc¢ na dzien ) A
. , Waluta . . bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
PLN

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc¢ bilansowaw | Udziat procentowy
tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0,00%
procentowej, w tym:
- instrumenty o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdéw srodkéw pienieznych 0,00%
wynikajagcym ze stopy procentowej
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 100,00%
procentowej
4, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdéw srodkéw pienieznych 0,00%

wynikajgcym ze stopy procentowej

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

\
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TABELA Il
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartos¢ bilansowa Udziat procento
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: ! waw # ’p . wy W
tys. zt ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA 111
31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat:

Udziat procentowy w ogélnej sumie

Papiery udziatowe

Instrume Instrumentypochodne| Tytuty

Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach

1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

\
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

L. Wartosc¢ na dzien L. A
Pozycja bilansowa Wartosc na dzien

bilansowy w danej .
) bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

[ i=li=1[=[=1[=2]=]

Zobowigzania

[=Rl=-Ri=-RK=-Ri-RE-Ni-]

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. —
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. —
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przyszio$ci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow iloSciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gitownej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 208 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
22
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. P
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i1 Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIJIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych zgodnie
z §32 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktore moglyby w istotny sposob wptynac
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

23
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t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. P







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 293,36
Tabela gtéwna Razem 293,36
Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 293,36
Tabela uzupetniajgca Depozyty Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 293,36
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 293,36
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow,
o ktérych mowa w art. 107 Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 293,36
Bilans
Bilans Aktywa 293,36
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 293,36
Bilans Aktywa netto 293,36
Bilans Kapitat suma 293,23
Bilans Kapitat wptacony 293,23
Bilans Dochody zatrzymane 0,13
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,13
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 293,36
Rachunek wynikow
Rachunek wynikéw Przychody z lokat 0,13
Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,13
Rachunek wynikéw Przychody z lokat netto 0,13
Rachunek wynikow Wynik z operacji 0,13
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 293,36
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,13
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,13
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 293,23
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 293,23

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. P
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taczna zmiana aktywdw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 293,36
Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 293,36
Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 293,28
Noty objasniajace
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 293,23
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych w PLN 293,23
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 293,36
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej
Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 293,36
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 293,36
Nota 5. 1l Depozyty 293,36
Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 293,36
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Nota 9 w PLN 293,36

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposOb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

Zzmian.

Warszawa, dnia; 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Piotr Kuba

Tomasz Orlik

Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2030 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

T: +48 22 649 27 65 F. +48 22 649 27 68

Strona1z5 E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 12:59:05 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spehili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi

i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019

SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedi.ugl Procentowy udziat

nabycia w tys. zt w.yceny na dzien w aktywach ogétem

bilansowy w tys. zt

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Ud2|a’ry.w spofkalch z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

TABELE UZUPELNIAJACE
Wartos¢ wg ceny |Wartos¢ wedtug |Wartosc w cen Wartosc wedtu Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunki R 8 .V . i L, .g wyceny ) g Wy
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . |nabyciaw danej [ceny nabyciaw [nadzien bilansowy w |wyceny nadzien |w aktywach
banku oprocentowania . . . ) ,
walucie w tys. tys. zt danej walucie w tys. |bilansowy w tys. zt [ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO27122019N001 27.12.2019 -
. PKOBPS.A. |Polska PLN State 1,00% 0 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
P p Wartos¢ wedt
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH ace:s‘c::zzi:i Procentowy udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY A w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
L027122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 0 100
4

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych,

Wptacony w calosci.








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

oclo|ocjojofojo|ojo|ofojo|ofo|jo|o|o|o oo

Liczba jednostek uczestnictwa 4,0835
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu
. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
. Ustugi prawne
. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Ujemne saldo réznic kursowych
12. Pozostate
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji

VI[N~ ]|w]|N
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Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

o
8

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
l. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 0
4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychododw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 4,0835
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,0835
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 4,0835
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 40835
tym: !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 4,0835
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 100,04
sprawozdawczego !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.91
sprawozdawczym** !
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,00
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,03
- data wyceny 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 100.03
okresie sprawozdawczym ’
- data wyceny 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto (w skali 0
roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
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10.

11.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesigcy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastepuje niezwtocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dale;j: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
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8.

10.

11.
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okres$lonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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Ostatnie dostepne kursy sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sa kursy
zamknigcia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty warto$ci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnoséci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$ciag danego emitenta. Warto$¢
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3)

4)

5)

6)

7)
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godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie s notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:
a—>b

n
1+ -

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru™
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym begda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto§¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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15.

16.

17.

18.
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b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

¢) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie begdzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienigznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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19.

20.

21.

22.

23.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Razem

[=Ri=Ri=1i=1 =1 (=1 [=2(=]

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

[=R(=Ri=1[=1 (=1 [=Ri=1[=2 (=1 [=2(=]
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta A ) bilansowy w walucie
bilansowy w danej )
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki: 0

18.04.2019 - 31.12.2019
. L i . ., L, Wartosc na dzien
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartos¢ na dzien . .
. . Waluta X . bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .

finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
PLN 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej, w tym: ’
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0.00%
przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej ’
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 100.00%
wynikajacym ze stopy procentowej ’
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0.00%
przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe]j ’
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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TABELA Il
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

tys. zt ogolnej sumie

Papiery Skarbu Panistwa, w tym: 0 0,00%

- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%

TABELA 111
31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

|. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
Udziat procentowy w ogdlnej sumie
. . Instrume Tytutly
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: . . .
Papiery udziatowe nty Instrumenty pochodne | uczestnictw
dtuzne a

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w zobowigzaniach

1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
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Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

L Wartos¢ na dzien L. .
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej
: oA ! bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Zobowiazania

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
PLN 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Naleznosci 0 0

0 0

0 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
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Nie dotyczy.

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019

l. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

100,04

11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa

kategoria A

100,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wptywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przysziosci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gtownej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 266 tys. zl.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem

finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
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MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiagcach zlotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 408,50
Tabela gtéwna Razem 408,50
Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 408,50
Tabela uzupetniajgca Depozyty Wartos$é wedtug wyceny na dzien bilansowy 408,50
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 408,50
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 408,50
Bilans
Bilans Aktywa 408,50
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 408,50
Bilans Aktywa netto 408,50
Bilans Kapitat suma 408,35
Bilans Kapitat wptacony 408,35
Bilans Dochody zatrzymane 0,15
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,15
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 408,5
Rachunek wynikow
Rachunek wynikéw Przychody z lokat 0,15
Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,15
Rachunek wynikéw Przychody z lokat netto 0,15
Rachunek wynikéw Wynik z operacji 0,15
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 408,50
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,15
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,15
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym

Zestawienie zmian w aktywach (razem) 408,35
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 408,35
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taczna zmiana aktywéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 408,50
Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 408,50
Srednia warto$é aktywéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 391,67
Noty objasniajace
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 154,62
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych w PLN 154,62
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 408,50
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej
Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 408,50
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
Nota 5. |l naleznosci wykazane w bilansie 408,50
Nota 5. |l Depozyty 408,50
Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 408,50
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 408,50

Nie wystepuja inne informacje niz

wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny

sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

Zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Ewa Malyszko

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Piotr Kuba

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Tomasz Orlik

Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2035 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogltyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zataczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:02:04 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajagcymi
i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019
SKtADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl-ug’ Procentowy udziat
nabycia w tys. zt u{yceny na dzied w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Ud2|afy.w spoikaf:h z ograniczona 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

DEPOZYTY

Nazwa banku

Kraj siedziby
banku

Warunki
Waluta

oprocentowania

Wartosc wg ceny
nabycia w danej
walucie w tys.

Wartosc wedtug

zt

ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w danej walucie w

tys.

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO27122019N001 27.12.2019 -
) PKOBPS.A. |Polska PLN State 1,00% 0 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
L ” Wartosc wedtug )
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH cenv na dzier Procentowy udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY e w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
L027122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 0 100
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigazania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

(=1 =Ri=R =R =1 [=Ri=l =M= =A==l i=R (=l (=Ri=l[=Ri=A=1(-)

Liczba jednostek uczestnictwa 2,3348
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

Ol (N[O fw( N

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (llI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji

O|o|0ofo|oc|oco|oc|oc|o|o|o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|e|o|o|jo|o]|e

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,04
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019

. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) subfunduszu (razem)

a) z przychodoéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychododw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa)

O [ojlo|jojo|jo|o|jo|ojo|o|o]|O

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

ojo|o| ©

8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym*

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2,3348

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,3348

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,3348

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000

c) saldo zmian 2,3348

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

2,3348
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,3348

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000

c¢) saldo zmian 2,3348

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000

1Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

0,00
sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

100,04
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 091
sprawozdawczym** !
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,00
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,04
- data wyceny 2019-12-30

6. Wartos$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

. 100,04
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto (w skali

0
roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

ofjo|jofo|o|o

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

9
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:
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10.

11.

12.
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nast¢pujacymi okolicznosciami:
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13.

14.

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepéw bedg wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczgwszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajagca z analizy finansowej bedzie podlegala na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniaé
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej
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3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—b>b

n
1+ .-

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji

13
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny begdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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22. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a)

b)

W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkni¢cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre$lonych w pkt. 23.

W przypadku instrumentow dluznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - s$rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje sie do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 0
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0
Pozostate 0
Razem 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywoéw 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu rezerw 0
Pozostate zobowigzania 0
Razem 0
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

31.12.2019
L. L, Wartos¢ na dzien
. ’ . Wartosc¢ na dzien . A
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ) . bilansowy w walucie
bilansowy w danej )
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
1. Banki:
18.04.2019 - 31.12.2019
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzier Wartosc na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH Waluta i i bilansowy w walucie
. bilansowy w danej .
ZOBOWIAZAN i sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
PLN

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

TABELA |
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym: ’
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0.00%
przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej ’
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 100.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej '
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0,00%

przeptywow srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

Wartosc¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

TABELA 11
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartos¢ bilansowa Udziat procento
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: : waw # ’p . wy W
tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA IlI
31.12.2019

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: . . Instrume Tytut.y
Papiery udziatowe nty Instrumenty pochodne | uczestnictw
dtuzne a

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym

0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

o Wartosc na dzien L. i
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej
. - ! bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|O

Zobowigzania

ojo|ofocjo|o|O

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
11l. Wartos¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane  sprawozdanie  jest  pierwszym  sprawozdaniem  sporzadzonym
dla Subfunduszu i w zwiazku z tym nie wystepuja takie zdarzenia.

2) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym
swiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje
sytuacje i szuka sposoboéw na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze, jednak
wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga
W istotnie negatywny sposob wplyna¢ na wyceng jednostek uczestnictwa Funduszu
W przysztosci. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, Zarzad Towarzystwa uwaza, ze
nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzglgedniony w wycenie aktywow
I zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gtéwnej mierze
bylo to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywoOw netto na dzien
25 marca 2020 r. wyniosta 336 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne =znaczgce zdarzenia nieuwzglgdnione
w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
| OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI

Nie dotyczy, w szczeg6lnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH

22
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

NA SYTUACJE MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
Z OPERACIJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

6)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okres$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

INNE INFORMACIJE ’NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
WISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych zgodnie

z §32 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 233,58
Tabela gtéwna Razem 233,58
Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 233,58
Tabela uzupetniajgca Depozyty Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 233,58
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 233,58
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 233,58
Bilans
Bilans Aktywa 233,58
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 233,58
Bilans Aktywa netto 233,58
Bilans Kapitat suma 233,48
Bilans Kapitat wptacony 233,48
Bilans Dochody zatrzymane 0,10
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,10
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 233,58
Rachunek wynikéw
Rachunek wynikéw Przychody z lokat 0,10
Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,10
Rachunek wynikéw Przychody z lokat netto 0,10
Rachunek wynikéw Wynik z operacji 0,10
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 233,58
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,10
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,10
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 233,48
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 233,48

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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taczna zmiana aktywow netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 233,58
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 233,58
Srednia warto$é¢ aktywéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 225,95
Noty objasniajace
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 84,94
Nota 4. Il Sredni poziom érodkéw pienieznych w PLN 84,94
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 233,58
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej
Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 233,58
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 233,58
Nota 5. Il Depozyty 233,58
Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 233,58
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 233,58

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny

sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

i ich zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Piotr Kuba Tomasz Orlik
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2040 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogltyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona3z5 T: 448 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244
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sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:04:45 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badanie sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi

i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedi.ugl Procentowy udziat
nabycia w tys. zt v«{yceny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
UdZ|a’ry.w s!:)ofkalch z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

TABELE UZUPELNIAJACE
L. L. Wartos¢ wg wyceny L. )
e e . A Wartosc¢ wg ceny |Wartos¢ wedtug . Wartos¢ wedtug  |Procentowy udziat
Nazwa Kraj siedziby Warunki . A Rk na dzien bilansowy .
DEPOZYTY Waluta . |nabycia w danej |ceny nabyciaw i . wyceny nadzien |w aktywach
banku banku oprocentowania ) w danej walucie w . ,
walucie wtys.  [tys. zt tys bilansowy w tys. zt (ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO27122019N001 27.12.2019 -
R PKO BP S.A. [Polska PLN State 1,00% 0 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
1l. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
, p Wartos¢ wedtug X
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH cenv na dzien Procentowy udziat
zi
MOWA W ART. 107 USTAWY AL w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
LO27122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 100,00
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

oclo|ocjojofojo|ojo|ofojo|ofo|jo|o|o|o oo

Liczba jednostek uczestnictwa 1,9259
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,05
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
11. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci

6
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu
8. Ustugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Ujemne saldo réznic kursowych
12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych
VIIl. Wynik z operacji

oljo|ofojo|ofojo|ojojo[ofojo|ofo|o|ojo|jofo|o|o|ofo|o |

o
[=]
(%]

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

’
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
l. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1,9259
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,9259
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,9259
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 19259
tym: ’
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,9259
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,05
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 100,05
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 114
sprawozdawczym** !
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4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,00
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,05
- data wyceny 2019-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali
roku), w tym:

100,05

0

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

ojojo|o oo

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicj¢ aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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8.

10.

11.

12.
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nast¢pujacymi okolicznosciami:
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13.

14.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnos$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) dhuznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne

W sposob:
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a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa S$ci$le powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—b>b

n
1+ .-

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pienigznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymaciji,

¢) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,
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po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepszg oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wieksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje sie do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostalych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
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W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0

Z tytutu dywidendy 0

Z tytutu odsetek 0

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0

udzielajgce pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 0,00

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00

Z tytutu instrumentow pochodnych 0,00

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00

Z tytutu kréotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0,00

Z tytutu rezerw 0,00

Pozostate zobowigzania 0,00

Razem 0,00
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019
L. L, Wartos¢ na dzien
L . . Wartosc na dzien ) )
|. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ) ) bilansowy w walucie
bilansowy w danej )
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki: 0
18.04.2019 - 31.12.2019
. . . . L. L, Wartosc na dzien
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartos¢ na dzien . .
. . Waluta . . bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
PLN 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym: !
- instrumenty o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wysokosci przeptywow srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej ’
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 100,00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej !
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0,00%

wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%
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TABELA Il
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartosc bilansowa Udziat procento
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: oo waw # ,p c wy W
tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panistwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA Il
31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Udziat procentowy w ogdlnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: = :
Papiery udziatowe | Instrument | Instrumenty pochodne | Tytuty

Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

o Wartosc na dzien L. .
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej .
R bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

o|o|Oo|Oo|Oo o |o

Zobowigzania

o|o|jo|o|o|Oo|Oo

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
l. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1l. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 100,05
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przyszio$ci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow iloSciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gltéwnej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 367 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
22
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 192,68
Tabela gtéwna Razem 192,68
Wartos$¢é wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 192,68
Tabela uzupetniajgca Depozyty Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 192,68
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 192,68
Sktadniki lokat nabyte od podmiotdw,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 192,68
Bilans
Bilans Aktywa 192,68
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 192,68
Bilans Aktywa netto 192,68
Bilans Kapitat suma 192,59
Bilans Kapitat wptacony 192,59
Bilans Dochody zatrzymane 0,09
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,09
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 192,68
Rachunek wynikéw
Rachunek wynikéw Przychody z lokat 0,09
Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,09
Rachunek wynikéw Przychody z lokat netto 0,09
Rachunek wynikéw Wynik z operacji 0,09
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 192,68
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,09
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,09
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 192,59
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 192,59
24
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taczna zmiana aktywéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 192,68

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 192,68

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 192,63

Noty objasniajace

Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 192,59
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych w PLN 192,59
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 192,68

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej

Nota 5. | wynikajacym ze stopy procentowej 192,68
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz

Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 192,68

Nota 5. 1l Depozyty 192,68

Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 192,68

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 192,68

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2045 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona2z5 T: 448 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:07:40 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona5z5 T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







						2020-04-17T13:07:40+0200


			Michał Paweł Stola
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2045
ZA OKRES OD DNIA 18.04.2019 ROKU DO DNIA 31.12.2019 ROKU
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi

i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019

SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedi.ug' Procentowy udziat

nabycia w tys. zt wyceny na dzien w aktywach ogétem

bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Ud2|aiy-w spofka}cl’T z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
3
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

TABELE UZUPELNIAJACE
L. L. Wartos¢ wg wyceny L. )
. . Wartos¢ wg ceny |Wartos¢ wedtug L Wartos¢ wedtug  |Procentowy udziat
Nazwa Kraj siedziby Warunki . . . na dzien bilansowy .
DEPOZYTY Waluta . |nabycia w danej |ceny nabyciaw A . wyceny nadziern |w aktywach
banku banku oprocentowania ) w danej walucie w ) ,
walucie w tys. tys. zt tys bilansowy w tys. zt |ogétem
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
L027122019N001 27.12.2019 -
PKO BP S.A. |Polsk PLN State 1,00% 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa olska ale )
Il. W walutach parnstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
Wartosc¢ wedtug

MOWA W ART. 107 USTAWY

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH

wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat

w aktywach ogétem

L027122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa

100,

00
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigazania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

(=1 =Ri=R =R =1 [=Ri=l =M= =A==l i=R (=l (=Ri=l[=Ri=A=1(-)

Liczba jednostek uczestnictwa 1,5692
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,03

5
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

Ol (N[ fw( N

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
VIIl. Wynik z operacji

O|o|ofOo|oc|oco|c|o|o|o|o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|e|o|o|o|o]|e

o
[=]
w

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

i
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
|. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychododw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1,5692
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,5692
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,5692
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 1,5692
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,5692
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,03
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 100.03
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.68
sprawozdawczym** ’
7
$I+|:é;u2(:22a32? Y7%0(-)(()J25 Herszan ;):ZEZTSIJIGSR;U\;?\:‘\” ]:i‘l:\kl)nl.(:tl.J({’\\\'L:i(z)ai'e;i?n\l’:’:;i:::'Te%UXpIII()t’\\"(;(jizz(i)zllllefi(:)spodm‘czy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zakladowy 48.000.000 ztotych, wplacony w cato$ci. P







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,00
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,02
- data wyceny 2019-12-30

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali
roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu

100,02

0

ofjojofo|o|o

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

7.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe;j
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoSci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

11
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzoneg
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejunzl\\;’njla (:11 l;l ;’\'atl‘s;al\\':]ft\\' ]\L’\’zlllz;\\'iL; 7Xpl lo\\’c;tdz(i):lL(L](:)spodurczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigckszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sa kursy
zamknigcia,

3) o0 godzinie 23:30, w przypadku rynkow poinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dzialalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajagca z analizy finansowej bedzie podlegala na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej
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3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:
a—>b

n
1+

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym
przez serwis Bloomberg,
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicag — W oparciu 0 ostatnio ogtoszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w S$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny begdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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22. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a)

b)

W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkni¢cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre$lonych w pkt. 23.

W przypadku instrumentow dluznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - s$rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje sie do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0

Z tytutu instrumentow pochodnych 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0

Z tytutu dywidendy 0

Z tytutu odsetek 0

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0

udzielajace pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0,00

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0,00

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu rezerw 0,00

Pozostate zobowigzania 0,00

Razem 0,00
TRy o ey A
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019

s . Wartosc¢ na dzien
Wartosc na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta i . bilansowy w walucie
bilansowy w danej sprawozdania

walucie w tys. .
finansowego w tys.

1. Banki: 0
18.04.2019 - 31.12.2019
L L ’ . L. L, Wartos¢ na dzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartosc na dzien A A
. . Waluta ) ) bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

PLN 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym: !
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej ’
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 100.00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ’
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0,00%

wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Wartosc¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%
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TABELA I
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: ’p . . v
tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA 111
31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obciagzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: = = Bzl Htiprocentowyiwlogoing|isumie
Papiery udziatowe Instrument | Instrumenty pochodne | Tytuty
Wartosc¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
11. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

o Wartos¢ na dzien L. .
Pozycja bilansowa Wartosc na dzien

bil danej
I ans.owy o/ bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

oO|o|Oo[Oo|Oo|O]|Oo

Zobowigzania

ocjojoj|o|o oo

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
l. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1l. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,03
11l. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,03
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przyszio$ci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow iloSciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gilownej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 334 tys. zt.
Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI | RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 156,96
Tabela gtéwna Razem 156,96
Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 156,96
Tabela uzupetniajaca Depozyty Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 156,96
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 156,96
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 156,96
Bilans
Bilans Aktywa 156,96
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156,96
Bilans Aktywa netto 156,96
Bilans Kapitat suma 156,92
Bilans Kapitat wptacony 156,92
Bilans Dochody zatrzymane 0,04
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,04
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 156,96
Rachunek wynikéw
Rachunek wynikow Przychody z lokat 0,04
Rachunek wynikow Przychody odsetkowe 0,04
Rachunek wynikow Przychody z lokat netto 0,04
Rachunek wynikow Wynik z operagji 0,04
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 156,96
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,04
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,04
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 156,92
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 156,92
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taczna zmiana aktywow netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 156,96

Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 156,96

Srednia warto$é aktywdéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 129,38

Noty objasniajace

Nota 4. Il Sredni poziom érodkéw pienieznych 53,17
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych w PLN 53,17
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 156,96

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej

Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 156,96
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz

Nota 5. I naleznosci wykazane w bilansie 156,96

Nota 5. Il Depozyty 156,96

Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156,96

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 156,96

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFIS.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2050 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:10:19 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajagcymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019
L. Wartosc wedtug )
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny . Procentowy udziat
. wyceny na dzien .
nabycia w tys. zt i w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziat dtkach i
zia y.w sPo a,c . z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
L. L. Wartosc wg wyceny L. )
. A Wartosc wg ceny |Wartos¢ wedtug . Wartos¢ wedtug  |Procentowy udziat
Nazwa Kraj siedziby Warunki . A . na dzien bilansowy .
DEPOZYTY Waluta . |nabycia w danej |ceny nabyciaw . . wyceny nadzien |w aktywach
banku banku oprocentowania ) w danej walucie w ) ,
walucie w tys. tys. zt tys bilansowy w tys. zt |ogétem
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO027122019N001 27.12.2019 -
R PKO BP S.A.|Polska PLN State 1,00% 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
1. W walutach parstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
p , Wartos$¢ wedtu,
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH X g Procentowy udziat
wyceny na dzien J
MOWA W ART. 107 USTAWY i w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
LO27122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 0 100,00
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

oo © |o|ofofojo|jo|o|ofojo|jo|o|o|ofo|o]|o

Liczba jednostek uczestnictwa 1,0836
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 100,02
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

Ol (N[ fw( N

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
VIIl. Wynik z operacji

O|o|ofo|oc|oco|c|o|o|o|o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o]|e

o
o
N

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

i
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
|. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychododw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1,0836
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,0836
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,0836
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, 1,0836
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,0836
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 100.02
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.46
sprawozdawczym** ’
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 100,00
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,02
sprawozdawczym ’
- data wyceny 2019-12-30
6. Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 100,02

okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

o o] ©o |ojo|o] ©

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostala obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
9
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywoéw z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

10
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe;j
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkos$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku mi¢dzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢ W
ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do sredniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre$lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepszg oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wieksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre$lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).
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1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0

Z tytutu dywidendy 0

Z tytutu odsetek 0

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0

udzielajgce pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0,00

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0,00

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu rezerw 0,00

Pozostate zobowigzania 0,00

Razem 0,00
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019
> . Wartosc¢ na dzien
. p . Wartosc na dzien . .
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta . X bilansowy w walucie
bilansowy w danej )
i sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki:
18.04.2019 - 31.12.2019
. . , . .. .y Wartosc¢ na dzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartosc na dzien . .
. . Waluta ) ) bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
PLN

Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym: !
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wysokosci przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej ’
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 100.00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ’
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0,00%

wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Wartosc bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%
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TABELA 11
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: ’p . . v
tys. zt ogblnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA 1l
31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym

0

0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat:

Udziat procentowy

w ogoblnej sumie

Papiery udziatowe Instrument

Instrumenty pochodne | Tytuty

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

0

0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

L Wartos¢ na dzien i S
Pozycja bilansowa Wartosc¢ na dzien

bil danej
I ans.owy oy bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

o|o|0o|Oo|Oo|o|o

Zobowigzania

ocjo|ofocjo|o|o

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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Nie dotyczy.

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
|. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,02
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wpltywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przysziosci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gtownej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 227 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
22
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 108,38
Tabela gtéwna Razem 108,38
Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 108,38
Tabela uzupetniajgca Depozyty Wartos¢ wedtug wyceny na dzieri bilansowy 108,38
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 108,38
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 108,38
Bilans
Bilans Aktywa 108,38
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 108,38
Bilans Aktywa netto 108,38
Bilans Kapitat suma 108,36
Bilans Kapitat wptacony 108,36
Bilans Dochody zatrzymane 0,02
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,02
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 108,38
Rachunek wynikow
Rachunek wynikow Przychody z lokat 0,02
Rachunek wynikow Przychody odsetkowe 0,02
Rachunek wynikow Przychody z lokat netto 0,02
Rachunek wynikow Wynik z operacji 0,02
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 108,38
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,02
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,02
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 108,36
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 108,36
24
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taczna zmiana aktywow netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 108,38
Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 108,38
Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 86,68

Noty objasniajace

Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 30,07
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych w PLN 30,07
Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 108,38

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej

Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 108,38
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz

Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 108,38

Nota 5. |l Depozyty 108,38

Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 108,38

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 108,38

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2055 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

T: +48 22 649 27 65 F. +48 22 649 27 68

Strona1z5 E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona41z5 T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:13:00 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa

Strona5z5 T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy

KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







						2020-04-17T13:13:00+0200


			Michał Paweł Stola
















E PFR TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2055
ZA OKRES OD DNIA 18.04.2019 ROKU DO DNIA 31.12.2019 ROKU

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. P







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi
i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedi.ugl Procentowy udziat
. wyceny na dzien .
nabycia w tys. zt . w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Ud2|afy.w sPofka’ch z ograniczona 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
L. L. Wartos¢ wg wyceny L. )
s e . A Wartosc¢ wg ceny |Wartos¢ wedtug . Wartos¢ wedtug  |Procentowy udziat
Nazwa Kraj siedziby Warunki . . . na dzien bilansowy .
DEPOZYTY Waluta . |nabycia w danej |ceny nabyciaw R . wyceny nadzien |w aktywach
banku banku oprocentowania ) w danej walucie w . ,
walucie w tys. tys. zt tys bilansowy w tys. zt |ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
LO27122019N001 27.12.2019 -
© O19N0O ) 019 PKO BP S.A.|Polska PLN State 1,00% 0 0 0 0 100,00
07.01.2020 Lokata terminowa
1l. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
A p Wartos¢ wedtug .
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH cenv na dzier Procentowy udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY L w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
L027122019N001 27.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 100,00
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BILANS

BILANS 31.12.2019

I. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania
111. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat subfunduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

oljo|ofojo|ofojo|ojo|o[ofo|o|ojo|ofo]jo |

Liczba jednostek uczestnictwa 1,1280
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

Ol (N[ fw( N

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (li-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
VIIl. Wynik z operacji

ojojojo|ofojo|jo|o|o[ofojo|jo|jo|ofojojo|o|o|ofo]jo|o|o |
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Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
|. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1,1280
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,1280
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,1280
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, 11280
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 1,1280
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 100,02
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.46
sprawozdawczym** !
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,02
sprawozdawczym ’
- data wyceny 2019-12-30
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 100,02

okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto (w
skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw

subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu

oOjo] ©o |o|o|o] ©

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy

9
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dale;j: ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa S$ci$le powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w =zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—b>b

n
1+ .-

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych

b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w S$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sag notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

14
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

21.

22.

23.

5)

24.
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Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
W ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentoéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna Iub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje sie do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
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W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w Stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0

Z tytutu dywidendy 0

Z tytutu odsetek 0

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0

udzielajace pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0,00

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0,00

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0,00

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu rezerw 0,00

Pozostate zobowigzania 0,00

Razem 0,00
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019
L. i Wartos¢ na dzien
. " . Wartos¢ na dzien i i
l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki: 0
18.04.2019 - 31.12.2019
. . 5 . Wartos¢ na dzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartosc na dzien . 2 A
. . Waluta ) ) bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOIJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
PLN 0

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
|. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym: ’
- instrumenty o stalym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0.00%
wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej !
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 100.00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ’
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 0 0,00%

wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Wartosc¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%
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TABELA Il
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 0 100,00%
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: ’p . wy
tys. zt ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 100,00%
TABELA I
31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: = : Szl aliprecentowyiwioedlnejisumle
Papiery udziatowe Instrument | Instrumenty pochodne | Tytuty
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

L Wartos¢ na dzien L. .
Pozycja bilansowa Wartosc¢ na dzien

bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
Zobowigzania

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
PLN 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Naleznosci 0 0

0 0

0 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
l. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,02
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa §cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przyszio$ci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciagz si¢ rozwija, Zarzad
Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow iloSciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
W wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W glownej mierze byto to
spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikéw. Wartos¢ aktywow netto na dzien 25 marca 2020
r. wyniosta 90 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 112,82
Tabela gtéwna Razem 112,82
Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 112,82
Tabela uzupetniajaca Depozyty Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 112,82
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 112,82
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 112,82
Bilans
Bilans Aktywa 112,82
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 112,82
Bilans Aktywa netto 112,82
Bilans Kapitat suma 112,80
Bilans Kapitat wptacony 112,80
Bilans Dochody zatrzymane 0,02
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,02
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 112,82
Rachunek wynikéw
Rachunek wynikow Przychody z lokat 0,02
Rachunek wynikéw Przychody odsetkowe 0,02
Rachunek wynikow Przychody z lokat netto 0,02
Rachunek wynikéow Wynik z operacji 0,02
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 112,82
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,02
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,02
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 112,80
Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 112,80
24
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taczna zmiana aktywow netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 112,82
Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 112,82
Srednia wartoé¢ aktywdéw netto w okresie
Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 102,12
Noty objasniajace
Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 61,02
Nota 4. 1l Sredni poziom érodkéw pienieznych w PLN 61,02
Nota5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 112,82
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej
Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowe;j 112,82
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 112,82
Nota 5. Il Depozyty 112,82
Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 112,82
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w
Nota 9 PLN 112,82

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny

sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Matyszko

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Piotr Kuba Tomasz Orlik
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR
PPK 2060 (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, na ktore
sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w wysokosci O tysiecy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci 0
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z
pozniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 - ,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowe]j do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym
wskazano, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w tabeli ujawnionej w punkcie 6 informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

wyjatkiem sytuacji, kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i
Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i
regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu,

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢é
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesSmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rdwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci zatgczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku .

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu . Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajag postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 roku, poz. 95). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.04.17 13:15:36 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2060
ZA OKRES OD DNIA 18.04.2019 ROKU DO DNIA 31.12.2019 ROKU
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Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) Zarzad PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
PFR PPK SFIO 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 0 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
0 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz
na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi
i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartosé wediug | Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. (wyceny na dzien ,
i w aktywach ogétem
zt bilansowy w tys. zt
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Ud2|afy-w sF)ofka’ch z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00
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BILANS
BILANS 31.12.2019
I. Aktywa 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0
2. Naleznosci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowigzania 0
lll. Aktywa netto (I-11) 0
IV. Kapitat subfunduszu 0
1. Kapitat wptacony 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 0
Liczba jednostek uczestnictwa 0,7009
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,00
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 18.04.2019 - 31.12.2019

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Dodatnie saldo réznic kursowych
4. Pozostate
1l. Koszty subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza
. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

Ol (N[ fw( N

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
VIIl. Wynik z operacji

O|o|ofo|oc|oco|c|o|o|o|o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o]|e

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

8
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 18.04.2019 - 31.12.2019
|. Zmiana wartosci aktywow netto 0
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 0
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 0
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 0
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,7009
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,7009
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,7009
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 0,7009
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 0,7009
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,7009
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 0,7009
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0,0000
11l. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 100,00
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego ’
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 100.00
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.00
sprawozdawczym** ’
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4. Minimalna wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

100,00

- data wyceny

2019-12-16

5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

100,00

- data wyceny

2019-12-16

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

100,00

- data wyceny

2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto (w skali
roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

o|jo|Oo|o|o o] ©

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku) oraz wszelkie
zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
woparciu o wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:
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8.

10.

11.

12.
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczeéniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okolicznosciami:
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13.

14.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszosci przypadkow dostepne sa kursy zamkniecia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow begda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dzialalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$ciag danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen moggcych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne

W sposob:
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a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentdow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:
a—>b

n
1+

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartos$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie s3 prezentowane w S$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikoéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

13
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przyst¢puje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamkniecia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za pierwszy okres
sprawozdawczy Subfunduszu.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0

Z tytutu dywidendy 0

Z tytutu odsetek 0

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0

udzielajgce pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0,00

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0,00

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0,00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00

Z tytutu rezerw 0,00

Pozostate zobowigzania 0,00

Razem 0,00
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019
2 . Wartosc¢ na dzien
. A . Wartosc na dzien . )
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ) ) bilansowy w walucie
bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki:
PKO BP S.A. PLN 0
18.04.2019 - 31.12.2019
L . . . L. L, Wartosc¢ na dzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH Wartosc¢ na dzien . .
. , Waluta . . bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej .
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
PLN 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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TABELA |
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym: ’
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0.00%
przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej !
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej !
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0.00%
przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej !
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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TABELA 11
31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 0 0,00%
Wartosc¢ bilansowa Udziat procento
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: ! waw # ’p . wy W
tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
- Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 0,00%
TABELA Il
31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: P wy J :
Papiery udziatowe Instrumen | Instrumenty pochodne | Tytuly uczestnictwa
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2019

L Wartosc na dzien L. .
Pozycja bilansowa Wartosc na dzien

bilansowy w danej
. . . bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Zobowigzania

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
PLN 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Naleznosci 0 0

0 0

0 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 100,00
11l. Wartosc¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A 100,00
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu
1w zwigzku z tym nie wystgpuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wptywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje sie, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé
na wycene jednostek uczestnictwa Funduszu w przysziosci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje za
zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, Zarzad Towarzystwa
uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony w wycenie aktywow
i zobowigzan Funduszu w 2020 roku.

Po dniu bilansowym w istotny sposob wzrosty aktywa netto Subfunduszu. W gltéwnej mierze bylo
to spowodowane otrzymanymi wptatami od uczestnikow. Warto$¢ aktywow netto na dzien 25 marca
2020 r. wyniosta 28 tys. zt.
Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy, w szczegdlnosci zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC

FUNDUSZU.
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a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu w ponizszej tabeli przedstawiamy informacje, ktére mogltyby w istotny sposob wptyna¢

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.
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CZESC SPRAWOZDANIA POZYCJA W TABELI WARTOSC W PLN
TABELA LOKAT
Tabela gtéwna Depozyty 0,00
Tabela gtéwna Razem 0,00
Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w danej
Tabela uzupetniajgca Depozyty walucie 0,00
Tabela uzupetniajaca Depozyty Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 0,00
Tabela uzupetniajgca Depozyty Razem 0,00
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw,
o ktérych mowa w art. 107 Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy 0,00
Bilans
Bilans Aktywa 70,09
Bilans Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70,09
Bilans Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0,00
Bilans Aktywa netto 70,09
Bilans Kapitat suma 70,09
Bilans Kapitat wptacony 70,09
Bilans Dochody zatrzymane 0,00
Bilans Zakumulowane przychody z lokat netto 0,00
Bilans Kapitat i zakumulowany wynik 70,09
Rachunek wynikéw
Rachunek wynikow Przychody z lokat 0,00
Rachunek wynikow Przychody odsetkowe 0,00
Rachunek wynikow Przychody z lokat netto 0,00
Rachunek wynikow Wynik z operacji 0,00
Zestawienie zmian w aktywach
Zestawienie zmian w aktywach Zmiana wartosci aktywow netto 70,09
Zestawienie zmian w aktywach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) 0,00
Zestawienie zmian w aktywach a) przychody z lokat netto 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w aktywach (razem) 70,09
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Zestawienie zmian w aktywach a) zmiana wptaconego 70,09
taczna zmiana aktywow netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 70,09
Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczego 70,09
Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie

Zestawienie zmian w aktywach sprawozdawczym 70,09

Noty objasniajace

Nota 4. Il Sredni poziom $rodkéw pienieznych 70,09

Nota 4. Il Sredni poziom érodkéw pienieznych w PLN 70,09

Nota 5. | Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0,00
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej

Nota 5. | wynikajgcym ze stopy procentowej 0,00
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz

Nota 5. Il naleznosci wykazane w bilansie 0,00

Nota 5. Il Depozyty 0,00

Nota 9 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0,00

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposOb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian.

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Malyszko

Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFIS.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci.
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RANCEIARIA NCYTARIALNA
Morek Bewrnki . Skowomir Strojny
Wikctew Wagrodzki, Michgt Kedpry
Stawomir Wisniewski WYCIAG
NOTARIUSZE
Spotkn Cywilpg

. , WO-367 Werszowe. ol Gofczyriskiege 4
Repertorium A nr o, 72020 W 27 826500, 22 826072

NP 525 10 44 210

AKT NOTARIALNY

Dnia dziesiatego czerwca roku dwa tysigce dwudziestego (10.06.2020), ja Stawomir
Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng przy ulicy Galczynskiego
numer 4, przybytem do budynku biurowego przy ulicy Kruczej nr 50, w celu zaprotokolowania
uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka AKkcyjna z siedziba w Warszawie (00-025 Warszawa, vlica Krucza
50, REGON: 146985267, NIP: 1070027625), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem 0000486060, (dalej takie Spdika) i spisatem protokét o tresci
nastepujace;j:

PROTOKOL,

Obrady otworzyl Waldemar Kluska - petnomocnik jedynego akcjonariusza Spétid, 1.
Polskiego Funduszu Rozwoju Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o$wiadczeniem, ze w
dniu dzisiejszym o godzinie 12:00 rozpoczelo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Waldemar Kluska objat funkcje Przewodniczgcego Zgromadzenia, podpisal liste
obecnosci i oswiadczyl, ze: nie jest czlonkiem Zarzadu ani pracownikiem Spétki,
Zgromadzenie odbywa sig w trybie art. 405 Kodeksu spétek handlowych, na Zgromadzeniu jest
Teprezentowany caly kapitat zakladowy Spétki, a poniewaz nikt nie wnidst sprzeciwu co do
odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych
spraw na porzadku obrad przeto Zgromadzenie odbywa si¢ prawidlowo i jest zdoine do
podjecia waznych uchwat postawionych na porzadku obrad, obejmujacym:

(crereereeeerennnnn, )

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spélki Akcyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.,
W sprawie zatwierdzenia jednostkowego Trocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2025

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z2020r. poz.
95 j. z pozn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia

2019 r., obejmujgce: - '
_ zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 0 tysigcy zlotych,

_ bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto/k? i

w wysokosci 0 tysigcy ztotych, i

. . . L,
— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grud 1a.: ’f

_ sestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31\‘
grudnia 2019 roku wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote %WSIQO}’ Aotych, - ]

2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy #otych, ----—-—-1+

— noty objaéniajace i informacj¢ dodatkows.

Przewodniczacy stwierdzil, ze w gtosowaniu jawnym nad uchwatg, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktére stanowia 100% kapitatu zaktadowego, glosow wa::znych oddano 48.000 w
tym 48.000 glosow ,,za”, glosow ,przeciw” ani _wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwala zostata podjeta jednogtosnie.

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoltki Akeyjnej
z dnia 10 czerwea 2020 r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2030

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod fn.‘mq PFR Towarzystw{o
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dzialajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 1. poz.
95 tj. z poézn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdarfle‘ﬁnansowe
subfunduszu PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK Spec.].ahstyczneg-o
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 r., obejmujace: .
_ zestawienie lokat sporzadzone na dzief 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w
wysokoéci 0 tysigcy ztotych, . )

— bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto
sokosci 0 tysiecy ztotych,

- ‘rz:lvlflnek wynilz zgzzeracg 7za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy zotych, S

_ sestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwotg O tysiecy ztotych, -

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktore stanowia 100% kapitatu zaktadowego, gloséw waznych oddano 48.000 w

2
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tym 48.000 gloséw ,,za”, glosoéw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Uchwala Nr 3

--\\Nadzwyczajnego_ _Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spolki Akcyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.
sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PER PPK 2035

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg PFR Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, dzialajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 1. poz.
95 tj. z poZn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia

2019 r., obejmujgce:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w

wysokosci O tysiecy ztotych,

— bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume¢ aktywow netto

w wysokosci 0 tysigcy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysigcy zlotych, —-—--—-—-—

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwotg 0 tysiecy ztotych, -

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktore stanowig 100% kapitalu zakltadowego, gltosdéw waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosow ,,za”, glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwata zostala podjeta jednogtosnie.

Uchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych
Spélki Akcyjnej
Z dnia 10 czerwca 2020r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego roczneso sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2040

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz.
95 tj. z pdzn. Zzm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe





subfunduszu PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 9\
2019 r., obejmujace: s
_ zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 201
wysokosci 0 tysiecy ztotych,
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku,
w wysokosci 0 tysigcy zlotych,

i
i

9 roku wykazujace 101?&'

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia- - -7
2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie O tysigey zlotych, e

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dma 31
grudnia 2019 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy ztotych, -
— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Przewodniczacy stwierdzif, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akgji, ktére stanowia 100% kapitatu zaktadowego, glosow waznych oddano 48.000 w
tym 48.000 glosow ,,za”, glosow ,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr §
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2045

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, dziatajac na podstawie
art, 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 1. poz.
95 tj. z podzn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 r., obejmujace:
_ zestawienie lokat sporzadzone na dzief 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w
wysokosci 0 tysiecy ztotych,

_ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto

w wysokosci 0 tysigcy ztotych,

— rachunek wyniku z operagji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysigcy ztotych, --—-—mm-

_ zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujgce zwickszenie aktywow netto o kwotg 0 tysigcy Zlotych, -

— noty objasniajace i informacje¢ dodatkows.

Bt
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Przewodnic.:zqcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktore stanowiag 100% kapitatu zakltadowego, gtoséw waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 gtosow ,,za”, gtosdw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych sie nie oddano, wobec czego
uchwala zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr 6
Nald_zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
: Spélki Akcyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2050

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg PFR Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, dzialajgc na podstawie
art. .37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z2020r. poz
95 4. z pbin. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie ﬁnansowe;
subfunduszu PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia

2019 r.,, cbejmujgce:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgce lokaty w

wysokosci 0 tysiecy zlotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto

w wysokosci 0 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 r?ku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy zlotych, ----—---—---

- zestavinenie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwote 0 tysiecy zlotych, -

— noty objasniajace i informacje dodatkows. ’

Przewodni(.:.za,cy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
48.000 akgji, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego, gtosdéw waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosow ,,za”, gloséw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych sie nie oddano, wobec czego
uchwata zostala podjeta jednogtosnie.

Uchwala Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolki Akcyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2055

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie





art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 1. poz.
95 {j. z pdzn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 r., obejmujace:
_ zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty, Av"
wysokosci 0 tysiecy ziotych, ':,“y ‘

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sume aktywéw(ngtl
w wysokoéci 0 tysigcy ziotych, MY

e

3 g
— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 rokuido dnia 31 gruﬂq“la\a
Q&:; 2

2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysigcy ztotych, ——-—-—m-----
_ sestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31

grudnia 2019 roku wykazujace zwigkszenie aktywOw netto o kwote 0 tysiecy zlotych, -
— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
48.000 akeji, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego, glosow waznych oddano 48.000 w
tym 48.000 glosow ,,za”, glosow ,przeciw’ ani ,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Uchwala Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej
z dnia 10 czerwca 2020r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2060

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmag PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dzialajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004.r. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz.
95 {j. z pbZn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2060 wydzielonego W ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 r., obejmujace:
— zestawienie lokat sporzadzone na dziefn 31 grudnia 2019 roku wykazujace lokaty w
wysokosci 0 tysiecy zlotych,

_ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje sum¢ aktywow netto

w wysokosci 0 tysigcy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy zlotych, -----—---—-

_ sestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwote 0 tysigcy zlotych, -

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.
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iL Uchwala Nr 9

| j}.Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
|}

Przewodnic.:-zqcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akgcji, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego, gloséw waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosow ,,za”, glosdéw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych sie nie oddano, wobec czego
uchwala zostala podjeta jednogtosnie.

Spétki Akcyjnej
. z dnia 10 czerwca 2020r.
w sprawie zatwierdzenia roczneso polaczonego sprawozdania finansowego funduszu
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
art. 3"7 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 1. poz
95 tj. z pdZn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone roczne sprawozdanie ﬁnansowe;
funduszu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od
18 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 r., obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 2 tysigcy ztotych,
— potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory wykazuje sumg
aktywow netto w wysokosci 2 tysiecy ziotych,
— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 kwietnia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie O tysigcy ztotych
— polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 kwietnia 2019 roku d;)

dnia 31 grudnia 2019 roku wykazuj 1 i .
jace zwickszenie aktywow netto o kwote 2 tysi
ztotych, e

— informacj¢ dodatkowg.

Przewodni(.:‘zqcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwatg, oddano wazne glosy z
48.000 akgji, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego, gtoséw waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosoéw ,,za”, glosow ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego
uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.





Na oryginale aktu wlasciwe podpisy

Przewodniczacego i notariusza. \
Repertorium A nr (7] /2020 \
Wyciag ten wydano Spolce. :
Pobrano: takse¢ notarialng w kwocie 42,-zt \
_(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej \
1podatek VAT-23% - 9,66 zt \
Warszawa, dnia 10 czerwca 2020 roku. :
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