3

V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl


B PFRTFI

Warszawa, 12 sierpnia 2020 roku

List Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego (dalej: ,,Fundusz”) wraz
z potrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego sktad, za okres

od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone =zostalo o$wiadczenie depozytariusza
o zgodnos$ci danych dotyczacych stanow aktywow funduszu ze stanem faktycznym oraz sprawozdanie

bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego Funduszu.

Minione poétrocze uptyngto pod znakiem epidemii koronawirusa oraz jej wplywu na aktywnosé
gospodarcza zarowno w Polsce, jak i zagranicag. Tempo wzrostu gospodarczego spadio w drugim
kwartale i po raz pierwszy od poczatku transformacji systemowej polska gospodarka jest zagrozona
recesja. Pogorszenie to jest wynikiem szoku podazowo-popytowego bedacego nastgpstwem zamrozenia
wigkszo$ci sektorow gospodarki na okres co najmniej siedmiu tygodni z przetomu marca i kwietnia tego
roku. Ozywienie wydatkéw konsumpcyjnych oraz dalsza odbudowa poziomu produkcji przemystowe;j
w czerwcu 2020 r. sg sygnatem wyraznego odbicia popytu wewngtrznego po okresie lockdownu.
Wsparciem dla odbudowy gospodarki jest umiarkowana dynamika negatywnych procesow na rynku
pracy. Programy pomocowe rzadu przyczynily sie do ochrony miejsc pracy, co przetozylo sie
na niewielki wzrost stopy bezrobocia, wedtug danych Gtownego Urzedu Statystycznego za czerwiec
2020 r., do 6,1%.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego przelozyt si¢ na rosnaca w kraju inflacje. Wzrost rocznego
wskaznika w czerwcu 2020 r. to glownie efekt wyzszych cen paliw oraz inflacji bazowej,

ktora wzrosta do 4,1 %, a wigc najwyzej od 2001 r. Presja inflacyjna pozostaje na podwyzszonym
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poziomie z powodu odlozonego popytu i poboru dodatkowych optat sanitarnych zwigzanych
z pandemig. Wraz z uptywem czasu coraz mocniejsze bedg efekty ostabienia popytu, co powinno

obniza¢ inflacj¢ CPL

W reakcji na gwaltowny spadek aktywnosci gospodarczej i pogorszenie nastrojow Rada Polityki
Pieni¢znej trzykrotnie obnizyla stopy procentowe w minionym poéiroczu. Stopa referencyjna spadta
do historycznego minimum na poziomie 0,1%, a bank centralny dodatkowo rozpoczat program skupu

aktywow, ktorego warto$¢ na koniec czerwca zblizyta si¢ do 100 mld zt.

W mijajacym potroczu bardzo dobrze zachowywaty sie polskie obligacje skarbowe. W ciggu 6 miesiecy
rentowno$¢ 10-letnich papierow spadta z 2,1% do 1,38% ustanawiajac historyczne minimum pod koniec
maja 2020 r. na poziomie 1,17%. Wraz z rozprzestrzenianiem si¢ epidemii koronawirusa na §wiecie
najwazniejsze banki Centralne podejmowaly dziatania wspierajace plynno$¢ oraz kontynuowaty

luzowanie polityki monetarnej zapoczatkowane rok wczesnie;.

Rosnace obawy o wplyw pandemii koronawirusa na globalne tempo wzrostu gospodarczego wraz
Z golebig politykg bankow centralnych przyczynity si¢ do znaczacego spadku rentownosci obligacji.
Pomimo silnego luzowania fiskalnego oraz wzrostu zadluzenia w krajach rozwinigtych warto$¢
zadluzenia z ujemnymi dochodowos$ciami wzrosta o 2 bln dolaréw do 13,3 bln na koniec czerwca
2020 r. Niemieckie 10-letnie obligacje skarbowe na koniec czerwca 2020 r. byly notowane z ujemna

rentownoscig -0,47%, a amerykanskie z dodatnig na poziomie 0,62%.

W pierwszej potowie 2020 roku rynki akcji byly pod presja pandemii wywotanej przez
COVID - 19. Gléwne indeksy $wiatowe zanotowaly straty wyrazone w walutach lokalnych. S&P 500
spadt w tym czasie o 2,8%, niemiecki DAX o 7,1%, z kolei ogoélnoeuropejski indeks EuroStoxx600
zakoniczyl potrocze na poziomie nizszym o 11,8% w poréwnaniu do konca ubieglego roku. Swiatowe
trendy nie omingty takze rynku polskiego. Szeroki indeks WIG zanotowat w 1. potroczu biezacego roku
14,3% spadku. Stabo zachowywaly si¢ takze spolki z segmentu ,,blue chipow”, ktore sa skupione
w indeksie WIG20.

W pierwszych sze$ciu miesigcach 2020 roku indeks ten odnotowal spadek w wysokosci 18,1%,
na co wplyw w duzym stopniu miaty wchodzace w jego sktad banki, na negatywnym notowaniu ktorych

odbily si¢ rekordowe obnizki stop procentowych. Na przeciwlegltym biegunie znalazt si¢ sSWIG80.
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W pierwszym poétroczu 2020 indeks ten wzrdst o 12,8%, bedac beneficjentem hossy wywotanej
oczekiwaniami, co do szybszej poprawy zyskow sektora mniejszych spotek oraz znacznie wigkszym

udziatem nowych srodkow od inwestorow detalicznych w obrotach w tym segmencie.

Ponizej prezentujemy Panstwu nominalne stopy zwrotu Funduszu, zarzadzanego przez PFR TFI S.A.

za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Fundusz/Subfundusz Stopa zwrotu

PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami:

PFR PPK 2025 5,04%
PFR PPK 2030 6,73%
PFR PPK 2035 7,67%
PFR PPK 2040 8,95%
PFR PPK 2045 9,13%
PFR PPK 2050 9,25%
PFR PPK 2055 8,94%
PFR PPK 2060 8,08%

W pierwszym poétroczu 2020 najwigksza stope zwrotu, wsrod zarzadzanych w ramach Funduszu,
zanotowaly subfundusze PFR PPK 2045 oraz PFR PPK 2055, odpowiednio 9,13% 1 9,25%. Praktycznie
identyczny wynik wygenerowaly subfundusze PFR PPK 2040 (8,95%) i PFR PPK 2055 (8,94%).
Pozostate subfundusze w ramach Funduszu takze odnotowaty bardzo dobra stope zwrotu, bedaca
konsekwencja odpowiedniej alokacji oraz selekcji zar6wno w obszarze instrumentéw diuznych,

jak i udziatowych.

W drugim poétroczu 2020 roku oczekujemy, iz zachowanie swiatowych rynkow akcji bedzie mocno
skorelowane z pandemig koronawirusa. W lipcu biezacego roku wszystkie indeksy kontynuujg wzrosty
od dotka z marca tego roku. Pomimo optymistycznych wynikow badan nad wynalezieniem szczepionki

oraz wprowadzania programéw rzadowych wspierajacych poszczegoélne gospodarki, inwestorom
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towarzysza obawy o drugg falg pandemii. W konsekwencji mniej optymistyczne sg oczekiwania
szybkiego powrotu $wiatowej ekonomii na $ciezk¢ wzrostu i idacej za tym poprawy zyskow

notowanych spotek w kolejnych latach.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania si¢ z przedstawionym poétrocznym potgczonym sprawozdaniem
finansowym Funduszu wraz z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy, w ktorym znajda Panstwo
szczegdtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych subfunduszy, sytuacji finansowej

oraz wyniku z operacji Funduszu i subfunduszy od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad PFR TFI S.A.

Elektronicznie podpisany
EWa przez Ewa Matyszko
Data: 2020.08.12 13:25:03

Matyszko oo
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA |
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 521 97 52 Bank Polski
f. +48 22 521 45 40

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025, PFR
PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055,
PFR PPK 2060, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczgcych stanow aktywow funduszu, w
tym w szczegodlnosSci zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu

finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2020 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski

Dyrektor

Departamentu Powiernictwa
(dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51!
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy Kraj
Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1

MICHALSKI
Data/ Date: 12.08.2020 09:28

Podpisano przez/ Signed by:
StAWOMIR
mSzafir





				szafir@kir.pl

		2020-08-12T09:28:34+0200

		Warszawa, Polska
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RAPORT POLROCZNY
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 30.06.2020 ROKU
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E PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport pétroczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku sklada si¢ z nastepujacych
czesci:

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

OSWIADCZENIE ZARZADU TFI

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Zakacznikami do potaczonego podtrocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO sa
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060
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E PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone
sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 4 634 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 4 800 tys. ztotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 231 tys.
ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w
wysokosci 4 800 tys. ztotych,

6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Funduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przeglad sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZACH

Fundusz dziata pod nazwa PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktorym wszystkie subfundusze sa subfunduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz. U. 2018, poz. 2215 ze zm). Subfundusze prowadza wtasna polityke inwestycyjna.
Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642.
W ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa
nastgpujace Subfundusze:

1. PFRPPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055

8. PFR PPK 2060
zwane dalej Subfunduszami.

No g M~MeDN

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACIA | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglgdnia dazenie
do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢

w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
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Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku poz. 95 z pdézniejszymi zmianami), (,,Ustawa’) oraz
Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1) papiery warto$§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym OECD;

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, albo przez
organizacj¢ miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub
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C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, ktére nie spetniaja wymogow
wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci
stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy,
zapewniajace ochrone inwestorow.

2. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

3. Nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

4. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
W Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim lub na Rynkach
Zorganizowanych OECD lub na innych nastgpujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo
Cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT);.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
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5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 20 ust.
1 pkt 1), 2), 4) i1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

5. Zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢s¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréw wartoSciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nast¢puje w srodkach pieni¢znych.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Czlonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baz¢ dla tych instrumentéw stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego mogace stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy;

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umow,
lub przez rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach uméw:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
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c) kontraktow swap.

7. Zaciagal, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
0 terminie splaty do roku.

8. Udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, w tym
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie
Z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czesci Udzialowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czgéci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeséci Udziatowej i Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgéci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeéci Udziatowej 1 Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Duzne;;
4) od I stycznia 2035 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowsg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
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inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dluzne;j;
5) od 1 stycznia 2045 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Cz¢sé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegs¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Czgs$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgséci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeéci Udziatowej 1 Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2039 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej 1 Cze¢sci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

13
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretaril9at@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)







PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:; Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

V.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020.

Zgodnie z par. 32 pkt 1 1 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane zostaty
w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre§lony. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Funduszu ani Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych.

VI. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku
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do 30 czerwca 2020 roku jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedziba przy ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691
Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

VII.  WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKELADNIKI LOKAT Wartosé wedtug ceny Wartose wedfug' Procentowy udziat w |Wartosé¢ wedtug ceny Wartose wedt{ug’ Procentowy udziat w
. wyceny nadzien ) . wyceny nadzien .
nabyciaw tys. zt D — aktywach ogétem nabycia w tys. zt B aktywach ogétem

Akcje 1855 2023 41,94 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0
Listy zastawne 58 58 1,20 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 1648 1672 34,67 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0
Udziaty w spotkach zograniczong 0 0 0,00 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0
Tytuty uczestni(’:twa emitowane przez 638 673 13,95 0 0 o
instytucje wspdlnego inwestowania majace

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0
Weksle 0 0 0,00 0 0 0
Depozyty 206 208 4,31 2 2 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0
Inne 0 0 0,00 0 0 0
Razem 4 405 4634 96,08 2 2 100,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretaril9at@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS
POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019
1. Aktywa 4824 2
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4237 0
-dtuzne papiery wartosciowe 1541 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 397 0
-dtuzne papiery wartosciowe 131 2
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 24 0
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 24 0
2.Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11l. Aktywa netto (I-11) 4 800 2
IV. Kapitat funduszu 4569 2
1. Kapitat wptacony 4578 2
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 0
V. Dochody zatrzymane 6 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 6 0
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 225 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 4 800 2
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

[
w

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty funduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

. Ustugi prawne

VIO IN|[O|V | [WIN|F-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

AR [=] e} (e} (o} o} o}l o} o} [o} o} [o} o} (o] [o} L] (o] o] (o} RN] fo)]

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

225

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-ztytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

225

-ztytutu réznic kursowych

-14

VIl. Wynik z operacji

231
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 0

2. Wynik zoperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 231 0
a) przychody zlokat netto 6 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 225 0

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 231 0

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)zprzychoddw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0

5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4569 2
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 4578 )
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 9 0
jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4800 2

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4800 2

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 2185

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Funduszu

Warszawa, 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Matyszko
Data: 2020.08.12

Mal'ySZko 17:09:05 +02'00'
Ewa Matyszko Piotr Kuba

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

Tomasz Orlik
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu potaczonego pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30

czerwca 2020 roku, na ktore sktadaja sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  potaczone zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 4 634 tysiecy ztotych,

—  potaczony bilans sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 4 800 tysiecy
ztotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 231 tysiecy ztotych,

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 4 800 tysiecy ztotych (,,potgczone sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzgdzenie pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,ustawg o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego na

podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego.
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
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Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pdfrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Funduszu na dzier 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujacymi

przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Jak wskazano w raportach z przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy PFR PPK 2035, PFR
PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055 zwracamy uwage na zapis w punkcie 6 informacji dodatkowej
zatgczonych do potgczonego sprawozdania finansowego poétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych powyzszych
Subfunduszy, w ktdrych opisano przekroczenia limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu
Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z

pdzniejszymi zmianami).

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tych spraw.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotfgczono pédtroczne jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy PFR
PPK 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060 wraz z
listem Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw poszczegdlnych subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych dotyczacych standw aktywéw poszczegdlnych subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych

w jednostkowych pétrocznych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:14:04 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2025

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 508 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 516 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 16 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
516 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2025

lacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

’
TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartosé wed!ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosé wed!ug’ Procentowy udziat w
R wyceny nadzien . R wyceny na dzien .
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabyciaw tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 86 95 18,38 (o) 0] 0,00
Warranty subskrypcyjne o] (6] 0,00 (o] (0] 0,00
Prawa do akgcji [0} (o] 0,00 o] (o] 0,00
Prawa poboru (o] 0] 0,00 0 o] 0,00
Kwity depozytowe o] (0] 0,00 (0] o] 0,00
Listy zastawne 8 8 1,55 o] (0] 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 317 322 62,28 (o) o] 0,00
Instrumenty pochodne 0 (o] 0,00 o] 0] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 o] (o] 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0] 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 30 32 6,19 (o] (o] 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 (o] 0,00 [e] [0} 0,00
Weksle 0 0 0,00 o} 0 0,00
Depozyty 51 51 9,86 (o] (o] 100,00
Waluty (0] (0] 0,00 (o) 0] 0,00
Nieruchomosci 0 (o] 0,00 (o] [0} 0,00
Statki morskie 0 (o] 0,00 o] (o] 0,00
Inne (0] (o] 0,00 (o) 0] 0,00
Razem 492 508 98,26 o o] 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz PFR PPK 2025

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartosé wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat

rynek regulowany

akcje

emitenta # B w aktywach ogoétem
Aktvwiny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11BIT(PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 0 0 0,00
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALIOR (PLALIOR00045) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 28|Hiszpania 1 1 0,19
rynek regulowany i
akcje
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ASSECOBS (PLABS0000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 12|Polska 0 0 0,00
rynek regulowany X
akcje
Akbvwiny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36 |Polska 2 2 0,40
rynek regulowany i
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOSEE (PLASSEE00014) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 20(|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BENEFIT (PLBNFTS00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 13|Polska 2 3 0,58
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 10|Polska 0 1 0,19

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK 2025

GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
CDPROJEKT (PLOPTTCO00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 29|Polska 10 10 1,94
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH (PLCIECHO00138) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 19|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rviek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Akbvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 129|Polska 3 3 0,58
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DECORA (PLDECOR00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 23|Polska 0 0 0,00
rynek regulowany X
akcje
AKEVWAY rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 295|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany i
akcje
AKEVWAY rviek - GIELDA PAPIEROW
DINOPL (PLDINPLO0O011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 24|Polska 4 5 0,97
rynek regulowany K
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
DOMDEV (PLDMDVL00012) ywnvry WARTOSCIOWYCH - 8|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
HANDLOWY (PLBHO0000012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 47 |Polska 2 2 0,39
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rviek - GIELDA PAPIEROW
INGBSK (PLBSKO000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 22 |Polska 3 3 0,58
rynek regulowany K
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KETY (PLKETY0O00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 2 3 0,58
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Subfundusz PFR PPK 2025

GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
KGHM (PLKGHMO000017) ywnvry WARTOSCIOWYCH - 73|Polska 1,36
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK (PLKRKO0O00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 7 |Polska 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rviek - GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT (PLLVTSFO0010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 13|Polska 0,19
rynek regulowany X
akcje
Akbvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LOTOS (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 66 |Polska 0,78
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK (PLBREO000012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 0,19
rynek regulowany X
akcje
AKEVWAY rvnek - GIELDA PAPIEROW
MILLENNIUM (PLBIGO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 79 |Polska 0,00
rynek regulowany i
akcje
AKEVWAY rviek - GIELDA PAPIEROW
NEUCA (PLTRFRMO00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 0,19
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) ywnvry WARTOSCIOWYCH - 333|Polska 0,39
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PEKAO (PLPEKAOO0016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 75|Polska 0,78
rynek regulowany X
akcje
Aktywny rviek - GIELDA PAPIEROW
PGE (PLPGER0O00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 328|Polska 0,39
rynek regulowany K
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PGNIG (PLPGNIG00014) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 714|Polska 0,58
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Subfundusz PFR PPK 2025

GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek - .
PKNORLEN (PLPKNOO0O0018) WARTOSCIOWYCH - 82|Polska 5 5 0,97
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKOBP (PLPKO0O000016) WARTOSCIOWYCH - 335(|Polska 6 8 1,55
rynek regulowany R
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 61]|Polska 2 2 0,39
rynek regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PZU (PLPZUO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 279|Polska 8 8 1,55
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZO0O000044) WARTOSCIOWYCH - 12|Polska 2 2 0,39
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNOOO11) WARTOSCIOWYCH - 641 |Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 1 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 1(Polska 0 1 0,19
rynek regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) WARTOSCIOWYCH - 10|Polska 0 1 0,19
rynek regulowany X
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 3881 86 95 18,38
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3881 86 95 18,38

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2025

Wartosc
Kraj ‘ ' y Wartosé wedtug Pro‘ce ntowy
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin L . |Rodzaj listu Poc!stawa Wart.osc Liczba wedlu.gceny wYce’ny na CLLO
rynku emitenta wykupu oprocentowania emisji nominalna nabyciaw tys. [dzien aktywach
7t bilansowyw |ogétem
tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA2S Nienotowane ' MBANK ' ' 1997r. 0
(PLRHNHP00508) na rynku Nie dotyczy [HIPOTECZNY|Polska 2021-03-05|Zmienne 1,47% |Hipoteczny listach 1000,00 6 6 6 1,16
aktywnym S.A. .
zastawnychi
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
. PEKAO sierpnia
PEK0321 Nienotowane | BANK , , 1997r.0
(PLBPHHP00069) na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY Polska 2021-03-14|Zmienne 2,93% |Hipoteczny listach 1000,00 2 2 2 0,39
aktywnym S.A. zastawnychi
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 8 8 1,55
Razem 8 8 8 1,55
8
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Wartosé
Warunki Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Kraj siedzib Ti i Wartos¢ dt dziat
A Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent raj- R oprocentowa ar .osc Liczba we u.g ceny wYce’ny na udziaiw
WARTOSCIOWE emitenta wykupu nia nominalna nabycia w tys. |dzien aktywach
zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 6 6 6 1,16
a) Obligacje 6 6 6 1,16
BGKO121 Nienotowane na Nie dot zg’\SIEODARSTWA Polsk 2021-01-25 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,39
(PLO000500237)  |rynku aktywnym | ¢ GOtV olska w2213,03% ’ ’
KRAJOWEGO
Ak k-
DNP1020 Ittywmt/ i CATALYST-GPW DINO POLSKAS.A. |Polsk 2020-10-13 Zmienne 1 000,00 4 4 4 0,77
(PLDINPLOQ037) |3 rernatywny ASO Ae|rolska TER0,47% ’ ’
system obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. Oterminie wykupu powyzej 1 roku 460 311 316 61,12
a) Obligacje 460 311 316 61,12
BANK
BGK0223 Nienotowane na Nie dot GOSPODARSTWA [Polsk 2023-02-19 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,39
(PLOO00500245) rynku aktywnym te dotyczy olska 2,24% ! !
KRAJOWEGO
BANK
BGK1021 Nienotowane na Nie dot GOSPODARSTWA |Polsk 2021-10-03 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,38
(PLO000500229)  |rynku aktywnym [¢ 9OV olska 1,60% g g
KRAJOWEGO
BGK1023 A:itywnz ek CATALYST-GPW zg':EODARSTWA Polsk 2023-10-28 Zmienne 1 000,00 4 4 4 0,77
(PLO000500252) |3 Hermatywny ASO olska PR111% ’ ’
system obrotu KRAJOWEGO
CPS0426 A:(ttywmt’ rynek- | ATALYST-GPW | CYFROWY POLSAT bolek J026.04.24 |ZMiENNE 1000.00 , R , 038
(PLCFRPTO0047) |3 rermatywny ASO S.A. olska M2, 46% ' ’
system obrotu
Akt k- DOM
DOM1121 Itywmt/ i CATALYST-GPW D:E)VELOPMENT Polsk 2021-11-15 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,39
(PLDMDVLO0061) |2'TErnatywny ASO olska 12 2,44% ’ ’
system obrotu S.A.
9
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2025

KARB PANSTWA
DS0726 Aktywny rynek - I TREASURY SRZECZPOSPSOLITEJ Polsk 2026-07-25|State 2,50% 1000,00 33 35 37 7,16
(PLO000108866)  |rynek regulowany  |BONDSPOT POLAND oska ate &,50% ' ’
POLSKIEJ
EIB0921 Nienotowane na . iotycay EUROPEAN Luksemburg 2021-09-24| e 1 000,00 5 5 5 0,97
(X51876163442) rynku aktywnym INVESTMENT BANK 1,057%
BANK
FPC0427 Aktywny rynek -
CATALYST - GPW GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27 State 1,875% 1 000,00 21 21 20 3,87
(PLO000500260) rynek regulowany
KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
GPW0122 Aktywny rynek - . .
CATALYST - GPW WARTOSCIOWYCH |Polska 2022-01-31|Zmienne 2,74% 100,00 21 2 2 0,39
(PLGPWO0000074) rynek regulowany
W WARSZAWIE S.A.
GPW1022 AIlitywnty e t CATALYST - GPW \?\;i;?'g:?lzf/\??cv: Polsk: 2022-10-06|State 3,19% 100,00 12 1 1 0,19
(PLGPWO0000066) alternatywny system| olska -10-06|State 3,19% , ,
obrotu W WARSZAWIE S.A.
KGH0624 Allitywnz o t CATALYST - GPW KGHM POLSKA Polsk 2024-06-27|Zmi 1,47% 1 000,00 1 1 1 0,19
(PLKGHMO00033) [ C oV WY SYSEEM pg MIEDZ S.A. olska mienne 1,47% : ,
obrotu
LPP1224 Ni
\enotowane N e otycay LPP SA Polska 2024-12-12(Zmienne 1,39% 1000,00 1 1 1 019
(PLLPP0O000060) rynku aktywnym
OK0722 Aktywny rynek - | TREASURY EEIEEEZSPF?;\IPSJS/TAEJ Polsk 2022-07-25n/d 1000,00 5 5 5 097
(PLO000112165)  |rynek regulowany  |BONDSPOT POLAND oska e ' '
POLSKIEJ
Ak k-
ORB0721 Ittywn:/ oy t CATALYST - GPW ORBISS.A Polsk 2021-07-29(Zmi 2,84% 1 000,00 2 2 2 0,39
(PLORBIS000S5) alternatywny system| A olska mienne 2,84% , ,
obrotu
Akt k- PEKAO BANK
PEO1027 It yr\:n:/ \:\/y:e tem CATALYST - GPW POLSKA KASA OPIEKI |Polsk 2027-10-29|Zmienne 2,22% 1 000,00 2 2 2 0,39
(PLPEKAD00289) | crnatyWny systemqq olska enne 2,22% ) ,
obrotu S.A.
10
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Subfundusz PFR PPK 2025

PGE POLSKA
PGE0526 Nienot GRUPA Zmi
(enOtowaneNa e dotycazy Polska 2026-05-21|°M'€nNe 1 000,00 5 5 5 0,97
(PLPGERO0O0069) rynku aktywnym ENERGETYCZNA 1,89%
S.A.
PGE POLSKA
PGE0529 Aktywny rynek- |l vsT-GPW  |GRUPA Zmi
alternatywny - Polska 2029-05-21|°M'enne 1 000,00 5 5 5 0,97
(PLPGERO00077) ASO ENERGETYCZNA 2,09%
system obrotu
S.A.
PHO0721 Aktywnyrynek - ralyst-gpw | PO BANK Polska 2021-07-12|2mienne 100,00 27 3 3 0,58
(PLPKOHP00140) |rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 1,77%
PHO1021 Aktywny rynek- | on vst-gpw | KO BANK Polska 2021-10-18|2mienne 100,00 6 1 1 0,19
(PLPKOHP00173) |rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 1,30%
PHO1221 Akt k- PKO BANK Zmi
ywnyryne CATALYST - GPW Polska 2021-12-20(|°M'eNNE 100,00 10 1 1 0,19
(PLPKOHP00181) |rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 0,87%
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek- | o vsT-GPW | NAFTOWY ORLEN | Polsk 2022-06-19 |MIeNNe 100,00 46 5 5 0,97
(PLPKN0000182) |rynek regulowany on olska 1,49% ’ ’
PKN0622 Aktywny rynek = vsT - GPW ;2§glvl\/<$cN>§EE||\\ul Polsk 2022-06-05 |M'enne 100,00 10 1 1 0,19
(PLPKNO000174) |rynekregulowany ) SA olska TPTP1,49% ’ ’
PKNO722 Aktywnyrynek- | o vsT-GPw ;itigl\;\/(\(()gif:s Polsk 2022-07-13|4Mienne 100,00 12 1 1 0,19
(PLPKN0O000190) |rynek regulowany - oA olska P213,99% ’ ’
PKN1222 Aktywny rynek - veT - GPW ;itiglesgﬁfgg Polsk 2022-12-08 |2Mienne 100,00 25 2 2 0,39
(PLPKNOO00166) |rynek regulowany . on olska 20811 20% g g
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0123 Aktywny rynek -
BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) |Polska 2023-01-25 |State 2,50% 1.000,00 16 17 17 3,29
(PLO000110151) rynek regulowany
POLAND POLSKIE)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 Aktywny rynek -
BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) |Polska 2024-04-25 |State 2,50% 1 000,00 21 22 23 4,45
(PLO0O00111191) rynek regulowany
POLAND POLSKIE!
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Subfundusz PFR PPK 2025

TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 Aktywny rynek -
BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2028-04-25 |State 2,75% 1 000,00 6 6 7 1,35
(PLO000107611) rynek regulowany
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
Ws0429 Aktywny rynek -
BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2029-04-25 |State 5,75% 1 000,00 3 4 4 0,77
(PLOO00105391) rynek regulowany
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek - BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2026-01-25 Zmienne 1 000,00 72 71 72 13,93
(PLO0O00108817) rynek regulowany olska TT71,79% ! !
POLAND POLSKIEJ
TREASURY KARB PANSTWA
Wz0524 Aktywny rynek - BON;;JPOT ZZECZPOSP?)LITEJ Polsk 2024-05-25 Zmienne 1 000,00 30 30 30 5,80
(PLO000110615) |rynek regulowany olska 272210,69% ' g
POLAND POLSKIEJ
E B PAN
Wz0525 Aktywny rynek- ;Z.:\SES;T zxgzpF;As,:ZTuV\;AEJ Polsk 20250525 |~™eN"e 1000,00 51 50 51 9,86
(PLO000111738) |rynek regulowany olska 27210,69% ' ’
POLAND POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 415 277 282 54,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 34 23 23 4,45
Razem nienotowane narynku aktywnym 17 17 17 3,29
Razem 466 317 322 62,28
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Wartosc
W S¢ t P
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ \ Krat siedaib a;:°sc wediug ;°_cel"t°wy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku az_‘:'a . rafts'etz' V' |Liczba Web - Ce:y ‘;"‘_’ce,"y na uktz'a wh
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw tys. -Z|en a ’ywac
zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
St
Aktywny ISHARES CORE|zZj agy
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek-rynek |NYSEARCA jednoczone 17 20 21 4,06
S&P 500 ETF |Ameryki
regulowany , .
Pdétnocnej
LYXOR CORE
Akt STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS y‘l’:”y CEuroNexT 2 R ket . 10 0 )13
ETF (LU0908500753) rynex-rynek lparis uksemburg ’
regulowany (DR)-C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 33 30 32 6,19
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 33 30 32 6,19
Wartosc wg Wartos¢
Wartosc wg Wartosé wyceny na wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki ceny nabyciaw |wedtug cen dzien ceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku v i/ Waluta . y. v . .g v . wy a v
banku oprocentowania danej walucie |[nabyciawtys. |bilansowyw dzien aktywach
w tys. zt danej walucie |bilansowyw ogoétem
w tys. tys. zt
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 51 51 9,86
L030062020N001 30'06"2020 ) PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 51 51 51 51 9,86
01.07.2020 Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 51 51 9,86
13
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK 2025

GRUPY KAPITAtOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 4 0,68
Grupa mBANK 7 1,35
Grupa PKO 12 2,32
Grupa PZU 17 3,29

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,

Wartos¢ wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w

O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Bl et aktywach ogétem
DS0726 (PLO0O00108866) 25 4,83
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 51 9,87
Lokata terminowa

OKO0722 (PLO000112165) 5 0,97
PS0424 (PLO0O00111191) 12 2,32
WS0428 (PLO000107611) 6 1,16
WZ0126 (PLO000108817) 58 11,22
WZz0524 (PLO000110615) 11 2,13
WZ0525 (PLO000111738) 51 9,86
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BILANS

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 517 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0
2. Naleznodci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 432 0

- dtuzne papiery wartosciowe 305 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76 0
- dtuzne papiery wartosciowe 17 0

6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0

Il. Zobowigzania 0

lll. Aktywa netto (I-11) 516 0

IV. Kapitat subfunduszu 500 0
1. Kapitat wptacony 500 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) 0 0

V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 0 0
ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 516

Liczba jednostek uczestnictwa 4 906,3124 2,9323

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,08 100,04

15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2025

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

IO IN|O|V | |WIN|F

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

RIiR|O|O|O|O|O|O|O|O|OC|O|O|O|O|Rr|m|O|O|O|IN|ON

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[y
(%]

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

-ztytutu réznic kursowych

2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

15

-ztytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

16
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Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

3,21

o

’

o
»
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2025

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 30.06.2020 (18.04.2019 - 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 516 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 0
a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 500 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 500 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 516 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 516 0
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 244 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 4 903,3801 2,9323
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4903,3801 2,9323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 905,4258 2,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,0457 0,0000
c) saldo zmian 4903,3801 2,9323
t2\;rlr_]i:czba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 4906,3124 29323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4908,3581 2,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,0457 0,0000
c) saldo zmian 4906,3124 2,9323
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4906,3124 2,9323
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 5,04 100,04
Sll.a:la\‘/;:;)jac';gztz:;w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,04 0,00
:;):/;/;:?(::;:Zt\e/;voow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 105,08 100,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1013 091
sprawozdawczym** ’ ’
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4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym ! J ) 100,05 100,00
-data wyceny 2020-01-02 2019-12-16

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawoZdawczym Y J ; 105,54 100,04
-data wyceny 2020-06-05 2019-12-30

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okrezie sprawozdavf/czym ) ¢ J 105,08 100,04
-data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 0,41 0,00
(w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,32 0,00

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00

dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych zprowadzeniem rejestru aktywoéw 0,00 0,00

subfunduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

subfunduszu ! i ) ’ ’ 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowos$ci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci, w tym w szczego6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, w

metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Razem

o|o|J]o|]o|]o|o|oOo|oO

o|o|J]o|]o|]o|o|Oo|oO

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywoéw

Ztytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Ztytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

[l (=] [e} (] (o} o] (o} o] (o} (o} | o)

(=} [=] [o} o] (o} o] (o} o] (o} (o] (o]
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK 2025

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ nadzien

Wartosc nadzien

Wartos¢ nadzien

Wartosc nadzien

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 9 0
PKOBP S.A. PLN 9 9 0
PKOBP S.A. usD 0 0 0

01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Walut Warto&é nadziess | Wartosénadzien | @ nadzen |Wartostnadzen

X < aluta . . . .

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN “ e atEn | CRER RTINS e ooy | [ELERERC AT

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 37 0
PLN 37 37 0
EUR 0 0 0
usD 0 0 0
Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
27
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Subfundusz PFR PPK 2025

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 406 78,53% 1] 100,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
- oo ; 305 58,99% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 114 22,05% 0,00%
2. Sk'fadtn!(l lokat noltovs{a ne n’a akFyM{nym rynku o'bC|'qzone ryzykiem zmiany ' 191 36,94% 0,00%
wysokosci przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
3. Sk'faldr'nkl Io'kat.nlenc?tm{vane na aktywnym rynku o.bC|azone ryzykiem zmiany 76 14,70% 100,00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
4. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 75 4,84% 0,00%

wysokosci przeptywdw $srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*

0,00%

0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwiazanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywoéw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe;.
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TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 381 73,69% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 305 58,99% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 305 58,99% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76 14,70% 0 100,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 17 3,29% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wartoéét::azl:sowa w Udzz:é‘:::;i::i‘:y w Wartoéét‘l::a;sowa w Udzlj;::;z::i‘:y w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 245 64,30% 0 0,00%
-Polska 245 64,30% 0 0,00%
Papiery komercyjne 77 20,21% 0 0,00%
Listy zastawne 2,10% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 51 13,39% 0 100,00%
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TABELA 111
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 32 6,19% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 0 0,00% o 0,00%
strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 32 6,19% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0,00% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
R el e Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 34,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 65,62% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Udziat procento Udziat procento
Wartosc bilansowa w tys. zt aatp . ) B/ Wartos¢ bilansowa w tys. zt A1=1P i . Mo
zobowigzaniach zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
walutowym
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ nadzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ nadzien
bilansowy w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 432 0
PLN 400 400 0 0
EUR 2 11 0 0
uUsD 5 21 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 76 0
PLN 76 76 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0
PLN 9 9 0 0

Naleznosci 0 0

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Zobowigzania 1 0
PLN 1 1 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

i 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat - " " > " :
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
0 0 0
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdélnego inwestowania 0 1 0
majace siedzibe za granica
111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660 |EUR
3,9806 [USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 0 0
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2020 - 18.04.2019 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2020 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15
-dtuzne papiery wartosciowe 4
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 15

o
o|o|o|o|o

TABELA I
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |
Nie dotyczy.

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019

1. Czes$¢é stata wynagrodzenia 1 0
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
11l. Wartosc aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

35
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. P







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2025

6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wptywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na $wiatowych rynkach
finansowych i kapitalowych moga w istotny sposob wptyna¢ na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
EWa przez Ewa Matyszko
Data: 2020.08.12

Mal’ySZkO 13:31:02 +02'00' . .
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2025
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 508 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 516 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 16 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 516 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:00:00 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244

Mac Auditor Sp. z o.0.

Strona2z2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK 2030
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 30.06.2020 ROKU
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Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 652 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 681 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 27 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
681 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac
tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

7
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ wedtu Wartos¢ wedtu
SKEADNIKI LOKAT Wartosc wedtug . g Procentowy udziat w | Wartos$¢ wedtug . g Procentowy udziat w
byci S + wyceny nadzien . h og6h byci S + wyceny nadzien Kt h og6h
ceny nabycia w tys. zi R aktywach ogétem ceny nabycia w tys. zi M am aktywach ogétem

Akcje 204 222 32,50 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 o] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 9 9 1,32 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 302 307 44,95 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Ud2|a1y-ws-pofkalchzogranlczonq 0 o 0,00 o o 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 69 73 10,69 0 0 0,00
siedzibeza granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 41 41 6,00 0 0] 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 o] 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 625 652 95,46 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
Kia Sedzib Wartosé wedt Wartos¢ wedtug B t daiat
raj siedzi artosc¢ wedtu rocentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J 4 i L wyceny nadzien wy )
emitenta ceny nabyciaw tys. zt | . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
11BIT(PL11BTS00015) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ALIOR (PLALIOR00045) WARTOSCIOWYCH - 81|Polska 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - . . .
AMREST (ES0105375002) WARTOSCIOWYCH - 64 |Hiszpania 2 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOBS (PLABS0000018) WARTOSCIOWYCH - 28|Polska 1 0,15
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH - 80|Polska 5 0,73
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) WARTOSCIOWYCH - 44|Polska 1 0,29
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
BENEFIT (PLBNFTS00018) WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 1 0,29
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) WARTOSCIOWYCH - 30(|Polska 6 0,88
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CCC (PLCCC0000016) WARTOSCIOWYCH - 23|Polska 1 0,15
rynek regulowany ki
akcje
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 66 |Polska 23 26 3,81
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CIECH (PLCIECH000138) WARTOSCIOWYCH - 41|Polska 1 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
COMARCH (PLCOMARO00012) WARTOSCIOWYCH - 10|Polska 2 2 0,29
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) WARTOSCIOWYCH - 289|Polska 7 8 1,17
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DECORA (PLDECOR00013) WARTOSCIOWYCH - 55|Polska 1 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DEVELIA (PLLCCRP00017) WARTOSCIOWYCH - 660|Polska 1 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DINOPL (PLDINPLO0011) WARTOSCIOWYCH - 53|Polska 9 11 1,61
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DOMDEV (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH - 19|Polska 2 2 0,29
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
HANDLOWY (PLBHO0000012) WARTOSCIOWYCH - 103 |Polska 4 4 0,59
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
INGBSK (PLBSKO000017) WARTOSCIOWYCH - 50(|Polska 7 7 1,01
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KETY (PLKETYO00011) WARTOSCIOWYCH - 14|Polska 5 6 0,88
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 165|Polska 13 15 2,20
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KRUK (PLKRKO0O00010) WARTOSCIOWYCH - 16|Polska 2 2 0,29
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LIVECHAT (PLLVTSFO0010) WARTOSCIOWYCH - 29|Polska 2 2 0,29
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LOTOS (PLLOTOS00025) WARTOSCIOWYCH - 149|Polska 8 9 1,32
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LPP (PLLPPO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 7 6 0,88
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MBANK (PLBREO0O00012) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 2 3 0,44
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MILLENNIUM (PLBIGO000016) WARTOSCIOWYCH - 177 |Polska 0 1 0,15
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
NEUCA (PLTRFRM00018) WARTOSCIOWYCH - 4|Polska 2 2 0,29
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) WARTOSCIOWYCH - 747 |Polska 5 5 0,73
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PEKAO (PLPEKAO00016) WARTOSCIOWYCH - 175|Polska 9 9 1,32
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PGE (PLPGER0O00010) WARTOSCIOWYCH - 777 |Polska 5 5 0,73
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GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek - .
PGNIG (PLPGNIG00014) WARTOSCIOWYCH - 1611|Polska 6 7 1,02
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKNORLEN (PLPKNOOO0O018) WARTOSCIOWYCH - 184 |Polska 11 12 1,76
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKOBP (PLPKOO0O00016) WARTOSCIOWYCH - 790|Polska 18 18 2,63
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 137 |Polska 4 4 0,59
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PZU (PLPZUOO00011) WARTOSCIOWYCH - 612|Polska 18 18 2,63
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZO0O000044) WARTOSCIOWYCH - 29|Polska 5 5 0,73
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNO00O11) WARTOSCIOWYCH - 1388|Polska 2 3 0,44
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 2 3 0,44
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 3[Polska 1 2 0,29
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL0O0027) WARTOSCIOWYCH - 23|Polska 1 2 0,29
rynek regulowany .
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 8748 204 222 32,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 8748 204 222 32,50
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L. Wartosc
. Wartosé Procentow
Nazwa Kraj Termin Warunki Podstawa Wartos¢ wedtugcen wediug udziat w
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku Emitent siedziby . |Rodzajlistu | 22" i Liczba 'BCENY | vyeenyna |¥
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna nabyciaw . aktywach
emitenta dzien )
tys. zt ) ogétem
hilansoww w
Ustawa z
dnia 29
Ni ¢ MBANK sierpnia
MBHPA25 i OI‘(’VE‘n Nie dot HIPOTECZNY |Polsk 2023-10-16 | Zmi 1,59% [Hipot 1997r.0 1000,00 2 2 2 0,29
(PLRHNHP00458) e na rynku ie dotyczy olska -10- mienne 1,59% |Hipoteczny . . , ,
aktywnym S.A. X
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Ni ¢ MBANK sierpnia
MBHPA28 r 0l\<Nan Nie dot HIPOTECZNY |Polsk 2021-03-05|Zmi 1,47% |[Hipot 199710 1000,00 4 4 4 0,59
(PLRHNHP00508) e na rynku ie dotyczy olska -03- mienne 1,47% |Hipoteczny . . , ,
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Ni t PEKAO BANK sierpnia
PEKO321 P ol\:lan Nie dot HIPOTECZNY |Polsk 2021-03-14|Zmi 2,93% |Hipot 1997r.0 1000,00 3 3 3 0,44
(PLBPHHP00069) e na rynku ie dotyczy olska -03- mienne 2,93% |Hipoteczny listach , ,
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 o 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0o 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 9 9 9 1,32
Razem 9 9 9 1,32
8
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Wartos¢
Warunki Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Kraj siedziby [T i Wartos¢ dt dziat
. Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ra! Sl e oprocentowa ar 'osc Liczba we u.gceny wYce’nyna udziatw
WARTOSCIOWE emitenta wykupu nia nominalna nabyciaw dzien aktywach
tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
1. Oterminie wykupu do 1 roku 7 7 7 1,02
a) Obligacje 7 7 7 1,02
BGKo121 Nienotowane na Nie dot CBig’\SIEODARSTWA Polsk 2021-01-25 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,29
(PLO000500237) |rynku aktywnym e dotyezy olska P 15,03% ’ '
KRAJOWEGO
DNP1020 A:(ttywm’z ek CATALYST-GPW DINO POLSKAS.A Polsk 2020-10-13 Zmienne 1 000,00 5 5 5 0,73
(PLDINPLO0O37) |2 termatywny ASO A Folska O3NS 479% ’ '
system obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. Oterminie wykupu powyzej 1 roku 496 295 300 43,93
a) Obligacje 496 295 300 43,93
BGK0223 Nienotowane na Nie dot zg’\SIEODARSTWA Polsk 2023-02-19 Zmienne 1 000,00 3 3 3 0,44
(PLO0O00500245) |rynku aktywnym le dotyczy olska T2,24% ’ !
KRAJOWEGO
BGK1021 Nienotowane na Nie dot Zg’\SIEODARSTWA Polsk 2021-10-03 Zmienne 1 000,00 2 2 2 0,29
(PLO000500229)  |rynku aktywnym e dotyezy olska 0% 1,60% ’ '
KRAJOWEGO
BGK1023 A:(ttywnz ek CATALYST-GPW (BS?DI\SI§ODARSTWA Polsk 2023-10-28 Zmienne 1 000,00 5 5 5 0,73
(PLO000500252) |2 ternatywny ASO olska 028 11% g '
system obrotu KRAJOWEGO
Akt k-
CPS0426 " ywn‘t’ ryne CATALYST-GPW  |CYFROWYPOLSAT | > 026.04.24 |ZMiENNE 1000.00 X X X 625
(PLCFRPTO0047) |2 rermatywny ASO S.A. olska 2,46% ' ’
system obrotu
Aktywny rynek - .
DOM1121 It ¢ CATALYST - GPW DOM Polsk 2021-11-15 Zmienne 1000.00 3 3 3 0.44
(PLDMDVLO0061) |2 Termatywny ASO DEVELOPMENTS.A. | 0°%@ 2,44% g ’
system obrotu
9
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Ds0726 Aktywny rynek- -\ TREASURY ;xngPi)AsﬁsoTuvﬁj Polsk 2026-07-25 [State 2,50% 1000,00 30 32 32 4,69
(PLO000108866) |rynekregulowany [BONDSPOTPOLAND olska e ate £,50% ! !
POLSKIES
EIB0S21 Nienotowane na |\, ot eay EUROPEAN Luksemburg | 2021-09-24|2™eNNe 1000,00 5 5 5 0,73
(XS1876163442) |rynku aktywnym INVESTMENT BANK 1,057%
FPC0427 Aktywny rynek - BANK
CATALYST-GPW  |GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27|State 1,875% | 1000,00 21 21 21 3,07
(PLO000500260) |rynek regulowany
KRAJOWEGO
GPWo122 Aktywnyrynek- | o et pw @iﬁ?@ggﬂsm Polsk 2022-01-31|™enne 100,00 25 3 3 0,44
(PLGPW0000074) |rynek regulowany ; olska TP M0,74% ' '
W WARSZAWIE S.A.
GPW1022 A:(ttywmt”ynEK_ CATALYST-GPW @iﬁ:@ggi’;mﬁ Polsk 2022-10-06 |State 3,19% 100,00 18 2 2 0,29
(PLGPW0000066) |2 o e yWny ASO olska mUb At s, A9 ' '
system obrotu W WARSZAWIES.A.
Akt k-
KGHO0624 ltyW"‘t'ry"e CATALYST-GPW  (KGHMPOLSKA | 2024.06.27|2MEMNE 000,00 . . . o
(PLKGHMO000033) |2 ernatywny ASO MIEDZ S.A. olska 1,47% ' '
system obrotu
LPP1224 Nienot Zmi
IENOTOWaNENA | \ie dotyczy LPPS.A. Polska 2024-12-12|“M'€NN€ 1000,00 1 1 1 0,15
(PLLPP0000060) |rynku aktywnym 1,39%
KARB PANSTWA
OK0722 Aktywny rynek- | TREASURY zZECZPOSPZLITEJ Polsk 2022-07-25|n/d 1000,00 4 4 4 0,59
(PLO000112165) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska n ' '
POLSKIEJ
Ak k-
ORB0721 |ttywnzryne CATALYST-GPW | oRBIs 5. Polsk 2021.07-29|°M€MNe 1000,00 3 3 3 0,44
(PLORBIS00055) |2 ernatywny ASO o olska P125,84% ' '
system obrotu
- PEKAO BAN
PEO1027 A:itywnzrynek CATALYST-GPW PoKLAs\EA I?ASKA Polsk 2027-10-20 [ZME""e 1000,00 2 2 2 0,29
(PLPEKAO00289) |2 Hernatywny ASO olska 9,20% ' '
system obrotu OPIEKI S.A.
PGE0526 Nienotowane na Nie dot PGE POLSKA GRUPA Polsk 2026-05-21 Zmienne 1000.00 6 6 6 0.88
(PLPGER000069) |rynku aktywnym | ¢ COVeH ENERGETYCZNASA. | 0@ PN 1,89% ' '
10

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l].







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2030

PGE0529 Arttywn:ryne"' CATALYST-GPW  [PGEPOLSKAGRUPA| 2029.05.91 |ZMENNE £ 000,00 ; . ; 088
(PLPGER000077) |2 ermatywny ASO ENERGETYCZNAS.A. | °°"@ 2702, 00% ’ '
system obrotu
PHOO721 Aktywnyrynek- o verogpw | RO BANK Polska 2021-07-12 [FMienne 100,00 34 3 3 0,44
(PLPKOHP00140) |[rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 1,77%
PHO1021 Aktywny rynek- o rverogpw | RO BANK Polska 2021-10-18 [£Menne 100,00 10 1 1 0,15
(PLPKOHP00173) |rynek regulowany HIPOTECZNY S.A. 1,30%
PHO1221 Akt k- PKO BANK Zmi
ywnyryne CATALYST - GPW Polska 2021-12-20|°™'€"N€ 100,00 13 1 1 0,15
(PLPKOHP00181) |rynek regulowany HIPOTECZNY S.A. 0,87%
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywnyrynek- 1\ vsT-GPW  |NAFTOWYORLEN  |Polsk 2022-06-19 |2 ™EMNe 100,00 66 7 7 1,02
(PLPKN0000182) |rynek regulowany ) N oiska TO1,49% ’ '
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywnyrynek- 1\ vsT-GPW  |NAFTOWYORLEN  |Polsk 2022-06-05 |- eNNe 100,00 10 1 1 0,15
(PLPKNO000174) |rynek regulowany ) oA oiska TN 1,49% ’ '
POLSKI KONCERN
PKNO722 Aktywnyrynek- o vT- GPw NiF'SI'OW\C()OiLEN Polsk 2022-07-13|2Menne 100,00 16 2 2 0,29
(PLPKN0O000190) |rynek regulowany ; oA olska P202,99% ’ '
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywnyrynek= 1\ vsT-GPW  |NAFTOWYORLEN  |Polsk 2022-12-08 [A™eMNe 100,00 35 3 4 0,59
(PLPKNO000166) |rynek regulowany oA olska 1,29% ’ '
SKARB PANSTWA
PS0123 Aktywnyrynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2023-01-25|State 2,50% 1000,00 14 15 15 2,20
(PLO000110151) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska ate 2,507 ’ '
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
Ps0424 Aktywnyrynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2024-04-25 |State 2,50% 1000,00 20 21 22 3,22
(PLO000111191) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND oliska ate 2,50% ’ '
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
Ws0428 Aktywny rynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2028-04-25 |State 2,75% 1000,00 6 6 7 1,02
(PLO000107611) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND olska oo State £, /0% ’ '
POLSKIEJ
11
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SKARB PANSTWA
Ws0429 Aktywny rynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITE!  |Polsk 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 3 4 4 0,59
(PLO000105391) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska Daeo otate >, /5% g '
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
W20126 Aktywny rynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITE)  |Polsk 2026-01-25 |~ Mienne 1 000,00 58 57 58 8,49
(PLO000108817) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND olska 1,79% ’ ’
POLSKIE)
SKARB PANSTWA
W20524 Aktywny rynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITE!  |Polsk 2024-05-25 |“Mienne 1000,00 28 28 28 4,10
(PLO000110615) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska 037220 69% g '
POLSKIEJ
W20525 Aktywny rynek - | TREASURY zgﬁgpﬁmg Polsk 2025-05-25 |ZMienne 1000,00 46 45 46 6,72
(PLO000111738) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska T27210,69% ’ '
POLSKIE)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 439 254 259 37,92
Razem aktywny rynek nieregulowany 45 29 29 4,25
Razem nienotowane na rynku aktywnym 19 19 19 2,78
Razem 503 302 307 44,95
12
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Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ \ Krai siedaib Wa;:“c wediug P;°f;"t°w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku az_‘:'a . ra’_ts'etz' Y |Liczba web —Ean :"_’ce,"y na "ktz' Wh
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw .zlen al ,ywac
tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt

Aktywny ISHARES ;_ta;'y
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek-rynek [NYSEARCA  [CORE s&P AJe “°k°.z°”e 39 46 48 7,03

regulowany 500 ETF rlnery : .

Pétnocnej
LYXOR CORE

LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS Akty"k"”y  [EuRONEXT ZE;Z’;E 00 |Lukserm 28 - . 3 66
ETF (LU0908500753) ynex-rynex o aris uksembourg ’

regulowany (DR)-C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 77 69 73 10,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 77 69 73 10,69
Wartosc wg Wartos¢
Wartos¢ wg Wartosé wyceny na wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . ceny.nabycie-l w wed{u-g ceny d.zieﬁ wYce’ny na udziat w
banku oprocentowania danej walucie [nabyciawtys. [bilansowyw [dzien aktywach
w tys. bif danej walucie |bilansowyw |ogdétem
w tys. tys. zt
1. W walutach parnstw nalezacych do OECD 41 41 6,00
LO30062020N001 30.06.2020 -
X PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 41 41 41 41 6,00
01.07.2020 Lokata terminowa

1. W walutach parnstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 41 41 6,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 8 1,15
Grupa mBANK 9 1,32
Grupa PKO 24 3,51
Grupa PZU 33 4,83

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,

Wartosc wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w

O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt

DS0726 (PLO000108866) 23 3,37
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 a1 6,00
Lokata terminowa

OKO0722 (PLO000112165) 4 0,59
PS0424 (PLO0O00111191) 12 1,76
WS0428 (PLO000107611) 6 0,88
WZzZ0126 (PLOO00108817) 58 8,48
WZz0524 (PLO000110615) 10 1,46
WZz0525 (PLO000111738) 46 6,74
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BILANS

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

1. Aktywa 683 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 583 0

-dtuzne papiery wartosciowe 288 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69 0
-dtuzne papiery wartosciowe 19 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa (0}

Il. Zobowiazania 0

11l. Aktywa netto (I-11) 681 0

IV. Kapitat subfunduszu 654 0
1. Kapitat wptacony 657 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 0

V. Dochody zatrzymane 1 ]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 0
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 681 0

Liczba jednostek uczestnictwa 6380,4101 4,0835

Wartosc¢ aktywow netto najednostke uczestnictwa 106,77 100,04

15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OVl |IN|J]ao|jlun ]~ |]WIN

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (11-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

m|lRr|O|J]O|O|]O|O|O|O|]O|O|O|O|O|O|R|R|O|]O|O|R]|L]|N

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

N
[-)]

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

-ztytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

26

-ztytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji

27

o|o|o|J]o|o|o|]o|]o]|]o|o|]o|]o|o|l]o|]o|]o|o|l|]o|]o|]o|l]o|o|©o|]o|]o|lo|o|o|©o

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

4,24

0,04
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 0;:01:20::0' 1:1'?:2'_2:01:9'

I. Zmiana wartosci aktywow netto 681 0
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 0

a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 27 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 654 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 657 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 3 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 681 0
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 681 0
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 312 0

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 6 376,3266 4,0835

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6 376,3266 4,0835
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 403,2551 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26,9285 0,0000
c) saldo zmian 6 376,3266 4,0835

i:‘i:czba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 6380,4101 4,0835
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 407,3386 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26,9285 0,0000
c) saldo zmian 6 380,4101 4,0835

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6380,4101 4,0835

Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 6,73 100,04
1. Wartos$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,04 0,00
sprawozdawczego
i):/av:v:sj:;:zt::sw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 106,77 100,04
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 13.53 0.91
sprawozdawczym** , A
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4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 100,04 100,00

- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16

;:\:;I;s;g:zl:;xa rtos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 108,14 100,03

- data wyceny 2020-06-05 2019-12-27

(G)i(:/::i:c;spcr;:ltoyzv;:xcr;j:;o na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 106,77 100,03

- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w 0,57 0,00
skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,41 0,00

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
19
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosSci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Ztytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Razem

o|jlo|J]o|l]o|J]o|]o|o]|o©

ojo|J]o|l]o|]o|]o|oOo]|o©

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Ztytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

N|O|J]Oo|]o|o|o|]o|]o|o|o|N

o|o|J]o|]o|]o|]o|J]o|]o|o|o|oO

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK 2030

NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2020 31.12.2019
B . ) Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta v | et | B | e
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. N
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 31 0
PKO BP S.A. PLN 31 31 0
PKO BP S.A. usb 0 0 0

01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH el Wartoéé na dzien bi;r:::‘c’v nz:i::ruﬁe A bilaarr::::, "T@fﬂ,cie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN B e e T S—— yw
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. N
finansowego w tys. finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 51 0

PLN 51 51 0

EUR 0 0 0

usb 0 0 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosc¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 385 56,37% 0 100,00%
1.Skfaldrjnk| Io!<at r\otO\{var.\e na aktywnym rynku obaa'lzone ryzykiem zmiany 288 42,17% 0 0,00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 107 15,67% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 181 26,50% 0 0,00%
procentowej
3.S.kfadniki Io[(a.t nierTotqwant? na. aktywnym rynku obciqiontj:- ryzykiem 69 10,10% 0 100,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 28 4,10% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktoérych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sa
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej.

28
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Subfundusz PFR PPK 2030

TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 357 52,27% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 288 42,17% 0 0,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 288 42,17% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69 10,10% 0 100,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 19 2,78% 0 0,00%
Nieruchomosci 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0,00% 0 0,00%

Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

Wartosc¢ bilansowa w

Udziat procentowy w

tys. zt ogoblnej sumie tys. zt ogoblnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 217 60,78% 0 0,00%

- Polska 217 60,78% 0 0,00%
Papiery komercyjne 90 25,21% 0 0,00%
Listy zastawne 9 2,52% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Depozyty 41 11,48% 0 100,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2030

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 73 10,69% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Naleznosci 0,00% 0,00%
;ranZikqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%

o odkupu
tSkfadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 73 10,69% 0 0,00%
ym:
- dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0,00% 0 0,00%
Sk’;admkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 0 0,00% 0 0,00%
w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
e G e e e FERe D Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 34,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 65,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
iat iat
Wartos¢ bilansowa w tys. zt EEE) prc-)cent.owy w Wartos¢ bilansowa w tys. zt LEHE) prc.:cent-owy w
zobowigzaniach zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Subfundusz PFR PPK 2030

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ nadzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ nadzien
bilansowy w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 583 0
PLN 510 510 0 0
EUR 6 25 0 0
USD 12 48 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 0
PLN 69 69 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 0
PLN 31 31 0 0

Naleznosci 0 0

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Zobowigzania 2 0
PLN 2 2 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

- 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019 -31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
Skiadniki lokat -01.01.2020 -30.96.202.0 -18.04.2019 - 31.:-12.201.9
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania 0 5 0
majace siedzibe za granicg

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660(EUR
3,9806|USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 0 0
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2030

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) zwyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

26

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

o

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

26
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TABELA II
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |
Nie dotyczy.

TABELA Il

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Czesc¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 0
1l. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,04
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i Kkapitatlowych mogg w istotny sposdéb wplynaé na wyceng jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Matyszko
Data: 2020.08.12 13:32:32

Matyszko 5o

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2030
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 652 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 681 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 27 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 681 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:01:08 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2035

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 831 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 872 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 39 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
872 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Subfundusz PFR PPK 2035

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac
Iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKtADNIKI LOKAT Warto$é wedtug ceny Wartosc wedfug’ Procentowy udziat w |Warto$é wedtug ceny Wartosc wedfug’ Procentowy udziat w
. wyceny nadzien ) | wyceny nadzien )
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 320 348 39,72 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 14 14 1,60 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 317 321 36,64 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzia’rywspé'fka,ch zograniczong o 0 0,00 0 o 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 109 115 13,13 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 32 33 3,77 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 792 831 94,86 0 0 100,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.







ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

B PFRTFI

TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz PFR PPK 2035

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosé wedtug ceny

Wartosé wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w
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emitenta nabycia w tys. zt T — aktywach ogétem
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11BIT(PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
AKEVWAY rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALIOR (PLALIOR00045) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 126 |Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 99 |Hiszpania 3 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOBS (PLABS0000018) ywnvry WARTOSCIOWYCH - 44 |Polska 1 1 0,11
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 124 (Polska 8 8 0,91
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOSEE (PLASSEE00014) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 66 [Polska 2 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BENEFIT (PLBNFTS00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
AKEVWAY rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 47 |Polska 9 10 1,14
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 35|Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
4
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Subfundusz PFR PPK 2035

GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 102 (Polska 35 40 4,57
rynek regulowany )
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CIECH (PLCIECH00018) WARTOSCIOWYCH - 62 |Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
COMARCH (PLCOMARO00012) WARTOSCIOWYCH - 15|Polska 3 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) WARTOSCIOWYCH - 448 (Polska 11 12 1,37
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DECORA (PLDECOR00013) WARTOSCIOWYCH - 83 |Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DEVELIA (PLLCCRP00017) WARTOSCIOWYCH - 1020|Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DINOPL (PLDINPLO0011) WARTOSCIOWYCH - 83 |Polska 14 17 1,94
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DOMDEV (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH - 30|Polska 2 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
HANDLOWY (PLBHO0000012) WARTOSCIOWYCH - 160|Polska 6 6 0,68
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
INGBSK (PLBSKO000017) WARTOSCIOWYCH - 77 |Polska 10 11 1,26
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KETY (PLKETYO00011) WARTOSCIOWYCH - 22 |Polska 8 10 1,14
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 256 |Polska 21 23 2,63
rynek regulowany )
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KRUK (PLKRKO000010) WARTOSCIOWYCH - 25|Polska 3 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LIVECHAT (PLLVTSFO0010) WARTOSCIOWYCH - 45|Polska 2 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LOTOS (PLLOTOS00025) WARTOSCIOWYCH - 231 |Polska 13 14 1,60
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LPP (PLLPPO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 13 12 1,37
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MBANK (PLBREO0O00012) WARTOSCIOWYCH - 17 |Polska 4 4 0,46
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MILLENNIUM (PLBIGO000016) WARTOSCIOWYCH - 265|Polska 1 1 0,11
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
NEUCA (PLTRFRM00018) WARTOSCIOWYCH - 7 |Polska 3 4 0,46
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) WARTOSCIOWYCH - 1155(Polska 7 7 0,80
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PEKAO (PLPEKAO00016) WARTOSCIOWYCH - 269 |Polska 14 14 1,60
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PGE (PLPGER0O00010) WARTOSCIOWYCH - 1202 |Polska 7 8 0,91
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GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek - .
PGNIG (PLPGNIG00014) WARTOSCIOWYCH - 2 484 (Polska 10 11 1,26
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKNORLEN (PLPKNO0O0O0018) WARTOSCIOWYCH - 285|Polska 17 18 2,05
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKOBP (PLPKOO0O00016) WARTOSCIOWYCH - 1215|Polska 27 28 3,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 212 |Polska 6 6 0,68
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - ‘
PZU (PLPZUO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 1007 |Polska 30 29 3,31
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZO0O000044) WARTOSCIOWYCH - 44 |Polska 7 8 0,91
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNOOO11) WARTOSCIOWYCH - 2088 |Polska 2 5 0,57
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 9|Polska 3 5 0,57
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 2 3 0,34
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) WARTOSCIOWYCH - 35|Polska 2 2 0,23
rynek regulowany .
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 13509 320 348 39,72
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 13 509 320 348 39,72
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Wartos¢
Krai . - 5 Wartosc wedtug ProFentowy
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj listu Podstawa Wartos¢ Liczba wedtug ceny wyce,ny na udziat w
rynku emitenta wykupu oprocentowania emisji nominalna nabycia w tys. |dziern aktywach
zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA2S Nienotowan . MBANK . . 1997 r. o
(PLRHNHP00508) e narynku Nie dotyczy |HIPOTECZNY |Polska 2021-03-05|Zmienne 1,47% |Hipoteczny listach 1 000,00 10 10 10 1,14
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
PEK0321 Nienotowan ' PEKAO BANK . . 1997 r. o
(PLBPHHP00069) e na rynku Nie dotyczy [HIPOTECZNY [Polska 2021-03-14|Zmienne 2,93% |Hipoteczny listach 1 000,00 4 4 4 0,46
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 14 14 14 1,60
Razem 14 14 14 1,60
8
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Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby |Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny |wyceny na (udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [nominalna nabyciaw |dzien aktywach
tys. zt bilansowy w (ogétem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 7 7 7 0,80
a) Obligacje 7 7 7 0,80
. BANK
BGKO121 Nienotowane na| . X
Nie dotyczy GOSPODARSTWA |Polska 2021-01-25(Zmienne 2,03% 1 000,00 3 3 3 0,34
(PLO000500237) |rynku aktywnym
KRAJOWEGO
DNP1020 Aktywny ynek - ra vsT - gPw
alternatywny DINO POLSKA S.A.|Polska 2020-10-13(Zmienne 2,47% 1 000,00 4 4 4 0,46
(PLDINPLO0037) ASO
system obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 559 310 314 35,84
a) Obligacje 559 310 314 35,84
BGK0223 Nienotowane na BANK
Nie dotyczy GOSPODARSTWA ([Polska 2023-02-19(Zmienne 2,24% 1 000,00 4 4 4 0,45
(PLO000500245) |rynku aktywnym
KRAJOWEGO
BGK1021 Nienotowane na BANK
(PLO000500229) |rynku aktywnym Nie dotyczy GOSPODARSTWA |Polska 2021-10-03|Zmienne 1,60% 1 000,00 2 2 2 0,23
v ywny KRAJOWEGO
Akt k- BANK
BGK1023 a Itgl:\r/:;i rynne CATALYST - GPW GOSPODARSTWA |Polska 2023-10-28|Zmienne 1,11% 1 000,00 7 7 7 0,80
(PLO000500252) YWY - aso e ' '
system obrotu KRAJOWEGO
Aktywny rynek -
CPS0426 CATALYST - GPW |[CYFROWY POLSAT .
alternatywny Polska 2026-04-24(Zmienne 2,46% 1 000,00 3 3 3 0,34
(PLCFRPT00047) ASO S.A.
system obrotu
Aktywny rynek - DOM
DOM1121 CATALYST - GPW .
alternatywny DEVELOPMENT Polska 2021-11-15|Zmienne 2,44% 1 000,00 4 4 4 0,46
(PLDMDVLO00061) ASO
system obrotu S.A.
9

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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050726 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ [Polska 2026-07-25(State 2,50% 1 000,00 30 32 33 3,77
(PLO000108866)
regulowany POLAND POLSKIEJ
. EUROPEAN .
E1B0921 Nienotowane najy, oo INVESTMENT  |Luksemburg | 2021-09-24|ZM'eNNe 1.000,00 5 5 5 0,57
z -Uo- 4 !
(X51876163442) |rynku aktywnym vezry & 1,057%
BANK
FPC0427 Aktywny rynek - BANK
(PLO000500260) rynek CATALYST - GPW |GOSPODARSTWA [Polska 2027-04-27State 1,875% 1 000,00 22 22 22 2,51
regulowany KRAJOWEGO
GIELDA
GPWO0122 Aktywny rynek - PAPIEROW
(PLGPW0000074) rynek CATALYST - GPW |WARTOSCIOWYC |Polska 2022-01-31|Zmienne 2,74% 100,00 26 3 3 0,34
regulowany H W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny rynek - PAPIEROW
GPW1022 alternatywny CATALYST - GPW WARTOSCIOWYC |Polska 2022-10-06|State 3,19% 100,00 22 2 2 0,23
- - ’ 0 7 7
PLGPW Al
(PLGPW0000066) system obrotu 50 H W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - GPW [KGHM POLSKA
alternatywny . Polska 2024-06-27|Zmienne 1,47% 1 000,00 1 1 1 0,11
(PLKGHMO000033) ASO MIEDZ S.A.
system obrotu
LPP1224 Nienotowane najy, g o LPP S.A Polska 2024-12-12|Zmienne 1,39% | 1000,00 2 2 2 0,23
| Z Al -1z~ | ) ’
(PLLPPO000060) |rynku aktywnym yery 527
OK0722 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ [Polska 2022-07-25|n/d 1 000,00 4 4 4 0,46
(PLO000112165)
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - GPW .
alternatywny POLSKA KASA Polska 2027-10-29(Zmienne 2,22% 1 000,00 3 3 3 0,34
(PLPEKAO00289) ASO
system obrotu OPIEKI S.A.
10
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PGE POLSKA
PGEO526 Nienotowane na GRUPA
Nie dotyczy Polska 2026-05-21|Zmienne 1,89% 1 000,00 9 9 9 1,03
(PLPGER000069) [rynku aktywnym ENERGETYCZNA
S.A.
PGE POLSKA
Aktywny rynek -
PGE0529 CATALYST - GPW |GRUPA .
alternatywny Polska 2029-05-21|Zmienne 2,09% 1 000,00 7 7 7 0,80
(PLPGER000077) ASO ENERGETYCZNA
system obrotu
S.A.
Akt k -
PHO0721 ywnymne PKO BANK ,
rynek CATALYST - GPW Polska 2021-07-12|Zmienne 1,77% 100,00 34 3 3 0,34
(PLPKOHP00140) HIPOTECZNY S.A.
regulowany
Aktywny rynek -
PHO1021 PKO BANK
k CATALYST - GPW Polsk 2021-10-18|Zmi 1,30% 100,00 14 1 1 0,11
(PLPKOHP00173) | "¢ HIPOTECZNY S.A. | 0 °¢@ mienne 2,50%
regulowany
PHO1221 Ath\ll(vny ek CATALYST - GPW PKO BANK Polsk 2021-12-20|{Zmienne 0,87% 100,00 25 2 2 0,23
ryne - ska -1Z- en ) ) 4
(PLPKOHP00181) | HIPOTECZNY S.A. ?
regulowany
PK10622 Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
(PLPKN0000182) rynek CATALYST - GPW [NAFTOWY ORLEN |Polska 2022-06-19|Zmienne 1,49% 100,00 95 11 10 1,14
regulowany S.A.
PKN0622 Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
rynek CATALYST - GPW |[NAFTOWY ORLEN [Polska 2022-06-05|Zmienne 1,49% 100,00 15 2 2 0,23
(PLPKN0000174)
regulowany S.A.
PKNOT22 Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
rynek CATALYST - GPW |[NAFTOWY ORLEN [Polska 2022-07-13|Zmienne 2,99% 100,00 20 2 2 0,23
(PLPKN0000190)
regulowany S.A.
PKN1222 Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
rynek CATALYST - GPW |[NAFTOWY ORLEN [Polska 2022-12-08|Zmienne 1,29% 100,00 30 3 3 0,34
(PLPKNO000166)
regulowany S.A.
bS0123 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000110151) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2023-01-25(State 2,50% 1 000,00 15 16 16 1,83
regulowany POLAND POLSKIEJ
11
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ps0424 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111191) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITE] [Polska 2024-04-25|State 2,50% 1 000,00 21 22 23 2,63
regulowany POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000107611) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ [Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 6 6 7 0,80
regulowany POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000105391) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ [Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 2 3 3 0,34
regulowany POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000108817) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 58 57 58 6,62
regulowany POLAND POLSKIEJ
WZ0524 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000110615) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2024-05-25(Zmienne 0,69% 1 000,00 29 29 29 3,31
regulowany POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - |TREASURY SKARB PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ |Polska 2025-05-25(Zmienne 0,69% 1 000,00 44 43 44 5,02
(PLO000111738)
regulowany POLAND POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 490 261 265 30,25
Razem aktywny rynek nieregulowany 51 31 31 3,54
Razem nienotowane na rynku aktywnym 25 25 25 2,85
Razem 566 317 321 36,64

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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Wartosc¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosc¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai rvnku Nazwa Nazwa Kraj siedziby Liczba wedtug ceny [wyceny na |udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Ul rynku emitenta emitenta nabyciaw |dzien aktywach
GRANICA tys. zt bilansowy w |ogétem
tys. zt
Stan

Aktywny rynek ISHARES Z'ed:oczon
ISHARES S&P 500 (US4642872000) - rynek NYSE ARCA [CORE S&P eJAmer i 61 72 75 8,56

regulowany 500 ETF ; Y X

Pétnocnej
LYXOR CORE

Aktywny rynek STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C YWRY YN EX e URONEXT Luksembur

- rynek EUROPE 600 59 37 40 4,57
UCITS ETF (LUO908500753) PARIS

regulowany (DR) -C

UCITS ETF
Razem aktywny rynek regulowany 120 109 115 13,13
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 120 109 115 13,13
Wartosc wg Wartos¢
Wartosc wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny.nabyu? w wedlu.g ceny dIZ|en wy.ce’ny na udziat w
banku oprocentowania danej walucie |nabyciawtys. |bilansowyw dzien aktywach
w tys. z danej walucie |bilansowyw ogoétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 32 33 3,77
L030062020N001 30'06_'2020 ) PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 32 32 32 33 3,77
01.07.2020 Lokata terminowa
1I. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 32 33 3,77
13
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GRUPY KAPITALtOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 12 1,39
Grupa mBANK 14 1,60
Grupa PKO 35 3,99
Grupa PZU 53 6,05
. i Wartos¢ wedtug wyceny .
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA L. Procentowy udziat w
na dzien bilansowy w tys. )
W ART. 107 USTAWY " aktywach ogétem
DS0726 (PL0000108866) 23 2,64
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 Lokata terminowa 32 3,65
0K0722 (PL0000112165) 4 0,46
PS0424 (PLO000111191) 12 1,36
WS0428 (PL0000107611) 6 0,68
WZ0126 (PL0O000108817) 58 6,62
WZ0525 (PL0O000111738) 44 5,02

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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BILANS

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

1. Aktywa 876 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 759 0

-dtuzne papiery wartosciowe 296 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 72 0
-dtuzne papiery wartosciowe 25 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

1l. Zobowigzania 4 0

11l. Aktywa netto (I-11) 872 0

IV. Kapitat subfunduszu 833 0
1. Kapitat wptacony 833 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0 0

V. Dochody zatrzymane 1 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 1 0
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38 0

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 872 0

Liczbajednostek uczestnictwa 8098,9773 2,3348

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 107,71 100,04

15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK

2035

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

VIO [(N|Oo|n ]| [WIN|F-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

IR (=1 [=] =] (o] o} (o] (o] o} [o] (o] (o} [o} (o} [2N | ) (o} (o} o} LUl o8 I )

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

w
[+]

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

-ztytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

w
(o]

-ztytutu réznic kursowych

'
N

VIl. Wynik z operacji

w
©o

(=X [} [e] e}l RN} -]} o} (o] o] o] o} o} [o} [} [} (o] (o] (o] (o] [« ] (o} o} (o} [o} (o} =]

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

4,80

o

’

o
»H
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

sprawozdawczym**

I. Zmiana wartosci aktywow netto 872 0
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39 0

a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 39 0
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 833 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 333 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 872 0
7. Wartos$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 872 0
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 391 0

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 8 096,6425 2,3348

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8 096,6425 2,3348
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 096,6425 2,3348
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
c) saldo zmian 8 096,6425 2,3348

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w 8098,9773 23348

tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 098,9773 2,3348
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
c) saldo zmian 8 098,9773 2,3348

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 098,9773 2,3348

IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 7,67 100,04
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,04 0,00
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 107,71 100,04
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 15,42 0,91

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,05 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 109,55 100,04
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-05 2019-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 107,71 100,04

okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w

skali roku), w tym: 0.64 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako podtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastepuje niezwtocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywoéw Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowos$ci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

20
I. K 50, 00-025 W PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
;J: +4§;U2CZZ a341 70 00 e przez Sad Rejonl)wy dla m. st:] Warszawyl' \\'l V\’arqs(za\\'i:. XplIOWydz(i)a{ éospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2035

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do sredniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przyst¢puje sie do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie

25

)

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W  okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w Stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Razem

o|o|o|o|o|Oo|Oo|O

o|o|o|o|o|o|o|o

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

wobec TFI

R|R|O|O|O|O|O|O|O|O|W

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o]|o
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2020 31.12.2019
. Wartodé na dzies Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta vartosc na dzlen ) hsowy wwalucie | |- o roo¢ Na GZIEN o nsowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 45 0
PKO BP S.A. PLN 45 45 0
PKO BP S.A. usb 0 0 0

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2020 - 30.06.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN L] e gy | O EINER | ey | LSRR
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 67 0
PLN 66 66 0
EUR 0 0 0
usb 0 1 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 407 46,46% 0 100,00%
1. Skffadr'ﬂki I?ka.t notowane na aktywnym rYnku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 296 33,79% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 110 12,56% 0 0,00%
2. Sk’rad[u!q lokat nojcowla ne nla ak‘tyw‘nYm rynku o.bC|.qzone ryzykiem zmiany - 186 21.23% 0 0,00%
wysokosci przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Skia’dl.ﬂkl Io.kat'nlenc?toyva ne na aktywnym rynku o'bC|azone ryzykiem zmiany 79 8.11% 0 100,00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany 39 4.45% 0 0,00%

wysokosci przeptywoéw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Wartosc bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartosc bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiazaniach

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*

0,00%

0

0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$é godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokos$ci przeplywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej.
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TABELA Il
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 368 42,01% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 296 33,79% 0 0,00%
- dtuzne papiery warto$ciowe 296 33,79% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 72 8,22% 0 100,00%
- dtuzne papiery warto$ciowe 25 2,85% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
L (G B e boad e o benermilad (e Wartos¢ bilansowa w | Udziat Prozfentoyvy w | Wartosé bilansowa w | Udziat Prozfentoyvy w
tys. zt ogoblnej sumie tys. zt ogoblnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 216 58,70% 0 0,00%
- Polska 216 58,70% 0 0,00%
Papiery komercyjne 105 28,53% 0 0,00%
Listy zastawne 14 3,80% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 33 8,97% 0 100,00%
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TABELA 11l
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30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 115 13,13% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
fk’fadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 115 13,13% 0 0,00%

ym:
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Skftadnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 0 0,00% 0 0,00%
w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
. . Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach - =
lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytutly Papiery Instrumenty Instrumenty Tytutly
) udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa

EUR 0,00% 0,00% 0,00% 34,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 65,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym

0,00%

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2035

30.06.2020 31.12.2019
. Wartosc nadzien L. L Wartosc nadzien .. L.
Pozycja bilansowa ) ) Wartosé nadzien . . Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej ) bilansowy w danej A
. bilansowy w tys. zt v bilansowy w tys. zt
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 759 0
PLN 644 644 0 0
EUR 9 40 0 0
usD 19 75 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 0
PLN 72 72 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 0
PLN 45 45 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 4 0
PLN 4 4 0 0
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11. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

- 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat " " - " " -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
1.01.2020-30.06.202 18.04.2019-31.12.201
Sktadniki lokat _0 01.2020 - 30 C_.G 0 0 = 8.04.2019 -3 = 0 9
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania 0 3 0
majace siedzibe za granica

1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660|EUR
3,9806|USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 0 0
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2035

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

38

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

o

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

38

o|o|o|o|o

TABELA II
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |
Nie dotyczy.

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto najednostke uczestnictwa 100,04
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Na dzien 30.06.2020 r. wystapito pasywne przekroczenie dwoch limitow inwestycyjnych:

a) okreslonego w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 1 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitow wynikato ze spadku udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do czgsci dluznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 r.

b) okreslonego w art. 37, ust. 11 p. 2 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 2 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitéw wynikato ze wzrostu udziatu lokat okre$lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do cze¢sci dtuznej portfela Funduszu i zostalo dostosowane w dniu 02.07.2020 .

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitalowych moga w istotny sposob wplyna¢ na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Elektronicznie podpisany

przez Ewa Matyszko
Data: 2020.08.12

Ma*ySZkO 13:33:42 +02000
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2035
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 831 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 872 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 39 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 872 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym zostaty opisane przekroczenia
limitow inwestycyjnych wynikajacych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami). Nasz wniosek nie zawiera

zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:02:43 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244

Mac Auditor Sp. z o.0.

Strona2z2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK 2040
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 30.06.2020 ROKU

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2040

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 904 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 935 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 50 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
935 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ wedtu Wartos¢ wedtu
SKEADNIKI LOKAT Wartosc wedtug ceny . g Procentowy udziat w |Wartos¢ wedtug ceny . g Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt wyceny na dzien aktywach ogétem nabycia w tys. zt wyceny na dzien aktywach ogétem
Y ys. bilansowy w tys. zt v 8 v ys. bilansowy w tys. zt v 8

Akcje 409 446 47,45 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 9 9 0,96 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 280 284 30,21 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udnawas.poika’ch z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 139 147 15,64 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 18 18 1,91 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 855 904 96,17 0 0 100,00
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AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby emitenta

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

regulowany

akcje

11BIT (PL11BTS00015) reaulowan WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 2 3 0,32
& v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
ALIOR (PLALIOR00045) reeulowan WARTOSCIOWYCH - 166|Polska 2 3 0,32
& Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek . . .
AMREST (ES0105375002) regulowan WARTOSCIOWYCH - 126|Hiszpania 3 3 0,32
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOBS (PLABS0000018) regulowan WARTOSCIOWYCH - 56(Polska 2 2 0,21
g ¥ akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) reeulowan WARTOSCIOWYCH - 159|Polska 10 9 0,96
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) reaulowan WARTOSCIOWYCH - 88|Polska 3 3 0,32
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
BENEFIT (PLBNFTS00018) regulowan WARTOSCIOWYCH - 4(Polska 3 3 0,32
& ¥ akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) reeulowan WARTOSCIOWYCH - 60|Polska 11 13 1,38
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
CCC (PLCCC0000016) WARTOSCIOWYCH - 45|Polska 2 3 0,32
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

regulowany

akcje

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) reaulowan WARTOSCIOWYCH - 130|Polska 44 51 5,43
g v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
CIECH (PLCIECH00018) reeulowan WARTOSCIOWYCH - 83|Polska 3 3 0,32
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek )
COMARCH (PLCOMAR00012) regulowan WARTOSCIOWYCH - 20(Polska 4 4 0,43
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) regulowan WARTOSCIOWYCH - 573|Polska 14 15 1,60
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
DECORA (PLDECOR00013) regulowan WARTOSCIOWYCH - 110|Polska 2 2 0,21
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
DEVELIA (PLLCCRP00017) regulowan WARTOSCIOWYCH - 1 306|Polska 3 3 0,32
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
DINOPL (PLDINPLO0011) regulowan WARTOSCIOWYCH - 106|Polska 18 21 2,23
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
DOMDEYV (PLDMDVL00012) reaulowan WARTOSCIOWYCH - 38|Polska 3 4 0,43
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
HANDLOWY (PLBHO0000012) regulowan WARTOSCIOWYCH - 210|Polska 8 8 0,85
8 v akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
INGBSK (PLBSK0000017) regulowan WARTOSCIOWYCH - 99(Polska 13 14 1,49
8 Y akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
KETY (PLKETY000011) WARTOSCIOWYCH - 29(Polska 10 13 1,38
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

regulowany

akcje

KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 327|Polska 26 30 3,19
regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
KRUK (PLKRKO000010) WARTOSCIOWYCH - 32|Polska 4 3 0,32
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek )
LIVECHAT (PLLVTSF00010) WARTOSCIOWYCH - 58|Polska 3 4 0,43
regulowany R
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
LOTOS (PLLOTOS00025) WARTOSCIOWYCH - 296(Polska 16 18 1,91
regulowany K
akcje
GIEtDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
LPP (PLLPPO000011) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 19 18 1,91
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
MBANK (PLBREO000012) WARTOSCIOWYCH - 22(Polska 5 5 0,53
regulowany R
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
MILLENNIUM (PLBIG0O000016) WARTOSCIOWYCH - 345|Polska 1 1 0,11
regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
NEUCA (PLTRFRM00018) WARTOSCIOWYCH - 9|Polska 4 5 0,53
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) WARTOSCIOWYCH - 1 478|Polska 9 9 0,96
regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
PEKAO (PLPEKAO00016) WARTOSCIOWYCH - 332|Polska 18 18 1,91
regulowany R
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
PGE (PLPGER000010) WARTOSCIOWYCH - 1 477|Polska 9 10 1,06
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

PGNIG (PLPGNIG00014) WARTOSCIOWYCH - 3 249(Polska 13 15 1,60
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
PKNORLEN (PLPKNO0O00018) WARTOSCIOWYCH - 365|Polska 22 23 2,45
regulowany R
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) WARTOSCIOWYCH - 1 491|Polska 33 34 3,62
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 271|Polska 8 8 0,85
regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek )
PZU (PLPZU0000011) WARTOSCIOWYCH - 1 235|Polska 36 36 3,83
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
SANPL (PLBZ00000044) WARTOSCIOWYCH - 58|Polska 10 10 1,06
regulowany K
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURNO0011) WARTOSCIOWYCH - 2 785(|Polska 3 7 0,74
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek i
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 4 6 0,64
regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 3 3 0,32
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - rynek .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) WARTOSCIOWYCH - 46|Polska 3 3 0,32
regulowany R
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 17 310 409 446 47,45
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 17 310 409 446 47,45
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Wartosé w:;::gsc Procentowy
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku |Nazwa rynku |Emitent Kra‘j CIEEHL UG BB . |Rodzaj listu Poc‘is‘t‘awa Wart.osc Liczba wedlu‘g S wyceny na udziaf w
emitenta wykupu oprocentowania emisji nominalna nabycia w tys. dzien akt’ywach
# bilansowy w ogdtem

Ustawa z dnia

29 sierpnia
MBHPA2S Nienotowane MBANK 1997 r. o
(PLRHNHP00508) na rynku Nie dotyczy |HIPOTECZNY [Polska 2021-03-05|Zmienne 1,47% Hipoteczny |listach 1 000,00 5 5 5 0,53

aktywnym S.A. zastawnych i

bankach

hipotecznych

Ustawa z dnia

29 sierpnia
PEK0321 Nienotowane PEKAO BANK 1997 r. 0
(PLBPHHPO0069) na rynku Nie dotyczy [HIPOTECZNY |Polska 2021-03-14|Zmienne 2,93% Hipoteczny [listach 1 000,00 4 4 4 0,43

aktywnym S.A. zastawnychi

bankach

hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 9 9 9 0,96
Razem 9 9 9 0,96
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L. Wartos¢
Warunki Wartos¢ wedtu Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby [Termin Wartos¢ . wedtug ceny g udziat w
. Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent X oprocentowan . Liczba N wyceny na
WARTOSCIOWE emitenta wykupu ia nominalna nabycia w tys. dzien aktywach
zt . ogoétem
bilansowy w
1. O terminie wykupu do 1 roku 5 5 5 0,53
a) Obligacje 5 5 5 0,53
BGKo121 Nienotowane na rynku| . o0 o ngSEODARSTWA Polska 2021-01-25Zmienne 2,03% 1.000,00 3 3 3 0,32
(PLO000500237)  |aktywnym yery s ' '
KRAJOWEGO
DNP1020 Aktywny rynek -
alternatywny system |CATALYST - GPW ASO |DINO POLSKA S.A. Polska 2020-10-13|Zmienne 2,47% 1 000,00 2 2 2 0,21
(PLDINPLO0037)
obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 558 275 279 29,68
a) Obligacje 558 275 279 29,68
BGK0223 Nienotowane na rynku Nie dotycz Zg’:EODARSTWA Polsk 2023-02-19(Zmienne 2,24% 1 000,00 4 4 4 0,43
(PLO000500245) aktywnym ¢ dotyczy olska enne £,24% ' '
KRAJOWEGO
BGK1021 Nienotowane na rynku Nie dotyc ZgNSEODARSTWA Polska 2021-10-03|Zmienne 1,60% 1 000,00 3 3 3 0,32
(PLO000500229) aktywnym e dotyczy ! il ' '
KRAJOWEGO
BGK1023 Aktywny rynek - BANK
(PLO000500252) alternatywny system |CATALYST - GPW ASO |GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28|Zmienne 1,11% 1 000,00 7 7 7 0,74
obrotu KRAJOWEGO
CPS0426 Allfctywn:/ s t CATALYST - GPW ASO CYFROWY POLSAT Polsk 2026-04-24|Zmi 2,46% 1 000,00 3 3 3 0,32
(PLCFRPTO0047) [0l atywhy system SA. olska mienne 2,46% ) )
obrotu
Dom1121 AIlitywnty e t CATALYST - GPW ASO DOM DEVELOPMENT Polsk 2021-11-15(Zmi 2,44% 1 000,00 2 2 2 0,21
(PLDMDVL00061) alternatywny system SA olska mienne 2,44% X ,
obrotu
9
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DS0726 Aktywny rynek - rynek | TREASURY ;E?FSP?S'\IPS;XYTAEJ Polsk 2026-07-25|State 2,50% 1000,00 2% 28 29 3,09
(PLO000108866)  |regulowany BONDSPOT POLAND oiska ale &,50% ' '
POLSKIE)
EIBO921 Nienotowane na Nie dotyczy EUROPEAN Luksemburg 2021-09-24|2MiENNe 1000,00 4 4 4 0,42
(X51876163442) |rynku aktywnym INVESTMENT BANK 1,057%
BANK
FPC0427 Aktywny rynek - rynek
CATALYST-GPW  |GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27|State 1,875% 1000,00 18 18 18 1,91
(PLO000500260) regulowany
KRAJOWEGO
GPWO0122 Aktywny rynek - rynek GIELDA I?APIEROW .
CATALYST-GPW  |WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-01-31|Zmienne 2,74% 100,00 35 3 4 0,43
(PLGPW0000074) regulowany
WARSZAWIE S.A.
GPW1022 Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
alternatywny system [CATALYST - GPW ASO |WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-10-06|State 3,19% 100,00 25 3 3 0,32
(PLGPWO0000066)
obrotu WARSZAWIE S.A.
KGHO624 Alliwwny . tem |CATALYST - Gpw aso | CHM POLSKAMIEDZ | 2024-06-27|zmienne 1,47% 1000,00 1 1 1 0,11
(PLKGHMO000033) alternatywny system SA olska mienne 1,47% , ,
obrotu
LPp1224 Nienotowane na Nie dotyczy LPP S.A. Polska 2024-12-12|Zmienne 1,39% 1000,00 2 2 2 0,21
(PLLPP0000060) rynku aktywnym
OK0722 Aktywny rynek - rynek  TREASURY iiﬁégpﬁs’gmﬁéj Polsk 2022-07-25|n/d 1000,00 4 4 4 0,43
(PLO000112165)  |regulowany BONDSPOT POLAND olska " ' '
POLSKIE)
Aktywny rynek -
PEO1027 It tem |CATALYST - GPW ASO || - h0 BANKPOLSKA |, 1ok 2027-10-29|Zmienne 2,22% 1000,00 3 3 3 0,32
(PLPEKAOQ0289) |2 rernatywny system KASA OPIEKI S.A. olska mienne &,227% ' '
obrotu
PaE0>26 Nienotowane na e gorycay PGE POLSKAGRUPA Ipi1ska 2026-05-21|Zmienne 1,89%| 100,00 11 11 11 1,17
(PLPGER000069)  |rynku aktywnym ENERGETYCZNA S.A.
10

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2040

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

lu

PGE0529 Alitywnz e tem |CATALYST - GPw As0 | OF POLSKAGRUPA 1, 2029-05-21|Zmienne 2,09% 1000,00 6 6 6 0,64
(PLPGERO00077) |0 ernatywny system ; ENERGETYCZNASA. | 0°<@ "U>-clcmienne 2,057 ' ’
obrotu
PHOO0721 Aktywny rynek - rynek | o ver - gpw PKO BANK Polska 2021-07-12|Zmienne 1,77% 100,00 20 2 2 0,21
(PLPKOHP00140) regulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1021 Aktywny rynek - rynek | o ver - gpw PKO BANK Polska 2021-10-18|Zmienne 1,30% 100,00 30 3 3 0,32
(PLPKOHP00173) regulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1221 Aktywny rynek - rynek | oo ver - gpw PKO BANK Polska 2021-12-20|Zmienne 0,87% 100,00 30 3 3 0,32
(PLPKOHP00181) regulowany HIPOTECZNY S.A.
PK10622 Aktywny rynek -ynek |z ver o gpwy  |TOLSKIKONCERN 1k 2022-06-19|Zmienne 1,49% 100,00 100 10 10 1,06
(PLPKN0000182) regulowany NAFTOWY ORLEN S.A.| 2°¢@ mienne L,&5% ' ’
PKNO622 Aktywny rynek - ynek |z ver o gpwy  |TOLSKIKONCERN 1k 2022-06-05|Zmienne 1,49% 100,00 18 2 2 0,21
(PLPKN0000174) regulowany NAFTOWY ORLEN S.A.| 2°%@ mienne L&5% ' '
PKNO722 Aktywny rynek -ynek |\ r ver o gpwy  |TOLSKIKONCERN 1,k 2022-07-13|Zmienne 2,99% 100,00 20 2 2 021
(PLPKN0000190) regulowany NAFTOWY ORLEN S.A.| O °¢® mienne £,55% ’ ’
PKN1222 Aktywny ynek - rynek | vsr - gpw POLSKI KONCERN 1 1ok 2022-12-08|Zmienne 1,29% 100,00 40 4 4 0,43
(PLPKN0000166) regulowany ; NAFTOWY ORLEN S.A.| 0 @ “hesdejemienne 2,237 ’ ’
PS0123 Aktywny rynek - rynek | TREASURY igﬁgppé\s“‘pmz Polsk 2023-01-25|State 2,50% 1000,00 13 14 14 1,49
(PLO000110151) regulowany BONDSPOT POLAND olska “DRmeo|otate 5,500 ' d
POLSKIEJ
PS0424 Aktywny rynek - rynek | TREASURY ?(?EE[;P%AS'\:’SJXI\{FAEJ Polsk 2024-04-25|State 2,50% 1000,00 17 18 18 1,91
(PLO000111191) regulowany BONDSPOT POLAND olska “Uaneotate £,50% g '
POLSKIE)
Ws0428 Aktywny rynek - rynek | TREASURY iiﬁzgz\sﬁfgﬂj Polsk 2028-04-25|State 2,75% 1000,00 4 4 4 0,43
(PLO000107611) regulowany BONDSPOT POLAND olska ate 2,757 g g
POLSKIE)
11
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Ws0429 Aktywny rynek - rynek | TREASURY zgéisp?;gm Polsk 2029-04-25|State 5,75% 1000,00 2 3 3 0,32
(PLO000105391) regulowany BONDSPOT POLAND olska ate 5,157 g g
POLSKIE)
Wz0126 Aktywny rynek - rynek | TREASURY zgéisP?S’\:’SC-)rl\.ll\{l'AEJ Polsk 2026-01-25(Zmienne 1,79% 1.000,00 43 2 43 4,58
(PLO000108817) regulowany BONDSPOT POLAND oiska mienne 2, 75% ' ’
POLSKIEJ
Wz0524 Aktywny rynek - rynek | TREASURY ixispﬁgﬁj Polsk 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1000,00 24 24 24 2,55
(PLO000110615) regulowany BONDSPOT POLAND olska mienne 5,65% ' ’
POLSKIE)
Wz0525 Aktywny rynek - rynek | TREASURY asgigpﬁsﬁsgr:ﬁj Polsk 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1000,00 43 4 43 4,57
(PLO000111738) regulowany BONDSPOT POLAND olska “U>-eo)cmienne 8,637 ' ’
POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienieine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 487 226 230 24,47
Razem aktywny rynek nieregulowany 49 27 27 2,87
Razem nienotowane na rynku aktywnym 27 27 27 2,87
Razem 563 280 284 30,21
12
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.

Wartos¢

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ N Kral siedaib Wa;:“c wedtug P;°_c;"t°wy

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku az_‘:'a . ra’_:'etz' V' [Liczba Web Sy :’Yce,"y na "ktz' wh

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw .2|en a ,ywac

tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES ;ta;'y
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek -rynek [NYSEARCA  [CORESs&P AJe "Oljzone 80 94 98 10,43

regulowany 500 ETF rlnery : .

Pétnocnej

LYXOR CORE

Akt STOXX

LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS y\:ny roronext 2R o et s 45 40 < o1

ETF (LU0908500753) rynex-rynex o aris uksemourg ’

regulowany (DR)-C UCITS
ETF

Razem aktywny rynek regulowany 153 139 147 15,64

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 153 139 147 15,64

Wartos¢ wg o Wartos¢ wg Wartos¢ wedtug [Procentowy
Kraj siedzib Warunki ceny nabycia w ORI T IR () wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku g Y Waluta ) Y ) Y I ceny nabycia w |dzier bilansowy y ., y
banku oprocentowania danej walucie w ) . |dzien bilansowy |aktywach
tys. zt w danej walucie .
tys. w tys. zt ogotem
w tys.

I. W walutach parnstw nalezacych do OECD 18 18 1,91
LO30062029N001 30.06.2020 - 01.07.2020 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,00% 18 18 18 18 1,91
Lokata terminowa

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00

Razem 18 18 1,91
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK 2040

GRUPY KAPITALtOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 16 1,67
Grupa mBANK 10 1,06
Grupa PKO 42 4,47
Grupa PZU 63 6,70

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0726 (PLO000108866) 20 2,12
LO30062020N001 30.06.2020 - 01.07.2020 Lokata 18 1,92
terminowa

0K0722 (PLO000112165) 4 0,43
PS0424 (PLO000111191) 10 1,07
WS0428 (PLO000107611) 4 0,42
WZ0126 (PLO000108817) 43 4,57
WZ0525 (PL0O000111738) 43 4,58

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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BILANS
BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 940 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 850 0
- dtuzne papiery wartosciowe 257 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 0
- dtuzne papiery wartosciowe 27 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 5 0
lll. Aktywa netto (I-11) 935 0
IV. Kapitat subfunduszu 885 0
1. Kapitat wptacony 886 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 0
V. Dochody zatrzymane 1 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 49 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 935 0
Liczba jednostek uczestnictwa 8 575,7535 1,9259
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,00 100,05

15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK

2040

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O[N] WIN|-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

mIN|O|O|O|O|O|O|O|O|O|OC|O|O0|O|Rr|N|O|O|O|Rr[N]|W

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

»
o

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

- ztytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

N
0

-z tytutu réznic kursowych

'
w

VIl. Wynik z operacji

9]
o

[=X el [e} e} eRi-}I-} -} -]} (] o] o] (o} [o} [o} [} [o] (o] (o] [o} (o} [o} -} [o] (o] (o] (o} (o} [ =)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

5,81

o
o
(4]

)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020- 18.04.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 935 0
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik zoperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 50 0
a) przychody zlokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 49 0
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 50 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a)zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 885 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 336 0
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1 0
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 935 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 935 0
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 429 0
Il. Zmianalliczby jednostek uczestnictwa 8573,8276 1,9259
1.Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8573,8276 1,9259
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8582,5827 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,7551 0,0000
c)saldo zmian 8573,8276 1,9259
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 8575,7535 1,9259
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8584,5086 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,7551 0,0000
c)saldo zmian 8575,7535 1,9259
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8575,7535 1,9259
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 8,95 100,05
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 100,05 0,00
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 109,00 100,05
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 17.99 114
okresie sprawozdawczym** ! !
17
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 100,05 100,00

- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16

;:\:\i’ts;;?\z:’l:gzartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 111,25 100,05

- data wyceny 2020-06-05 2019-12-30

Z(:I;/:ir;c(;spi::ltgz\:\j/zxc:j:;o na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 109,00 100,05

- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto (w 0,65 0.00
skali roku), w tym: !

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43 0,00

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0,00 0,00

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegltego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W  przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatlowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 5 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 5 0
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
. sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. ) walucie w tys. )
finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 36 0
PKO BP S.A. PLN 36 36 0 0
PKO BP S.A. usD 0 0 0 0

01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
. . . . L. . Wartos¢ na dzier » i Wartos¢ na dzier
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos$¢ na dzien bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej wy w bilansowy w danej wy w
) sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tys. finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 74 0

PLN 73 73 0 0

EUR 0 0 0 0

usD 0 1 0 0
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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Subfundusz PFR PPK 2040

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 347 36,91% 0 100,00%
1.Skfalclr.1iki Io!(at -notO\{var?e na aktywnym rynku obcia.lione ryzykiem zmiany 257 27.34% 0 0,00%
wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 93 9,89% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy 164 17,45% 0 0,00%
procentowej
3. S.k’fadniki Io!(a.t nierfoto.wa m? na? aktywnym rynku obciaiont-a ryzykiem 54 5.74% 0 100,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywdw srodkdow pienieznych wynikajacym ze stopy 36 3,83% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywoéw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe;.
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TABELA Il
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 311 33,09% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 257 27,34% 0 0,00%
- dtuzne papiery warto$ciowe 257 27,34% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 5,74% 0 100,00%
- dtuzne papiery warto$ciowe 27 2,87% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
D e R R e e Cere e (e Wartos¢ bilansowa w | Udziat ’proc.entotlvy w [ Wartosc¢ bilansowa w | Udziat Proc.entotlvy w
tys. zt ogdlnej sumie tys. zt ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 183 58,84% 0 0,00%
- Polska 183 58,84% 0 0,00%
Papiery komercyjne 101 32,48% 0 0,00%
Listy zastawne 9 2,89% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 18 5,79% 0 100,00%
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TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 147 15,64% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
L’;az;illj:)]j przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0,00% 0 0,00%
f:,(::.dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 147 15,64% 0 0,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
i’fsj:lkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
TR A e Rl e v e emee : Udziat procentowy w ogélnej sumie i Udziat procentowy w ogdlnej sumie
lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuly
’ udziatowe dtuine pochodne uczestnictwa udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
uUsD 0,00% 0,00% 0,00% 66,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

walutowym

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem

0,00%

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2020 31.12.2019

. Wartos¢ na dzien .. L, Wartos¢ na dzien .. _
Pozycja bilansowa . : Wartosé na dzien . . Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej bilansowy w danej )
bilansowy w tys. zt

) bilansowy w tys. zt )
walucie w tys. walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 850

PLN 702 702 0

EUR 11 49

o

UsD 25 99 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54

PLN 54 54 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36

PLN 36 36 0

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Zobowigzania

vjnfo|o

PLN 5

o|ojo|o|jo|o[o|o|o|o|o]|e

1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat = - - 5 - -
Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat 01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2040

1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660|EUR
3,9806|USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 0 0
TABELA Il
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2020 - 18.04.2019 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 3 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 49 0
TABELA III
Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |
Nie dotyczy.

TABELA Il

01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019

1. Czes$¢ stata wynagrodzenia 1 0

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0

TABELA II
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019

|. Wartosc aktywow netto w tys. zt 0

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,05

11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

Kategoria 100,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Na dzien 30.06.2020 r. wystapito pasywne przekroczenie dwoch limitow inwestycyjnych:

a) okreslonego w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 1 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitow wynikato ze spadku udziatu lokat okreslonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do czgsci dluznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 .

b) okreslonego w art. 37, ust. 11 p. 2 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 2 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitéw wynikato ze wzrostu udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do cze¢sci dtuznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 .

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego
negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitalowych moga w istotny sposob wptyna¢ na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Matyszko
Mal,yszko 385?6(2)920.08‘12 13:35:09
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2040
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 904 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 935 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 50 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 935 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym zostaty opisane przekroczenia
limitow inwestycyjnych wynikajacych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami). Nasz wniosek nie zawiera

zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:04:07 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.
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Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 831 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 856 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 47 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
856 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac
Iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKLADNIKI LOKAT Wartos$¢ wedtug Wartosc wedfug’ Procentowy udziat w | Wartos$¢ wedtug Wartosc wedfugl Procentowy udziat w
) wyceny nadzien . | wyceny nadzien .
ceny nabycia w tys. zt B aktywach ogétem ceny nabycia w tys. zt e s aktywach ogétem
Akcje 411 447 51,86 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 9 9 1,04 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 206 209 24,25 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
UdZ|awasPé{kachzogramczona 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnosciag
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 139 147 17,05 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 19 19 2,20 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 784 831 96,40 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartosé wedt Wartos¢ wedtug o t daiat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ra! siecziy artosc we. us wyceny nadzien rocen owyfj natw
emitenta ceny nabyciawtys. zt | . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
11BIT(PL11BTS00015) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 2 3 0,35
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ALIOR (PLALIOR0O0045) WARTOSCIOWYCH - 166 |Polska 3 3 0,35
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - . . .
AMREST (ES0105375002) WARTOSCIOWYCH - 126 |Hiszpania 3 3 0,35
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOBS (PLABS0000018) WARTOSCIOWYCH - 56 |Polska 2 2 0,23
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH - 159|Polska 10 10 1,16
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) WARTOSCIOWYCH - 86 |Polska 2 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
BENEFIT (PLBNFTS00018) WARTOSCIOWYCH - 4|Polska 3 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) WARTOSCIOWYCH - 60(|Polska 11 13 1,51
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CCC (PLCCC0000016) WARTOSCIOWYCH - 45|Polska 2 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
4
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 130(Polska 43 51 5,92
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CIECH (PLCIECH00018) WARTOSCIOWYCH - 81|Polska 2 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - p
COMARCH (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH - 20|Polska 4 4 0,46
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) WARTOSCIOWYCH - 572|Polska 14 15 1,74
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DECORA (PLDECOR00013) WARTOSCIOWYCH - 109 |Polska 2 2 0,23
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DEVELIA (PLLCCRP0O0017) WARTOSCIOWYCH - 1304 |Polska 3 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DINOPL (PLDINPLO0OO11) WARTOSCIOWYCH - 106|Polska 18 21 2,44
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DOMDEV (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH - 38|Polska 3 4 0,46
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
HANDLOWY (PLBHO0000012) WARTOSCIOWYCH - 225|Polska 9 9 1,04
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - )
INGBSK (PLBSKO000017) WARTOSCIOWYCH - 99 |Polska 14 14 1,62
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KETY (PLKETYO00011) WARTOSCIOWYCH - 28|Polska 10 12 1,39
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 325|Polska 26 29 3,36
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KRUK (PLKRKO0O00010) WARTOSCIOWYCH - 31|Polska 4 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - p
LIVECHAT (PLLVTSF00010) WARTOSCIOWYCH - 58|Polska 3 4 0,46
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LOTOS (PLLOTOS00025) WARTOSCIOWYCH - 296 |Polska 16 18 2,09
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LPP (PLLPPO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 19 18 2,09
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MBANK (PLBREOO00012) WARTOSCIOWYCH - 22 |Polska 5 5 0,58
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MILLENNIUM (PLBIGO000016) WARTOSCIOWYCH - 338|Polska 1 1 0,12
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
NEUCA (PLTRFRM00018) WARTOSCIOWYCH - 9|Polska 4 5 0,58
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ORANGEPL (PLTLKPLO0O017) WARTOSCIOWYCH - 1476|Polska 9 9 1,04
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - )
PEKAO (PLPEKAOO0016) WARTOSCIOWYCH - 331|Polska 18 18 2,09
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PGE (PLPGER0O00010) WARTOSCIOWYCH - 1498|Polska 9 10 1,16
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PGNIG (PLPGNIG00014) WARTOSCIOWYCH - 3269 |Polska 13 15 1,74
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKNORLEN (PLPKNOO0O0018) WARTOSCIOWYCH - 395|Polska 24 25 2,90
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKOBP (PLPKO0O000016) WARTOSCIOWYCH - 1488|Polska 33 34 3,93
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 271|Polska 8 8 0,93
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PZU (PLPZUO0O00011) WARTOSCIOWYCH - 1232|Polska 36 36 4,18
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZO0O000044) WARTOSCIOWYCH - 58| Polska 10 10 1,16
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNOOO11) WARTOSCIOWYCH - 2737 |Polska 3 6 0,70
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - )
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 4 6 0,70
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 3 3 0,35
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL0O0027) WARTOSCIOWYCH - 46 |Polska 3 3 0,35
rynek regulowany .
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 17 320 411 447 51,86
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 17 320 411 447 51,86
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ll.

Wartos¢
Kraj - ) 5 Wartosé wedtug Proctf ntow
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . |Rodzaj listu Pod-siawa Wart.osc Liczba wediu.g ceny wYce’ny na y udziatw
rynku e wykupu oprocentowania emisji nominalna nabyciaw dzien aktywach
tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
Ustawa z
dnia 29
i sierpnia
MBHPA28 Nienotowan . MBANK . . 1997 1. o
(PLRHNHP00508) e na rynku Nie dotyczy |HIPOTECZNY [Polska 2021-03-05|Zmienne 1,47% |Hipoteczny listach 1000,00 5 5 5 0,58
aktywnym S.A. .
zastawnychi
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
i sierpnia
PEKO321 Nienotowan ' PEKAO BANK . . 19971 o
(PLBPHHP00069) e na rynku Nie dotyczy [HIPOTECZNY |[Polska 2021-03-14 |Zmienne 2,93% |Hipoteczny listach 1000,00 4 4 4 0,46
aktywnym S.A. .
zastawnychii
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 9 9 9 1,04
Razem 9 9 9 1,04
8
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Wartos¢
) Warunki - Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNEIPAPIERY Rl el Emitent Kraj. siedziby |Termin AT Wart-osc Liczba wedlu.g ceny wYce’ny na udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu nia nominalna nabyciaw dzien aktywach
tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
1. Oterminie wykupu do 1 roku 7 7 7 0,81
a) Obligacje 7 7 7 0,81
BGK0121 Nienotowane na . BANK Zmienne
(PLO000500237) | rynku aktywnym Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2021-01-25 2,03% 1000,00 6 6 6 0,69
KRAJOWEGO
DNP1020 Aktywnyrynek- | oapa) vr-gpw Zmienne
(PLDINPLO0037) alternatywny ASO DINO POLSKAS.A. |Polska 2020-10-13 2.47% 1000,00 1 1 1 0,12
system obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 418 199 202 23,44
a) Obligacje 418 199 202 23,44
BGK0223 Nienotowane na X BANK Zmienne
(PLO000500245) | rynku aktywnym Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19 224% 1000,00 6 6 6 0,70
KRAJOWEGO
BGK1023 Aktywnyrynek- | capaivstogpw  [BANK Zmienne
(PLO000500252) alternatywny ASO GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 111% 1000,00 4 4 4 0,45
system obrotu KRAJOWEGO
CPS0426 Aktywnyrynek- |\ rAlvST-GPW  |CYFROWY POLSAT Zmienne
(PLCFRPT00047) alternatywny ASO SA Polska 2026-04-24 2 46% 1000,00 3 3 3 0,35
system obrotu
Aktywny rynek - .
DOM1121 CATALYST - GPW DOM Zmienne
(PLDMDVL00061) alternatywny ASO DEVELOPMENTS.A. Polska 2021-11-15 2,44% 1000,00 1 1 1 0,12
system obrotu
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000108866) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND II:éli(;iFl’lgSPOLITEJ Polska 2026-07-25 |State 2,50% 1000,00 19 20 21 2,44

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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EIB0921 i EUROPE Zmi
1809 Nienotowanena .. 4otyeay UROPEAN Luksemburg | 2021-09-24|-™'€""€ 1000,00 3 3 3 0,35
(XS1876163442) |rynku aktywnym INVESTMENT BANK 1,057%
FPC0427 Aktywny rynek - BANK
CATALYST-GPW  |GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27 |state 1,875%|  1000,00 15 15 15 1,74
(PLO000500260) |rynek regulowany
KRAJOWEGO
IELDA PAPIEROW
GPW0122 Aktywny rynek- | vsT-GPw a/ARTOS'CIOW\:)CH Polsk 2022-01-31|-™enNe 100,00 29 3 3 0,35
(PLGPW0000074) |rynek regulowany olska 2,74% ’ ’
W WARSZAWIE S.A.
KGH0624 A:(ttywn‘t”y"ek' CATALYST-GPW  [KGHMPOLSKA | J024.06.27|ZMEMNE 000,00 . . . o012
(PLKGHMO000033) |2 e matywny ASO MIEDZ S.A. olska PO 1,47% ’ ’
system obrotu
LPP1224 Nienotowanena .. dotyczy LPPS.A. Polska 2024-12-12 | ZMienne 1000,00 2 2 2 0,23
(PLLPP0000060)  [rynku aktywnym 1,39%
KARB PANSTWA
OK0722 Aktywny rynek- | TREASURY izmzpospi)um Polsk 20220725 |n/d 1000,00 2 2 2 0,23
-07-25|n
(PLO000112165) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND olska ’ ’
POLSKIE!
PEO1027 A:(ttywmt”ynek_ CATALYST-GPW E(E)KLAS\E; I?/Tsli\ Polsk 2027-10-20|°™E""e 1000,00 3 3 3 0,35
(PLPEKAO00289) |2 c natywny ASO olska 12,22% ’ ’
system obrotu OPIEKIS.A.
PGE0526 Nienot PGE POLSKA GRUPA Zmi
1ENOTOWaNE N3 1 \ie dotyczy Polska 2026-05-21|-"'"N€ 1000,00 3 3 3 0,35
(PLPGER000069) |rynku aktywnym ENERGETYCZNAS.A. 1,89%
PGE0529 Aktywnyrynek= | A IVST-GPW  |PGE POLSKAGRUPA Zmi
alternatywny ) Polska 2029-05-21 [-M'€nN€ 1000,00 3 3 3 0,35
(PLPGER000077) ASO ENERGETYCZNAS.A. 2,09%
system obrotu

10
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l].

PHOO721 Aktywnyrynek- | capaiverogpw | PROBANK Polska 2021-07-12 |“Mienne 100,00 13 1 1 0,12

(PLPKOHP00140) [rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 1,77%

PHO1021 Aktywnyrynek- | raryst.gpw  |PKOBANK Polska 2021-10-18|2Mienne 100,00 30 3 3 0,35

(PLPKOHP00173) [rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 1,30%

PHO1221 Ak k- PKO BANK Zmi

° tywny ryne CATALYST - GPW 0 Polska 2021-12-20(M'€"N€ 100,00 22 2 2 0,23

(PLPKOHP00181) [rynekregulowany HIPOTECZNY S.A. 0,87%

PK10622 Aktywnyrynek- ) vT- Gpw ;iﬁgl\;?gﬁfis Polsk 2022-06-19|-Me""e 100,00 92 9 9 1,03

(PLPKN0000182) |rynek regulowany ; oA olska O 1,49% ’ ’

PKN0622 Aktywnyrynek = ) vt Gpw :ﬁig\/t\?gifgs Polsk 2022-06-05 |- enne 100,00 15 2 2 0,23

(PLPKNO000174) |rynekregulowany ) SA olska U 1,49% ’ !
POLSKI KONCERN

PKN1222 Aktywnyrynek- ) veT GPW  [NAFTOWYORLEN  |Polsk 2022-12-08|-MeNNe 100,00 45 4 6 0,70

(PLPKNO000166) |rynek regulowany ) oA olska P%1,29% ’ ’
SKARB PANSTWA

PS0123 Aktywny rynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITE!  [Polsk 2023-01-25 [State 2,50% 1000,00 9 10 10 1,16

(PLO000110151)  |rynekregulowany [BONDSPOTPOLAND| " = olska ate 2,507 ' '
SKARB PANSTWA

Ps0424 Aktywnyrynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITE!  [Polsk 2024-04-25 [State 2,50% 1000,00 12 13 13 1,51

(PLO000111191) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND| - =" - olska Pieo|>tate £,50% ' ’
SKARB PANSTWA

Ws0428 Aktywny rynek - TREASURY RZECZPOSPOLITE!  [Polsk 2028-04-25 [State 2,75% 1000,00 4 4 4 0,46

(PL0000107611)  |rynekregulowany |[BONDSPOTPOLAND| " * olska Himes|tate £, /5% ' g
KARB PANSTWA

W30429 Aktywny rynek - | TREASURY f{ZECZPOSPsOLITEJ Polsk 2029-04-25 [State 5,75% 1000,00 1 1 1 0,12

(PLO000105391) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND POLSKIE) oiska e ate s, /5% ! !

11
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WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA Zmienne
(PLO000108817) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) |Polska 2026-01-25 1,79% 1000,00 33 33 33 3,83
POLSKIEJ
WZz0524 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA Zmienne
(PLO000110615) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) [Polska 2024-05-25 0,69% 1000,00 18 18 18 2,09
POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA Zmienne
(PLO000111738) |rynekregulowany |BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) |Polska 2025-05-25 0,69% 1000,00 30 30 30 3,48
POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 389 170 173 20,07
Razem aktywny rynek nieregulowany 16 16 16 1,86
Razem nienotowane na rynku aktywnym 20 20 20 2,32
Razem 425 206 209 24,25
12
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l]l

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ S Wartosc wedtug Procentowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku | 222 Krajsiedziby |,;  ba wedfugceny |wycenyna udziat w
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw d.2|en akt'ywach
tys. zt bilansowyw |ogétem
tys. zt
Stany

Aktywny ISHARES X
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek -rynek |NYSEARCA  |CORE s&P i’:i:;fizone 80 94 98 11,37

regulowany 500 ETF ) .

Pétnocnej
LYXOR CORE

LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITs | AKEYWnY EURONEXT  |2TOXX
ETF (LU0908500753) rynek - rynek PARIS EUROPE600 [Luksemburg 73 45 49 5,68

regulowany (DR)-C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 153 139 147 17,05
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 153 139 147 17,05
Wartosc wg Wartos¢
Wartos¢ wg Wartos¢ wyceny ha wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki ceny nabyciaw|wedtugceny |dzien wyceny na udziat w
banku oprocentowania danej walucie |nabyciawtys. |bilansowyw dzien aktywach
w tys. zt danej walucie |bilansowyw ogoétem
w tys. tys. zt
I. W walutach parnstw nalezacych do OECD 19 19 2,20
LO30062020N00130'06_'2020_ PKOBPS.A. Polska PLN State 0,00% 19 19 19 19 2,20
01.07.2020 Lokata terminowa
1l. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 19 19 2,20
13
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GRUPY KAPITALtOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 16 1,81
Grupa mBANK 10 1,16
Grupa PKO 40 4,64
Grupa PZU 63 7,31

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,

Wartosc wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w

O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt

DS0726 (PLO000108866) 15 1,74
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 19 2,21
Lokata terminowa

OK0722 (PLO000112165) 2 0,23
PS0424 (PLO000111191) 6 0,70
WS0428 (PLO000107611) 4 0,46
WZ0126 (PLO000108817) 33 3,83
WZ0525 (PLO000111738) 30 3,48

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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BILANS

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

1. Aktywa 862 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 783 0

-dtuzne papiery wartosciowe 189 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 0
-dtuzne papiery wartosciowe 20 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

1l. Zobowigzania 6 0

11l. Aktywa netto (I-11) 856 0

IV. Kapitat subfunduszu 809 0
1. Kapitat wptacony 812 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 0

V. Dochody zatrzymane 1 0
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 1 0
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 46 0

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 856 0

Liczba jednostek uczestnictwa 7 839,3326 1,5692

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,16 100,03

15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OO (N[O |A|WIN]|F-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

m|Im|Oo|lO|O|O|O|O|O|Oo|Oo|Oo|Oo|o|O|r|mr|O|O|O|r|r|N

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

»H
)]

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

- ztytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

IN
a

-ztytutu réznic kursowych

'
w

VIl. Wynik z operacji

FY
~N

[} =} (o} (o} (o} (-} -} (-} [~} (o} o} (o} o} o} o} o} o} o} o} o} o} o} [~} o} o} o} o} o} [ =)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

5,98

o
o
w

’
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
|. Zmiana wartosci aktywow netto 856 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47 0
a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 47 0
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 809 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 812 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 3 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 856 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 856 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 389 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7 837,7634 1,5692
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7 837,7634 1,5692
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 865,9616 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28,1982 0,0000
c) saldo zmian 7 837,7634 1,5692
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 7839,3326 1,5692
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 867,5308 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28,1982 0,0000
c) saldo zmian 7 839,3326 1,5692
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 839,3326 1,5692
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,13 100,03
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,03 0,00
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu 109,16 100,03
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 18.35 0.68
sprawozdawczym** ’ ’
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,03 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 111,71 100,02
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-08 2019-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 109,16 100,02

okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto (w

skali roku), w tym: 0,69 0.00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako podtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujgce rowniez srodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ W oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatlowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Razem

(=] [e]} [o]} (o]} [o]}] [} (o} (o]

(=] [e]} (o} [o} [o] [} (o} (o]

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

[} (e} (o] (o] (o} [} (o] (o} [} (o] [o)]

(=]} (o} (o] [e] (o} (o] (o] (o} (o} [o]) (o]
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2020 31.12.2019
. Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta vartoscna dzlen ) hsowy w walucie | |, o roce N GZIEN ) nsowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
) sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 31 0
PKO BP S.A. PLN 31 31 0
PKO BP S.A. usb 0 0 0

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2020 - 30.06.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN L] Meeeeydy] | PR e oy | BRI
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. N
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 69 0
PLN 68 68 0
EUR 0 0 0
usb 0 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 266 30,86% 0 100,00%
1.Skfa(dr'1iki Io!<at'not0\{var'1e na aktywnym rynku obcia.lione ryzykiem zmiany 189 21,93% 0 0,00%
wartos$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 66 7,66% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywoéw srodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy 123 14,27% 0 0,00%
procentowej
3. S'kfadniki |o!<a.t nien-oto.wanr? nz? aktywnym rynku obciaiont-e ryzykiem 48 5,57% 0 100,00%
zmiany wartos$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywdéw srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy 29 3,36% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$é godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokoS$ci przeplywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej.
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TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 237 27,49% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 189 21,93% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 189 21,93% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 5,57% 0 100,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 20 2,32% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
I e G e o e e Wartos¢ bilansowa w Udziallprotfento.wyw Wartos¢ bilansowa w Udzia’{,prmfento.wy w
tys. zt ogblnej sumie tys. zt ogolnej sumie

Papiery Skarbu Panistwa, w tym: 132 55,70% 0 0,00%
-Polska 132 55,70% 0 0,00%
Papiery komercyjne 77 32,49% 0 0,00%
Listy zastawne 9 3,80% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 19 8,02% 0 100,00%
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Subfundusz PFR PPK 2045

30.06.2020

31.12

.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 147 17,05% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 147 17,05% 0 0,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%

R T g 0 e D : Udziat procentowy w ogdlnej sumie : Udziat procentowy w ogdlnej sumie

lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuly

udziatlowe dtuine pochodne uczestnictwa udziatlowe dtuine pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
uUsD 0,00% 0,00% 0,00% 66,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.
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NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2045

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé nadzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé nadzien
bilansowy w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 783 0
PLN 635 635 0 0
EUR 11 49 0 0
usD 25 99 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 0
PLN 48 48 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 0
PLN 31 31 0 0

Naleznosci 0 0

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Zobowiazania 6 0
PLN 6 6 0 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

2. UJIEMNE ROZNICE KURSOWE

sktadniki lokat 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania 0 a 0 0

majace siedzibe za granica
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2020

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4660

EUR

3,9806

UsD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Subfundusz PFR PPK 2045

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

o|o|o|o|o

(=] [o} (o} (o] (=]

TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) zwyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

46

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

o

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

46
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TABELA I
Nie dotyczy.
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Subfundusz PFR PPK 2045
NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |
Nie dotyczy.
TABELA II
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019

1. Czes$¢ stata wynagrodzenia

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikédw subfunduszu

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 0
1. Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,03
I1l. Wartosé aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria 100,03
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

35
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6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Na dzien 30.06.2020 r. wystapito pasywne przekroczenie dwoch limitow inwestycyjnych:

a) okreslonego w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 1 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitow wynikato ze spadku udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do czgsci dluznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 .

b) okreslonego w art. 37, ust. 11 p. 2 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 2 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitéw wynikato ze wzrostu udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do cze¢sci dtuznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objal wiele krajow. Zarzad Towarzystwa Sci§le monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitalowych moga w istotny sposob wptynag¢ na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Matyszko
MajfySZkO _[:8;?(:)(2)'020.08‘1 213:36:19
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2045
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 831 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 856 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 47 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 856 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym zostaty opisane przekroczenia
limitow inwestycyjnych wynikajacych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami). Nasz wniosek nie zawiera

zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:06:45 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244

Mac Auditor Sp. z o.0.

Strona2z2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





E PFR TFI Subfundusz PFR PPK 2050

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK 2050
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 30.06.2020 ROKU
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Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 585 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 608 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 34 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
608 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2050

Iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos$é wedtug ceny Wartos¢ wedfug’ Procentowy udziat w |Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedfug’ Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt wyceny na dzied aktywach ogétem nabycia w tys. zt wyceny nadzien aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje 275 301 49,18 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 5 5 0,82 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 146 148 24,18 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzna’ry.ws.péfkachzogramczona 0 0 0,00 o 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 98 103 16,83 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 28 28 4,58 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 552 585 95,59 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj. ALY wedlu.g ceny W\-/ce’ny na LA
emitenta nabyciaw tys. |dzien aktywach
zt bilansowy w ogétem
tys. zt
11BIT (PL11BTSO0015 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 2lpolsk 033
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '
ALIOR (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 117 |Polsk 033
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’
AMREST (ES0105375002) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW a8 mi i 0.33
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 'szpania !
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 39(Polsk 0,16
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 111|Polsk 1,14
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
ASSECOSEE (PLASSEE00014 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 60|Polsk 0,33
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
BENEFIT (PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 3| Polsk 033
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 42|Polsk 1,47
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
CCC (PLCCCO0000016) 32(|Polska 0,33

regulowany

WARTOSCIOWYCH - akcje
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

regulowany

WARTOSCIOWYCH - akcje

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH—akcje 91|Polska 31 36 5,88

CIECH (PLCIECHO0018 Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 57 |polsk ) ) 033
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '

COMARCH (PLCOMAR00012 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 14 |Polsk 3 3 0,49
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '

CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 401 |Polsk 10 11 1,80
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’

DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 78| Polsk 1 2 0,33
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

DEVELIA (PLLCCRP00017) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 913|Polsk 2 2 0,33
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 74|Polsk 13 15 2,45
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

DOMDEV (PLDMDVL00012 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 27|Polsk 2 3 0,49
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

HANDLOWY (PLBHO0000012 Aktywny rynek -rynek GIEEDA PAPIEROW 155|Polsk: 6 6 0,98
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’

INGBSK (PLBSKO000017) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 70| Polsk 10 10 1,63
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
KETY (PLKETYO00011) 20|Polska 7 9 1,47
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KGHM (PLKGHMO000017 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 229 Polsk 19 21 3,43
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '

KRUK (PLKRKG000010 Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 22 |Polsk ) ) 0.33
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

LIVECHAT (PLLVTSFO0010 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 41| Polsk: 2 3 0,49
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 208 |Polsk 12 12 1,96
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

MBANK (PLBREOO00012 Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 15| polsk 3 3 049
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska g

MILLENNIUM (PLBIGO000016 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 237 |Polsk 1 1 0,16
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '

NEUCA (PLTRFRMO00018) Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 6lpolsk 3 3 0.49
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '

ORANGEPL (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 1034 |Polsk 6 6 0,98
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’

PEKAO (PLPEKAOO0OO016) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 232 |Polsk 12 12 1,96
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 1045 |Polsk 6 7 1,14
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 2 294 |Polsk 9 10 1,63
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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PKNORLEN (PLPKNO000018) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 282 [Polsk 17 18 2,94
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’
PKOBP (PLPKOO000016) Aktywny rynek-rynek GIELDA PAPIEROW 1043 |Polsk: 23 24 3,92
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
PLAY (LU1642887738) Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 190 | Polsk 6 6 0.98
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
PZU (PLPZU0O000011) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 864 |Polsk 25 25 4,08
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska '
SANPL (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 21!Polsk - - 114
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska !
TAURONPE (PLTAURNOOO11 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 1919|Polsk 2 5 0,82
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’
TSGAMES (PLTSQGMO00016 Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 8| Polsk: 3 4 0,65
( ) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska g
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 4|Polsk 2 2 0,33
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska g
WIRTUALNA (PLWRTPL0O0027) Aktywny rynek -rynek GIELDA PAPIEROW 32 |Polsk 2 2 0,33
regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska ’
Razem aktywny rynek regulowany 12142 275 301 49,18
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 12 142 275 301 49,18
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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L. Wartosé
Wartosc dt Procento
e
N Kraj Termi Warunki Podst Wartos¢ wedtug | T0C dziat "
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku azwa Emitent siedziby ermin arunid . |Rodzaj listu o's“awa ar ‘osc Liczba ceny wYce,ny na ucziatw
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw . |
bilansowyw |ogétem
tys. zt
tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienot MBANK sierpnia
MBHPA28 lenokowane Nie dot HIPOTECZNY |Polsk 2021-03-05 [Zmi 1,47% |Hipot 1997r.0 1 000,00 3 3 3 0,49
nar edo olska -03- mienne 1, oteczn ) , ,
(PLRHNHPOO508) |2 Y™ e dotyczy s ten o |7POTECEY Nyistach
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Ni t PEKAO BANK sierpnia
PEKO321 IenokOWane Nie dot HIPOTECZNY [Polsk 2021-03-14|Zmi 2,93% [Hipot 1997r.0 1 000,00 2 2 2 0,33
naryn e dotyc olska -03- mienne 2, oteczn ) , ,
(PLBPHHP00069) |2 Y™ e dotyczy : ° |7POTECEY Nyistach
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 5 5 5 0,82
Razem 5 5 5 0,82
8
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Wartos¢
Kraj Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Termi Warunki Wartosé t iat
u . Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ermin arunit ) art.osc Liczba e l{gceny W\'/celny na CLE L
WARTOSCIOWE . wykupu oprocentowania |[nominalna nabycia w tys. [dzien aktywach
2t bilansowyw |ogétem
tys. zt
1. Oterminie wykupu do 1 roku 5 5 5 0,81
a) Obligacje 5 5 5 0,81
BANK
BGK0121 Nienotowane na Nie dot GOSPODARSTWA |Polsk 2021-01-25|Zmi 2,03% 1000,00 4 4 4 0,65
(PLO000500237)  |rynku aktywnym e dotyczy olska Hieo|cmienne 2L ’ '
KRAJOWEGO
Akt k-
DNP1020 It ywmt/ o CATALYST-GPW DINO POLSKAS.A. |Polsk: 2020-10-13|Zmi 2,47% 1000,00 1 1 1 0,16
A. [Po -10-
(PLDINPLO0037) alternatywny ASO ska mienne 2,47% , ,
system obrotu
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c)Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 305 141 143 23,37
a) Obligacje 305 141 143 23,37
BGK0223 Nienotowane na Nie dot EAO':EODARSTWA Polsk 2023-02-19|Zmi 2,24% 1000,00 3 3 3 0,49
(PLO000500245) | rynku aktywnym e dotyczy olska eriv|emienne 2,285 ’ ’
KRAJOWEGO
BANK
BGK1021 Nienotowane na Nie dot GOSPODARSTWA |Polsk 2021-10-03|Zmi 1,60% 1000,00 2 2 2 0,33
(PLO000500229)  |rynku aktywnym e dotyczy olska US| emienne 1,607 ’ ’
KRAJOWEGO
BGK1023 A:(ttywm’: et CATALYST-GPW Z?)':EODARSTWA Polsk 2023-10-28|Zmi 1,11% 1000,00 2 2 2 0,33
(PLO000500252) alternatywny ASO olska -10- mienne 1,11% , ,
system obrotu KRAJOWEGO
CPS0426 Arttywmt”y”ek‘ CATALYST-GPW  |CYFROWYPOLSAT | 20260824 lzmienme 2 465 £ 000,00 , , , 033
(PLCFRPTO0047) |2 termatywny ASO SA. olska et emienne £,85% ' '
system obrotu
SKARB PANSTWA
D50726 Aktywny rynek- TREASURY RZECZPOSPOLITEJ |Polsk: 2026-07-25 [State 2,50% 1000,00 14 15 16 2,61
(PLO000108866) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska Timeo|tate 2,00 ' '
POLSKIEJ
9
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EIBO921 Nienotowane na Nie dot EUROPEAN Luksembur 2021-09-24 Zmienne 1000.00 5 0.33
(X51876163442) |rynkuaktywnym | COVHY INVESTMENT BANK |g 22 1,057% ' '
FPC0427 Aktywny rynek - BANK
CATALYST-GPW  |GOSPODARSTWA |Polska 2027-04-27 |State 1,875% 1000,00 9 1,47
(PLO000500260) [rynek regulowany
KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
GPwo122 Atywnyrynek- | or gpw | WARTOSCIOWYCH] 2022-01-31 |zmienne 2,74% 100,00 25 0,49
(PLGPW0000074) |rynek regulowany ; W WARSZAWIE | 0@ Pist|emienne 2, 78% ' '
SA.
Akt ) GIELDA PAPIEROW
GPW1022 ltywn‘t’ YNeK= I CATALYST-GPW  |WARTOSCIOWYCH bolsi 20221006 |state 3 159 100,00 ; o1
(PLGPW0000066) |2 c natywny ASO W WARSZAWIE | 0™**@ b tate 5,1 ' '
system obrotu
SA.
KGH0624 A:(ttywmt’ Ynek- | CATALYST-GPW  |KGHM POLSKA bolsi 20240627 lzmienne 1 4754 000,00 . o1
(PLKGHM000033) |2 crnatywny ASO MIEDZ S.A. olska hresemienne 2,877 ' '
system obrotu
LPP1224 Nienotowanena ;. 4ot cay LPPS.A. Polska 2024-12-12 |zmienne 1,39% 1000,00 1 0,16
(PLLPP0000060)  |rynku aktywnym
SKARB PANSTWA
oK0722 Aktywny rynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2022-07-25|n/d 1000,00 2 0,33
(PLO000112165) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND olska Ben ' '
POLSKIEJ
PEO1027 A:(ttywmt/ T |oamst-cow E(E;(L/;E/f x\\lsl; Polsk 2027-10-29 [zmienne 2,22% 1000,00 2 0,33
(PLPEKAO00289) alternatywny ASO olska -10- mienne 2,22% X X
system obrotu OPIEKI S.A.
PGE POLSKA
PGE0526 Nienotowanena 1. yotyezy GRUPA Polska 2026-05-21|zZmienne 1,89% 1000,00 3 0,49
(PLPGER000069)  [rynku aktywnym ENERGETYCZNA
SA.
10
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PGE POLSKA
PGE0529 Aktywnyrynek- | ) vsT-GPW | GRUPA
alternatywny ) Polska 2029-05-21|Zmienne 2,09% 1000,00 2 0,33
(PLPGER000077) ASO ENERGETYCZNA
system obrotu
S.A.
PHO0721 Akt k- PKO BANK
0 ywnyryne CATALYST - GPW 0 Polska 2021-07-12 |zZmienne 1,77% 100,00 8 0,16
(PLPKOHP00140) |[rynekregulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1021 Akt k- PKO BANK
ywnyryne CATALYST - GPW Polska 2021-10-18|Zmienne 1,30% 100,00 20 0,33
(PLPKOHP00173) [rynekregulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1221 Akt k- PKO BANK
ywnyryne CATALYST - GPW Polska 2021-12-20|Zmienne 0,87% 100,00 15 0,16
(PLPKOHP00181) |[rynekregulowany HIPOTECZNY S.A.
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN |Polska 2022-06-19|Zmienne 1,49% 100,00 55 0,98
(PLPKNO000182) [rynekregulowany SA
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN |Polska 2022-06-05|Zmienne 1,49% 100,00 10 0,16
(PLPKNO0OO0174) [rynekregulowany SA
POLSKI KONCERN
PKNO722 Aktywny rynek - .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN |Polska 2022-07-13|Zmienne 2,99% 100,00 15 0,33
(PLPKNO0O0O0190) [rynekregulowany SA
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN |Polska 2022-12-08|Zmienne 1,29% 100,00 30 0,49
(PLPKNOOO0166) [rynek regulowany SA
SKARB PANSTWA
PS0123 Aktywny rynek - TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2023-01-25|State 2,50% 1000,00 6 0,82
(PLO000110151) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND olska ate 2,507 ’ ’
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA
PS0424 Aktywny rynek - TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2024-04-25 |State 2,50% 1000,00 8 1,47
(PLO000111191) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND olska ate 507 ’ ’
POLSKIEJ
11
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SKARB PANSTWA
Ws0428 Aktywnyrynek - | TREASURY RZECZPOSPOLITES |Polsk 2028-04-25 [State 2,75% 1000,00 2 2 2 0,33
(PLO000107611) |rynekregulowany |BONDSPOTPOLAND olska Theo|tate £, 0% ' '
POLSKIE)
oA
Ws0429 Aktywnyrynek- | TREASURY fé?gpzi':mg Polsk 2029-04-25 |State 5,75% 1000,00 1 1 1 0,16
(PLO000105391) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska Paeo|tate o, /5% ’ ’
POLSKIE)
SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE) |Polsk 2026-01-25 [Zmienne 1,79% 1000,00 23 23 23 3,76
(PLO000108817) |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND olska mienne 2,757 ’ ’
POLSKIEJ
KARB PANSTWA
Wz0524 Aktywnyrynek - | TREASURY :ZECZPOSP?)LITEJ Polsk 2024-05-25 |Zmienne 0,69% 1000,00 13 13 13 2,12
(PLO000110615)  |rynek regulowany |BONDSPOT POLAND oiska oneojemienne /6% ’ ’
POLSKIE)
W20525 Aktywnyrynek- | TREASURY Zisgfpz/;ﬁzméj Polsk 2025-05-25 | Zmienne 0,69% 1000,00 23 23 23 3,76
(PLO000111738) |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND oiska Honeojemienne /6% ’ ’
POLSKIE)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c)Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 279 120 122 19,93
Razem aktywny rynek nieregulowany 16 11 11 1,80
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 15 15 2,45
Razem 310 146 148 24,18
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Subfundusz PFR PPK 2050

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ - Wartosc wediug Procentowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzajrynku  |Nazwarynku |\22W2 Krajsiedziby | ; ha wedfugceny |wycenyna |udziatw
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw tys. d‘uen akt'ywach
bif bilansowyw |ogétem
tys. zt

Aktywny rynek - Sjcany
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek NYSEARCA | 'SHARES CORE|Zjednoczone 56 66 69 11,27

regulowany S&P 500 ETF Arlnerykl .

Pétnocnej
LYXOR CORE

LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) - UciTs |AKYWnY vmek= e eonext  |STOXX
ETF (LU0908500753) rynek PARIS EUROPE600 [Luksemburg 51 32 34 5,56

regulowany (DR)-C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 107 98 103 16,83
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 107 98 103 16,83
Wartos¢ wg Wartosc
Wartos¢ wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki - ceny -nabyci::) w wediu.g ceny d.zieﬁ wy-/ceny na udziatw
banku oprocentowania (danejwalucie |nabyciawtys. |bilansowyw |dzien aktywach
w tys. zt danej walucie |bilansowyw |ogdotem
w tys. tys. zt
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 28 28 4,58
L030062020N001 30'06.'2020- PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 28 28 28 28 4,58
01.07.2020 Lokata terminowa

1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 28 28 4,58
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK 2050

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 11 1,78
Grupa mBANK 6 0,98
Grupa PKO 28 4,57
Grupa PZU 44 7,19

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,

Wartos¢ wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w

O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY . aktywach ogotem
bilansowy w tys. zt

DS0726 (PLO000108866) 10 1,63
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 28 458
Lokata terminowa

0OK0722 (PLO000112165) 2 0,33
PS0424 (PLO000111191) 4 0,66
WS0428 (PLO000107611) 2 0,32
WZ0126 (PLO000108817) 23 3,75
WZ0525 (PLO000111738) 23 3,76

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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BILANS
BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 612 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 537 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 133 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 0
- dtuzne papiery wartosciowe 15 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 4 0
Ill. Aktywa netto (I-11) 608 0
IV. Kapitat subfunduszu 574 0
1. Kapitat wptacony 575 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 0
V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 608 0
Liczba jednostek uczestnictwa 5565,1881 1,0836
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,27 100,02
15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2050

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OO [(N|O|n]|RWIN|-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

LR =1 =} o] [o] (o] o} [o] (o] (o} (o} [« [} o} Ll | _N (o} (o} [oR LR g | 8]

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

w
w

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

-ztytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

w
w

-ztytutu réznic kursowych

'
N

VII. Wynik z operacji

w
-

o|o|o|o|lo|o|o|o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|O|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

6,08

o
o
N

)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2050
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 608 0
1. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 34 0
a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 33 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 34 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 574 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 575 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 608 0
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 608 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 271 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 5 564,1045 1,0836
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5 564,1045 1,0836
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5572,3874 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,2829 0,0000
c) saldo zmian 5 564,1045 1,0836
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 5 565,1881 1,0836
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5573,4710 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,2829 0,0000
c) saldo zmian 5 565,1881 1,0836
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5 565,1881 1,0836
Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,25 100,02
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,02 0,00
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 109,27 100,02
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 18.60 0.46
sprawozdawczym** ! !
17
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,03 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 111,20 100,02
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-05 2019-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 109,27 100,02

okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w

skali roku), w tym: 0,69 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sa w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$§¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
woparciu 0 wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Razem

o|o|o|o|o|Oo|Oo|O

o|o|o|o|o|o|o|o

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

H|O|O|O|O|O|O|O|O|O|~

o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2020 31.12.2019
. Wartodé na dzies Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta vartosc na dzlen ) hsowy w walucie | |- o roo¢ Na GZIEN o nsowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 27 0
PKO BP S.A. PLN 27 27 0
PKO BP S.A. usb 0 0 0

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2020 - 30.06.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN L] e gy | O EINER | ey | LSRR
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 48 0
PLN 47 47 0
EUR 0 0 0
usb 0 1 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK 2050

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 201 32,84% 0 100,00%
1.Skfaldr-1iki Io!<at -notO\{var.]e na aktywnym rynku obcia.lione ryzykiem zmiany 133 21,73% 0 0,00%
wartos$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 45 7,35% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy 88 14,38% 0 0,00%
procentowej
3.S.k{adniki Io{(a.t nierToto.wam? na.1 aktywnym rynku obciqiom.e ryzykiem 48 7.84% 0 100,00%
zmiany wartos$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy 20 3,27% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokos$ci przeptywow Ssrodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe;.
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Subfundusz PFR PPK 2050

TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 181 29,58% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu siedrugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 133 21,73% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 133 21,73% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 7,84% 0 100,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 15 2,45% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

tys. zt ogoblnej sumie tys. zt ogoblnej sumie

Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 95 52,49% 0 0,00%

-Polska 95 52,49% 0 0,00%
Papiery komercyjne 53 29,28% 0 0,00%
Listy zastawne 5 2,76% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 28 15,47% 0 100,00%
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2050

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 103 16,83% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu siedrugiej 0 0,00% 0 0,00%
strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 103 16,83% 0 0,00%
rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0,00% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
AR P T o _ Udziat procentowy w ogélnej sumie : Udziat procentowy w ogdélnej sumie
kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatlowe dtuine pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 33,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 66,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem
walutowym

0,00%

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2050

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc nadzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ nadzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ nadzien
bilansowy w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 537 0
PLN 434 434 0 0
EUR 8 34 0 0
usD 17 69 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 0
PLN 48 48 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 0
PLN 27 27 0 0

Naleznosci 0 0

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Zobowigzania 4 0
PLN 4 4 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

- 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
0 0 0
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania 0 3 0
majace siedzibe za granica
111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660 | EUR
3,9806 [USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 0 0
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2050

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

33

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

o

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

33

o|o|o|o|o

TABELA II
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |
Nie dotyczy.

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
|. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1l. Wartos¢ aktywow netto najednostke uczestnictwa 100,02
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria 100,02
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM | W  POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Na dzien 30.06.2020 r. wystapito pasywne przekroczenie dwoch limitow inwestycyjnych:

a) okreslonego w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 1 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitow wynikato ze spadku udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do czgsci dluznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 .

b) okreslonego w art. 37, ust. 11 p. 2 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 2 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitéw wynikato ze wzrostu udziatu lokat okre$lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do cze¢sci dtuznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 .

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego
negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitalowych moga w istotny sposob wptyna¢ na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Matyszko
Ma*yszko 282?5(??20.08.12 13:37:35
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2050
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 585 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 608 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 34 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 608 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym zostaty opisane przekroczenia
limitow inwestycyjnych wynikajacych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami). Nasz wniosek nie zawiera

zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:09:34 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.
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W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2055

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokos$ci 241 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 249 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 14 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysoko$ci
249 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2055

Iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartosé wedtug ceny Wartose wedfug’ Procentowy udziat w |Wartos¢ wedtug ceny Wartose wedfug’ Procentowy udziat w
. wyceny nadzien . A wyceny nadzien .
nabyciaw tys. zt B aktywach ogétem nabyciaw tys. zt T aktywach ogétem
Akcje 112 122 48,62 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 4 4 1,59 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 59 60 23,90 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Ud2|awasPéikachzogranlczona 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 40 42 16,73 0 0 0,00
siedzibe za granicag
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 13 5,18 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 227 241 96,02 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz PFR PPK 2055

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat w

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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ll.

i i .zt h ogét
emitenta nabycia w tys. 2 T aktywach ogétem
T GIELDA PAPIEROW
11BIT(PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 0 0,00
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALIOR (PLALIOR00045) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 46 |Polska 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36 |Hiszpania 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOBS (PLABS0000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 16|Polska 1 0,40
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 45 |Polska 3 1,20
rynek regulowany i
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ASSECOSEE (PLASSEE00014) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 25|Polska 1 0,40
rynek regulowany i
akcje
AKvWIY Fvnek - GIELDA PAPIEROW
BENEFIT (PLBNFTS00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 1 0,40
rynek regulowany i
akcje
Aktvwnv rvnek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 17 |Polska 3 1,59
rynek regulowany i
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 13|Polska 1 0,40
rynek regulowany i
akcje
4
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Subfundusz PFR PPK 2055

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 37|Polska 13 15 5,98
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CIECH (PLCIECH00018) WARTOSCIOWYCH - 24 |Polska 1 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
COMARCH (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 1 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) WARTOSCIOWYCH - 165 |Polska 4 4 1,59
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DECORA (PLDECOR00013) WARTOSCIOWYCH - 32|Polska 1 1 0,40
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DEVELIA (PLLCCRP00017) WARTOSCIOWYCH - 376|Polska 1 1 0,40
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DINOPL (PLDINPLO0O0O11) WARTOSCIOWYCH - 30|Polska 5 6 2,39
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DOMDEV (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 1 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
HANDLOWY (PLBHO0000012) WARTOSCIOWYCH - 64 |Polska 2 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
INGBSK (PLBSKO000017) WARTOSCIOWYCH - 30|Polska 4 4 1,59
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KETY (PLKETYO00011) WARTOSCIOWYCH - 8|Polska 3 3 1,20
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 95| Polska 3,58
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KRUK (PLKRKO0O00010) WARTOSCIOWYCH - 9|Polska 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LIVECHAT (PLLVTSFO0010) WARTOSCIOWYCH - 16|Polska 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
LOTOS (PLLOTOS00025) WARTOSCIOWYCH - 86 |Polska 1,99
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MBANK (PLBREO000012) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 0,40
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
MILLENNIUM (PLBIGO000016) WARTOSCIOWYCH - 99 |Polska 0,00
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
NEUCA (PLTRFRMO00018) WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 0,40
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) WARTOSCIOWYCH - 426 |Polska 1,20
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PEKAO (PLPEKAO00016) WARTOSCIOWYCH - 96 |Polska 1,99
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PGE (PLPGERO00010) WARTOSCIOWYCH - 430|Polska 1,20
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PGNIG (PLPGNIG00014) WARTOSCIOWYCH - 915|Polska 1,59

rynek regulowany

akcje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PKNORLEN (PLPKNO0O00018) WARTOSCIOWYCH - 117 |Polska 7 7 2,79
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PKOBP (PLPKO0O000016) WARTOSCIOWYCH - 430|Polska 8 10 3,97
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 78|Polska 2 2 0,80
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PZU (PLPZUOO0O0011) WARTOSCIOWYCH - 357 |Polska 10 10 3,97
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZO0O000044) WARTOSCIOWYCH - 17 |Polska 3 3 1,20
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNOOO11) WARTOSCIOWYCH - 808 |Polska 1 2 0,80
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 1 2 0,80
rynek regulowany i
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 0 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) WARTOSCIOWYCH - 13|Polska 1 1 0,40
rynek regulowany X
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 4986 112 122 48,62
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4986 112 122 48,62
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L. Wartosc
Kraij ) - 5 Wartosé wedtug Pro?entowy
LISTY ZASTAWNE |Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin LD . |Rodzaj listu PO({S‘F.EIWE Wart-osc Liczba wedlu-g ceny wyceny na LR
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna nabyciaw aktywach
emitenta dzien .
tys. zt ) ogétem
bhilansowwv w
Ustawa z
dnia 29
i sierpnia
MBHPA2S Nienotowane . MBANK . . 1997 r. 0
(PLRHNHP00508) na rynku Nie dotyczy |HIPOTECZNY|Polska 2021-03-05|Zmienne 1,47% |Hipoteczny listach 1 000,00 3 3 3 1,19
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
i PEKAO sierpnia
PEK0321 Nienotowane | BANK , , 1997 r.0
(PLBPHHP00069) na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY Polska 2021-03-14|Zmienne 2,93% |Hipoteczny listach 1 000,00 1 1 1 0,40
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 4 4 4 1,59
Razem 4 4q 4 1,59
8
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.

Wartos¢
Wartosc wedtug Procentowy
DLU2NEIPAPIERY Reaza kY Bl Emitent Kraj: siedziby |Termin Warunki . Wart.os'(: Liczba wediu.g ceny wYce’ny na udziatw
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [nominalna nabyciaw tys. [dzien aktywach
bif bilansowyw |ogétem
tys. zt
1. Oterminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,40
a) Obligacje 1 1 1 0,40
BGKO121 Nienotowane na Nie dot Z’:\)':EODARSTWA Polsk: 2021-01-25|Zmi 2,03% 1000,00 1 1 1 0,40
(PLO000500237) |rynku aktywnym e dotyczy olska e mienne £,83% ! !
KRAJOWEGO
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 131 58 59 23,50
a) Obligacje 131 58 59 23,50
BGK0223 Nienotowane na Nie dot Z(A)'\SIEODARSTWA Polsk: 2023-02-19|Zmi 2,24% 1 000,00 2 2 2 0,79
7 -02-
(PLO000500245) |rynku aktywnym le dotyczy olska mienne 2,24% ! !
KRAJOWEGO
BGK1023 A:ltywnz nex CATALYST-GPW (BSAO,\SIEODARSTWA Polsk 2023-10-28|Zmi 1,11% 1000,00 1 1 1 0,40
(PLO000500252) alternatywny ASO olska -10- mienne 1,11% E s
system obrotu KRAJOWEGO
Akt k-
DOM1121 Itywmt/ o CATALYST-GPW DOM Polsk: 2021-11-15|Zmi 2,44% 1000,00 1 1 1 0,40
(PLDMDVLO0061) |2 crnatywny ASO DEVELOPMENTS.A. | 0°¢@ Liiojemienne £,a8% ' '
system obrotu
SKARB PANSTWA
DS0726 Aktywny rynek- TREASURY RZECZPOSPOLITE)  [Polsk: 2026-07-25|State 2,50% 1000,00 6 6 7 2,79
(PLO000108866)  |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND olska ate <,50% ' '
POLSKIEJ
EIB0O921 Ni t EUROPEAN
1enotowanena | vie dotyczy Luksemburg | 2021-09-24|zmienne 1,057% 1000,00 1 1 1 0,40
(X51876163442)  |rynku aktywnym INVESTMENT BANK
BANK
FPC0427 Aktywny rynek -
CATALYST - GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27|State 1,875% 1000,00 5 5 5 1,99
(PLO000500260) [rynek regulowany
KRAJOWEGO
9
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GIELDA PAPIEROW
GPWO0122 Aktywny rynek - rynek . )
CATALYST-GPW  |WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-01-31|Zmienne 2,74% 100,00 10 1 1 0,40
(PLGPW0000074) regulowany
WARSZAWIE S.A.
GPW1022 Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
alternatywny system |CATALYST - GPW ASO |WARTOSCIOWYCH W [Polska 2022-10-06|State 3,19% 100,00 5 1 1 0,40
(PLGPWO0000066)
obrotu WARSZAWIE S.A.
OKo722 Aktywny rynek - rynek | TREASURY iﬁiippé\s“fmj Polsk 2022-07-25|n/d 1000,00 1 1 1 0,40
(PLO000112165)  |regulowany BONDSPOT POLAND oska " ' '
POLSKIEJ
PGE0526 Nienot k PGE POLSKA GRUPA
1enotowane na Nt nie dotyczy Polska 2026-05-21zmienne 1,89% 1000,00 1 1 1 0,40
(PLPGER000069)  |aktywnym ENERGETYCZNA SA.
PGE0529 Alkttywnz e tem |CATALYST - GPW ASO || o FOLSKAGRUPA ek 2029-05-21|Zmienne 2,09% 1000,00 1 1 1 0,39
(PLPGERO00077) |0 natywny system ; ENERGETYCZNASA. | 0@ “oreljemienne £,85% ' '
obrotu
PHOO721 Aktywny ryneke - rynek | py vor . gpw - |PRO BANK Polska 2021-07-12|Zmienne 1,77% 100,00 7 1 1 0,40
(PLPKOHP00140)  |regulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1021 Aktywny rynek - rynek |\ py vor . gpw  |PRO BANK Polska 2021-10-18Zmienne 1,30% 100,00 4 0 0 0,00
(PLPKOHP00173)  |regulowany HIPOTECZNY S.A.
PHO1221 Aktywny rynek - rynek |\ ver gy [PRO BANK Polska 2021-12-20[Zmienne 0,87% 100,00 10 1 1 0,40
(PLPKOHPO0181)  |regulowany HIPOTECZNY S.A.
PK10622 Aktywny rynek-rynek |\ oy v gpw | TOLSKI KONCERN = 2022-06-19|Zmienne 1,49% 100,00 2 3 3 1,20
(PLPKNO000182) |regulowany NAFTOWY ORLEN SA.| O @ mienne 2,457 ' '
PKNO622 Aktywny ryneke-rynek | oy v _gpw | TOLSKI KONCERN = 2022-06-05|Zmienne 1,49% 100,00 5 1 1 0,40
(PLPKNO000174) |regulowany NAFTOWY ORLEN SA.| O @ mienne 2,457 ' '

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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POLSKI KONCERN
PKNO722 Aktywny rynek - .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN  |Polska 2022-07-13|Zmienne 2,99% 100,00 5 0 0 0,00
(PLPKNO000190) [rynekregulowany SA
PKN1222 Aktywny rynek - POLSKI KONCERN .
CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN  |Polska 2022-12-08|Zmienne 1,29% 100,00 10 1 1 0,40
(PLPKNO000166) [rynekregulowany SA
KARB PANSTWA
PS0123 Aktywny rynek- TREASURY ZZECZPOSPZLITEJ Polsk 2023-01-25 [State 2,50% 1 000,00 3 3 3 1,20
(PLO000110151) ~ |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND | ' = olska Pimeo|otate 2,007 g ’
SKARB PANSTWA
PS0424 Aktywny rynek - TREASURY RZECZPOSPOLITE)  |Polsk 2024-04-25 [State 2,50% 1 000,00 3 3 3 1,20
(PLO000111191)  |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND | J” = olska ate 2,o0% ’ ’
SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek- TREASURY RZECZPOSPOLITE)  |Polsk 2026-01-25 [Zmi 1,79% 1 000,00 10 10 10 3,97
(PLO000108817)  |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND | " ' = olska ireo|smienne L, 79% ' ’
SKARB PANSTWA
wz0524 Aktywnyrynek- | TREASURY RZECZPOSPOLITE!  |Polsk 2024-05-25|zmienne 0,69% 1000,00 5 5 5 1,99
(PLO000110615)  |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND | 7" = = olska mienne 5,637 ’ ’
SKARB PANSTWA
Wz0525 Aktywny rynek - TREASURY RZECZPOSPOLITE)  |Polsk 2025-05-25 [Zmi 0,69% 1 000,00 9 9 9 3,58
(PLO000111738)  |rynek regulowany |BONDSPOTPOLAND | " ' olska mienne B,53% ' ’
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 119 50 51 20,32
Razem aktywny rynek nieregulowany 8 4 4 1,59
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 5 5 1,99
Razem 132 59 60 23,90
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.

.. Wartosc
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ N Krai siedzib Wa;:osc wedtug PLOFEIMOWY
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku az,"t"a . raf:'etz' V' |Liczba Web “_gce:y wyceny na "ktz'a wh
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabycia w tys. dzien al ,ywac
zt ) ogétem
hilansoww w
Aktywny ISHARES CORE ;Fa:;y
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek |NYSE ARCA Jjednoczone 23 27 28 11,15
S&P 500 ETF |Ameryki
regulowany 3 .
Poétnocnej
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS Akty‘l’:”y  |EURONEXT :L?géssoo Luksermb ) 1 " s 55
ETF (LU0908500753) YNex-TYNeX b ARIs uksemburg '
regulowany (DR)-C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany a4 40 42 16,73
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 44 40 42 16,73
Wartosé wg Wartos¢
oot iodaib w y R T Wa;osc :n./ce,nyna wedtug P:‘o?e;ntowy
DEPOZYTY Nazwa banku raj stecziby Waluta arunid . |nabyciaw danej we u.gceny .2|en W\-/ce,nyna udziatw
banku oprocentowania A nabycia w tys. | bilansowy w dzien aktywach
walucie w tys. . . . .
zt danej walucie |bilansowyw ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezgcych do OECD 12 13 5,18
L 2020N001 .06.2020 -
0©30062020N001 30 06, 020 PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 12 12 12 13 5,18
01.07.2020 Lokata terminowa
1l. W walutach parnstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 12 13 5,18
12
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK 2055

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 4 1,78
Grupa mBANK 4 1,59
Grupa PKO 12 4,78
Grupa PZU 17 6,77

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny nadzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0726 (PLOO00108866) 5 1,99
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 12 4,78
Lokata terminowa

0OK0722 (PLO000112165) 1 0,40
PS0424 (PLO0O00111191) 2 0,80
WZ0126 (PLO000108817) 10 3,99
WZ0525 (PLO000111738) 9 3,58

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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BILANS
BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 251 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 219 0
- dtuzne papiery wartosciowe 55 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 0
- dtuzne papiery wartosciowe 5 0
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 2 0
Ill. Aktywa netto (I-11) 249 0
IV. Kapitat subfunduszu 235 0
1. Kapitat wptacony 236 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 0
V. Dochody zatrzymane 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 0 0
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 249 0
Liczba jednostek uczestnictwa 2280,8562 1,1280
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,96 100,02
14
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zakladowy 48.000.000 ztotych, wplacony w cato$ci. P
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK

2055

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OO IN|O V| |WIN |-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

=2 =M=} =} o} (o} o} o} o} [o} o} (o} [o} [o} [o} [o} [~} (o} o} o] o] (o] =]

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

=
H

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

o

-ztytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

=
n

-z tytutu réznic kursowych

'
=

VIl. Wynik z operacji

=
»

(=]} [} [e] [} (o} [-} [~} [-] [~} [o] [o} [o} [} (o] [o] (o} [o] [o} [o] [} (o} (o] [~} [o] o} [o] [o} (o] [ =}

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

5,95

o
o
N

’

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2055

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 249 0
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14 0
a) przychody z lokat netto 0 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 235 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 236 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 249 0
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 249 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 111 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 279,7282 1,1280
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2279,7282 1,1280
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2291,7977 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12,0695 0,0000
c) saldo zmian 2279,7282 1,1280
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 2 280,8562 1,1280
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 292,9257 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12,0695 0,0000
c) saldo zmian 2 280,8562 1,1280
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 280,8562 1,1280
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 8,94 100,02
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100,02 0,00
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 108,96 100,02
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 17.97 046
sprawozdawczym** ’ !
16
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

99,94 100,00
sprawozdawczym
-data wyceny 2020-04-01 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 111,00 100,02
sprawozdawczym
-data wyceny 2020-06-08 2019-12-30
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 108,96 100,02

wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto

0,72 0,00
(w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa 0
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sa w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkoéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.
c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Razem

(=] [o]} [o} (o} [o} [} (o} (o]
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NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdédw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodoéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

N|O|O|O|Oo|Oo|O|Oo|Oo|Oo|N
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK 2055

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc¢ nadzien

Wartosc nadzien

Wartos¢ nadzien

Wartosc nadzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ) ) bilansowy w walucie |, . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej X bilansowy w danej X
) sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 10 0
PKOBP S.A. PLN 10 10 0 0
PKOBP S.A. UsD 0 0 0 0

01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
- . - . L. . Wartos¢ nadzien L. L, Wartos¢ nadzien
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé nadzien bil luci Wartos¢ nadzien bil luci
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej flansowy W walucle |y ilansowy w danej TERERR R I
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 20 o]
PLN 20 20 0 0
EUR 0 0 0 0
UsD 0 0 0 0
Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
26
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosc¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 86 34,26% 0 100,00%
1. Skt iki lokat not kt k iz ki i
S a’dr.n i o.a !'10 oYvar.le na aktywnym ryn uobua_lzone ryzykiem zmiany 55 21,91% 0 0,00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 20 7,97% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy 35 13,94% 0 0,00%
procentowej
3. S.kfadniki Io!<a.t nierToto.wa ne. na.l aktywnym rynku obciaionc.-:- ryzykiem 22 8.37% 0 100,00%
zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy 9 3,59% 0 0,00%
procentowej
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow
zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o
stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe 0 zmiennym
oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywow srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

27
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2055

TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat
bilansowaw | procentowyw | bilansowaw | procentowyw
tvs, zt aktvwach tvs, zt aktvwach |
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 77 30,68% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 21,91% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 55 21,91% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 8,76% 0 100,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 5 1,99% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Il. Koncentracjaryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowaw | procentowyw | bilansowaw | procentowyw
tys. zt ogoblnej sumie tys. zt ogoblnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 38 49,35% 0 0,00%
-Polska 38 49,35% 0 0,00%
Papiery komercyjne 22 28,57% 0 0,00%
Listy zastawne 4 5,19% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 13 16,88% 0 100,00%
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TABELA 111
30.06.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 42 16,73% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (] 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 0 0,00% 0 0,00%
strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 42 16,73% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
ktadniki lokat ni t kt
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0,00% o 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
e e Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Kkategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
. ) udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 66,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem 0 0,00% o 0,00%
walutowym

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2055

30.06.2020 31.12.2019
. Wartos¢ nadzien L. L. Wartos¢ nadzien L. L.
Pozycja bilansowa ) ; Wartosé nadzien ; . Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
. bilansowy w tys. zt ey . bilansowy w tys. zt
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 219 0
PLN 177 177 0 0
EUR 3 14 0 0
usD 7 28 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 0
PLN 22 22 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 0
PLN 10 10 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 2 0
PLN 2 2 0 0
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1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

L. 01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
0 0 0
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
1.01.2020-30.06.202 18.04.2019-31.12.201
Sktadniki lokat -0 0 0030(_)6 0? _80 019-3 = 0?
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania 0 1 0
majace siedzibe za granica

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4660 |EUR
3,9806 [USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2020 - 18.04.2019 -
lokat" 30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 0 0
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2055

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

14

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

o

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

14

o|o|o|o|o

TABELA II
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |
Nie dotyczy.

TABELA 1l

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

TABELA I
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
l. Wartosé aktywow netto w tys. zt 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,02
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria 100,02
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

C) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.
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6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Na dzien 30.06.2020 r. wystapito pasywne przekroczenie dwoch limitow inwestycyjnych:

a) okreslonego w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 1 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitow wynikato ze spadku udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do czgsci dluznej portfela Funduszu i zostato dostosowane w dniu 02.07.2020 r.

b) okreslonego w art. 37, ust. 11 p. 2 Ustawy o PPK oraz w art. 23 ust. 1 pkt. 2 Statutu Funduszu.
Przekroczenie limitéw wynikato ze wzrostu udziatu lokat okre§lonych w art. 37, ust. 11 p.1 Ustawy o
PPK w stosunku do cze¢sci dtuznej portfela Funduszu i zostalo dostosowane w dniu 02.07.2020 .

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitatlowych mogg w istotny sposob wptynaé na wycene jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
Ewa podpisany przez Ewa

Matyszko

M al'ys 7k O Pata: 20200812

13:39:04 +02'00' . .
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2055
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 241 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzagdzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 249 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 14 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 249 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Stronalz?2 Ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa
T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
KRS:0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN Nr na liscie firm audytorskich- 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Akapit objasniajgcy ze zwréceniem uwagi — przekroczenie limitow inwestycyjnych

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym zostaty opisane przekroczenia
limitow inwestycyjnych wynikajacych z art. 23 ust. 1 pkt. 1 i 2 statutu Funduszu oraz art. 37 ust. 11 pkt. 1 i 2 Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 roku poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami). Nasz wniosek nie zawiera

zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:11:36 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244

Mac Auditor Sp. z o.0.
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E: macauditor@macauditor.pl W: www.macauditor.pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK 2060
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 30.06.2020 ROKU
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Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 82 tys. zlotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 83 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 4 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
83 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

2
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. P







B PFRTFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2060

Iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartosé wedtug ceny Wartosc wedfug, Procentowy udziat w |Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedfug, Procentowy udziat w
. wyceny nadzien . A wyceny nadzien .
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 38 42 50,60 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 21 21 25,30 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach zograniczong o 0 0,00 o 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 o] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 14 14 16,87 0 0 0,00
siedzibe za granicag
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5 5 6,03 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 78 82 98,80 0 0 0,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz PFR PPK 2060

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosé wedtug
ceny nabyciaw tys.

Wartosé wedtug
wyceny nadzien

Procentowy udziat

rynek regulowany

akcje

emitenta w aktywach ogétem
zt bilansowy w tys. zt yw &
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
ALIOR (PLALIOR0O0045) WARTOSCIOWYCH - 17 |Polska 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - . i i
AMREST (ES0105375002) WARTOSCIOWYCH - 12 |Hiszpania 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
- olska ,
ASSECOBS (PLABS0000018 WARTOSCIOWYCH 5|Polsk 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
- olska ,
ASSECOPOL (PLSOFTB00016 WARTOSCIOWYCH 15(Polsk 1 1 1,21
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
- olska ,
ASSECOSEE (PLASSEE00014 WARTOSCIOWYCH 9|Polsk 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 1 1 1,21
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CCC (PLCCCO0000016) WARTOSCIOWYCH - 4|Polska 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 12 |Polska 4 5 6,03
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CIECH (PLCIECH00018) WARTOSCIOWYCH - 8|Polska 0 0 0,00
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
COMARCH (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH - 2|Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) WARTOSCIOWYCH - 56 |Polska 1,21
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DECORA (PLDECOR00013) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DEVELIA (PLLCCRP00017) WARTOSCIOWYCH - 129 |Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DINOPL (PLDINPLO0011) WARTOSCIOWYCH - 10|Polska 2,41
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
DOMDEV (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
HANDLOWY (PLBHO0000012) WARTOSCIOWYCH - 22|Polska 1,21
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
INGBSK (PLBSKO000017) WARTOSCIOWYCH - 11|Polska 2,41
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KETY (PLKETYO00011) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KGHM (PLKGHMO000017) WARTOSCIOWYCH - 33|Polska 3,62
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
KRUK (PLKRKO0O00010) WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 0,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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GIELDA PAPIEROW

rynek regulowany

akcje

Aktywny rynek - .
LIVECHAT (PLLVTSFO0010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5|Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
AT GIELDA PAPIEROW
LOTOS (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 30|Polska 2,41
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
MBANK (PLBREO0O00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3|Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
MILLENNIUM (PLBIGO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 34 |Polska 0,00
rynek regulowany .
akcje
AKtvwiY rvnek GIELDA PAPIEROW
NEUCA (PLTRFRM00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
ORANGEPL (PLTLKPLO0017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 146 |Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PEKAO (PLPEKAO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 34 |Polska 2,41
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
PGE (PLPGERO00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 149 |Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
T GIELDA PAPIEROW
PGNIG (PLPGNIG00014) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 308|Polska 1,20
rynek regulowany .
akcje
AT GIELDA PAPIEROW
PKNORLEN (PLPKNOO0O0018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 41 |Polska 3,62
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PKOBP (PLPKO0O000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 155|Polska 4,82

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

ll.








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2060

GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek - .
PLAY (LU1642887738) WARTOSCIOWYCH - 26|Polska 1 1 1,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
PZU (PLPZUOO00011) WARTOSCIOWYCH - 123 |Polska 4 5 6,03
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
SANPL (PLBZ0O0000044) WARTOSCIOWYCH - 6|Polska 1 1 1,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TAURONPE (PLTAURNOOO11) WARTOSCIOWYCH - 284 |Polska 0 1 1,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
TSGAMES (PLTSQGMO00016) WARTOSCIOWYCH - 1|Polska 1 1 1,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) WARTOSCIOWYCH - 4|Polska 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
Razem aktywny rynek regulowany 1721 38 42 50,60
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1721 38 42 50,60
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Wartosc
Warunki Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby |Termin Wartosé . wedtug ceny |wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocentowan . Liczba ) .
WARTOSCIOWE emitenta wykupu ia nominalna nabycia w tys. [dzien aktywach
zt bilansowy w |ogdtem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienieine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 47 21 21 25,30
a) Obligacje 47 21 21 25,30
BGK0223 Nienotowane na BANK
PLO000500245 ku akt Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19|Zmienne 2,24% 1 000,00 1 1 1 1,20
( ) rynku aktywnym KRAJOWEGO
SKARB PANSTWA
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY
RZECZPOSPOLITEJ Polsk 2026-07-2 te 2,509 1 2 2 2 2,41
(PLO000108866) rynek regulowany [BONDSPOT POLAND |1 = olska 026-07-25State 2,50% 000,00 '
E180921 Nienotowane na ;o yorvcay EUROPEAN Luksemburg 2021-09-24|2MIeNNe 1.000,00 1 1 1 1,21
(XS1876163442) rynku aktywnym INVESTMENT BANK 1,057%
BANK
(F:fc?ci)zoloozso) Akty:’"y rVI"Ek " |CATALYST-GPW  |GOSPODARSTWA  [Polska 2027-04-27|State 1,875% 1.000,00 2 2 2 2,41
rynek regulowany KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
GPPL\Q/S\LZOZOOOOM Akty:'ny rVI"Ek " |CATALYST-GPW  |WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-01-31|Zmienne 2,74% 100,00 4 0 1 1,20
( ) |rynekregulowany WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GPW1022 CATALYST - GPW .
(PLGPW0000066) alternatywny system ASO WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-10-06(State 3,19% 100,00 2 0 0 0,00
obrotu WARSZAWIE S.A.
PGE0526 Nienotowane na ;o yorvcay PGE POLSKA GRUPA 1 15k 2026-05-21|Zmienne 1,89% 1 000,00 1 1 1 1,20
(PLPGER000069) rynku aktywnym ENERGETYCZNA S.A.
8
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PHOO0721 Aktywny rynek - CATALYST - GPW PKO BANK Polsk 2021-07-12 Zmienne 100.00 0.00
(PLPKOHP00140) |rynek regulowany . HIPOTECZNYS.A. |7 9% @ P 77% ’ ’
PHO1021 Aktywny rynek - CATALYST - GPW PKO BANK Polsk 2021-10-18 Zmienne 100.00 000
(PLPKOHP00173) |rynek regulowany . HIPOTECZNYS.A. | 0°F@ =R 1,30% ’ ’
PHO1221 Aktywny rynek - CATALYST - GPW PKO BANK Polsk 2021-12-20 Zmienne 100.00 0.00
(PLPKOHP00181) |rynek regulowany . HIPOTECZNYS.A. | 9'°*® =%0,87% ’ ’
L E
PK10622 Aktywny rynek= 1 ea vsT-Gpw ;iFiglvtsgﬁLEz Polsk 2022-06-19|2M'eNNe 100,00 1,20
(PLPKNO000182) |rynek regulowany i on olska O 49% ’ ’
PKNO722 Aktywny rynek- 1 oa vsT-Gpw ;itiglesgﬁfss Polsk 2022-07-13|2Mienne 100,00 0,00
(PLPKN0000190) |rynek regulowany . on olska 212 99% ’ ’
POLSKI KONCERN

PKN1222 Aktywny rynek= o ea vsT-Gpw N(/-)\F'?'OW\?OELEN Polsk 2022-12-08|2Mienne 100,00 1,20
(PLPKNOO00166) |rynek regulowany . on olska % 1,29% ’ ’
bS0193 Aktywny rynek | TREASURY SKARB PANSTWA

BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) |Polska 2023-01-25 |State 2,50% 1000,00 1,21
(PLO0O00110151) rynek regulowany

POLAND POLSKIE

TREASURY KARB PANSTWA
PsS0424 Aktywny rynek - SU S S

BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) |Polska 2024-04-25 |state 2,50% 1000,00 1,21
(PLO0O00111191) rynek regulowany

POLAND POLSKIE!
wz0126 Aktywny rynek- ;?)ENAs:ng §§?§§p2§ﬁzméj Polsk 2026-01.25|2Mienne 1000,00 3,62
(PLO000108817) |rynek regulowany olska e 1,79% ’ ’

POLAND POLSKIE
Wz0524 Aktywny rynek - ;T)EI\TS;JF?C\)(T ZQQEEPF::Q:ZTIXVT@J Polsk 2024-05-25|mienne 1000,00 2,41
(PLO000110615) |rynekregulowany olska ~27210,69% ’ ’

POLAND POLSKIE
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Wz0525 Aktywny rynek - ;T)EluAs:;;T igggfp?s'fmz Polska 2025-05-25 Zmienne 1 000,00 4 4 4 4,82
(PLO000111738) |rynekregulowany POLAND POLSKIE 0,69% ! ’
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 42 18 18 21,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 2 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 3 3 3 3,61
Razem a7 21 21 25,30

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ o Wartosc wedtug Procentowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA  |Rodzaj rynku |Nazwa rynku |22V Kraj siedaiby |, pa wediugceny |wycenyna |udziafw
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabyciaw tys. d.2|en akt’ywach
z bilansowyw |ogétem
tys. zt
Aktywny S.ta vy
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek-rynek |NYSEARcA  |/>HARES CORE|Zjednoczone 8 10 10 12,05
regulowany S&P 500 ETF Arlnerykl .
Poétnocnej
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR)-C UCITs | KEYWnY gurONExT | TOXX
ETF (LU0908500753) rynek - rynek PARIS EUROPE 600 |Luksemburg 4 4 4,82
regulowany (DR)-C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 14 14 16,87
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane narynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 14 14 16,87
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Wartos¢ wg Wartos¢
Wartos¢ wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . ceny.nabyci:f\ w wedlu.g ceny d.zier'a wy.lce’ny na udziatw
banku oprocentowania danej walucie [nabyciawtys. |bilansowyw dzien aktywach
w tys. zt danej walucie |bilansowyw ogoétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 6,03
LO30062020N001 30'06_'2020- PKOBP S.A. Polska PLN State 0,00% 5 6,03
01.07.2020 Lokata terminowa
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0,00
Razem 6,03

TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Asseco 1,79
Grupa PKO 4,82
Grupa PZU 7,23

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny nadzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0726 (PLO0O00108866) 1,20
LO30062020N001 30.06.2020-01.07.2020 6,03
Lokata terminowa

PS0424 (PLO000111191) 1,21
WZ0126 (PLO000108817) 3,62
WZ0525 (PLO000111738) 4,81
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BILANS

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 83 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 74 0

-dtuzne papiery wartosciowe 18 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 0
-dtuzne papiery wartosciowe 3 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 0 0

lll. Aktywa netto (I-11) 83 0

IV. Kapitat subfunduszu 79 0
1. Kapitat wptacony 79 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) 0 0

V. Dochody zatrzymane 0 0
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokat netto 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 0 0
lokat

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 0

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 83 0

Liczbajednostek uczestnictwa 768,0248 0,7009

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,08 100,00

12
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Subfundusz PFR PPK 2060

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

. Przychody z lokat

1. Dywidendyiinne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia orazrejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OO IN|O V| |WIN |-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-ztytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat, w tym:

-z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

hlO|d|O|O|P|OC|OC|OC|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

(=]} [} [e] [} (o} [-} [~} [-] [~} [o] [o} [o} [} (o] [o] (o} [o] [o} [o] [} (o} (o] [~} [o] o} [o] [o} (o] [ =}

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

vl
<)}
w

’

o
o
o

’
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2060

ZESTAWIENIEZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2020 - 18.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 83 0
1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik zoperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 0
a) przychody zlokat netto 0 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 4 0
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 0
4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a)zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 79 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 79 0
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0 0
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6.taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 83 0
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 83 0
8. Srednia warto$¢é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 38 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 767,3239 0,7009
1.Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 767,3239 0,7009
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 767,3239 0,7009
b)liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
c)saldo zmian 767,3239 0,7009
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 768,0248 0,7009
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 768,0248 0,7009
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
c)saldo zmian 768,0248 0,7009
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 768,0248 0,7009
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 8,08 100,00
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 100,00 0,00
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 108,08 100,00
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 16,25 0,00
okresie sprawozdawczym**
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4. Minimalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

99,83 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-04-01 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 110,39 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-08 2019-12-16
6. Wa.rtosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 108,08 100,00
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto (w 074 0.00
skali roku), w tym: ! ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,,Ustawa o
Rachunkowosci”) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859 z 2007 roku) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

6. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe;j
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoSci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastgpujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentéw udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczegdlno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

o|jo|o|o|o|o|o|o

Razem

(=1 =} (=} (] o] (o} (o} (o]

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdow pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

Ztytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

(=] (o] (o]} [o} (o} (o} o} o} o} o} (o]

Razem

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK 2060

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ nadzien

Wartosc¢ nadzien

Wartos¢ nadzien

Wartosc nadzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta A ) bilansowy w walucie |, . : bilansowy w walucie
bilansowy w danej X bilansowy w danej )
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 1 0
PKOBP S.A. PLN 1 1 0 0
PKOBP S.A. UsD 0 0 0 0

01.01.2020-30.06.2020 18.04.2019-31.12.2019
) ) . . Wartosé na dzien Wartosc nadzien

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dzien b,lar oscna z'eI" | wartosé na dziers b,f oscna z'eI" .

X , n n

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej flansowy wwalucle |, ilansowy w danej e L

) sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 7 0
PLN 7 7 0 0
EUR 0 0 0 0
UsD 0 0 0 0
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
24
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NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK 2060

TABELA |
30.06.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 29 34,94% 0 0,00%
1. Skf{adr.ukl I(?ka.t notowane na aktywnym rYnku obciazone ryzykiem zmiany wartos$ci 18 21,69% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 6 7,23% 0 0,00%
2. Sk’fadl:\l.kl lokat no:cow’ane n,a ak.tyw.n\./m rynku t:fbtl.azone ryzykiem zmiany . 12 13,25% 0 0,00%
wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
3. Sklaldr'ﬂ ki Io.kat.meno.toyva ne na aktywnym rynku qbuqzone ryzykiem zmiany 3 9,64% 0 0,00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat ni k k i3z ki i
S adtn. i lokat nlt?no*fowan,e na.a Tcy\./vnym ryn .u o.buqzone ryzykiem zmlany. 3 3,61% 0 0,00%
wysokosci przeptywdéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Wartosc bilansowaw | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej* 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§é godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z
danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dtuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany
wysokos$ci przeptywow Ssrodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe;.
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Subfundusz PFR PPK 2060

TABELA 1l
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 26 31,33% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu siedrugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 21,69% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 18 21,69% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 9,64% 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 3 3,61% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00%
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

tys. zt ogdlnej sumie tys. zt ogolnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 13 50,00% 0 0,00%

-Polska 13 50,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 8 30,77% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu siedrugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 5 19,23% 0 0,00%
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TABELA 111
30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 15 18,07% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
T kci - — —
ransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 0,00% 0 0,00%
strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 15 18,07% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0,00% 0 0,00%
rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa (0] 0,00% 0 0,00%
TEeaT e R e e Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
’ udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatlowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 66,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
walutowym

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2020 31.12.2019
- Wartos¢ nadzien .. L. Wartos¢ nadzien .. L.
Pozycja bilansowa : . Wartos¢ nadzien . . Wartos¢ nadzien
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
. bilansowy w tys. zt ey . bilansowy w tys. zt
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 0
PLN 60 60 0 0
EUR 1 4 0 0
usD 3 10 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 0
PLN 8 8 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0
PLN 1 1 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 0 0

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 -31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2020 - 30.06.2020 18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicag

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz PFR PPK 2060

30.06.2020

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4660

EUR

3,9806

usb

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

H|O|O|O|>

o|o|o|o|o

TABELA I
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |
Nie dotyczy.

TABELA Il

Subfundusz PFR PPK 2060

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
30.06.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

TABELA Il
Nie dotyczy.

TABELA IV
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata

obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 0
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,00
11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria 100,00
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2060

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

32
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2060

6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z §32
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Z uwagi na niewielkie aktywa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na §wiatowych rynkach
finansowych i kapitatlowych mogg w istotny sposdéb wplyna¢ na wyceng jednostek uczestnictwa

Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 12 sierpnia 2020 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie
podpisany przez Ewa

Ewa Matyszko Mmatyszko
Data: 2020.08.12
13:40:25 +02'00"

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2060
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w

Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujace lokaty w kwocie 82 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzierh 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 83 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 4 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 83 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zataczono do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2020 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2020.08.12 19:12:31 +02'00'

Michat Stola

Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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