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B PFRTFI

Warszawa, 16 marca 2021 roku

List Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego wraz z rocznymi
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wchodzacych w jego sktad, za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Do sprawozdania finansowego funduszu dotaczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci funduszu
w okresie sprawozdawczym, oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow funduszu ze stanem faktycznym oraz sprawozdanie biegltego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat zarejestrowany 18 kwietnia 2019 r.
a dziatalno$¢ inwestycyjng rozpoczat 16 grudnia 2019 r. po zaksiggowaniu pierwszych wptat
uczestnikow. Fundusz dziata na podstawie przepisow ustawy z 4 pazdziernika 2018 r.
0 pracowniczych planach kapitatowych (PPK) oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W kwietniu 2020 roku
zakonczyt sie dla funduszu okres dostosowawczy przewidziany w ustawie o PPK dla funduszy
na wczesnym etapie budowy portfela inwestycyjnego. Dotyczyto to 8 subfunduszy wydzielonych
w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Ze wzgledu na pandemi¢ sytuacja gospodarcza w Polsce w ubieglym roku pogorszyla sie.
Wprowadzone w potowie marca 2020 ograniczenia zwigzane z pandemig, zaowocowaty silnym
spadkiem PKB w drugim kwartale i jego dynamicznym odbiciem w kolejnym kwartale. W catym
2020 roku PKB spadto 0 2,8%. Spadek PKB w Il kwartale zesztego roku wynidst az 8,2% r/r. Spadek
ten podobnie jak wynik catego roku byt spowodowany przede wszystkim nizszg konsumpcjg krajowsa

i zahamowaniem inwestycji. Pomimo widocznego spowolnienia polska gospodarka ucierpiala
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z powodu pandemii mniej w poréwnaniu z innymi krajami Europy ze wzgledu na mniejszy udziat
sektora hotelarsko-gastronomicznego (HoReCa). Czgsciowym ratunkiem dla gospodarki
w ubieglym roku byt takze wzrost popytu zewnetrznego na dobra konsumpcyjne, co odzwierciedlone
zostalo w dodatniej kontrybucji eksportu netto. Rynek pracy w kraju pozostawat pod presja
problemow zwigzanych z pandemig, a stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku
wyniosta 6,2%. Inflacja na poczatku 2020 roku wzrosla do poziomdéw przewyzszajacych 4%,
przekraczajac gorne ograniczenie zakresu wahan od celu inflacyjnego NBP. Gtowne przyczyny
wzrostu pochodzity ze wzrostu cen administrowanych, wzrostu cen energii oraz $mieci. W dalszej
czesci roku wskaznik cen mierzony inflacja CPI spadal w kierunku celu inflacyjnego,
aby w ostatecznos$ci zakonczy¢ rok odczytem na poziomie 2,3% r/r. Stato si¢ tak dzieki wyjatkowo
niskim cenom zywno$ci oraz spadkom inflacji bazowej. W reakcji na zawirowania gospodarcze Rada
Polityki Pieni¢znej zdecydowata si¢ na wprowadzenie ultra tagodnej polityki pienigznej, obnizajac
poziom stop procentowych w kraju do historycznie najnizszych poziomow oraz rozpoczynajac skup

aktywow w celu kontroli poziomu stop procentowych wzdtuz calej krzywej dochodowosci.

Rok 2020 ze wzgledu na dynamik¢ zdarzen zwigzanych z pandemig koronawirusa cechowat si¢
wysoka zmiennoscig na $wiatowych rynkach akcji. Wybuch pandemii i obawy o globalny wzrost
gospodarczy spowodowaty gwaltowna przeceng na rynkach akcji w pierwszym kwartale 2020.
W potowie marca najwigksze indeksy gietdowe notowaty spadki pomigdzy 30% a 36% w ujeciu
od poczatku roku. Stopniowe odmrazanie gospodarki oraz postgpy w walce z koronawirusem
pozwolily rynkom na znaczace odreagowanie i w wigkszo$ci na odrobienie strat. Najlepiej
zachowywat sie¢ rynek amerykanski reprezentowany przez S&P 500, ktory wzrost w 2020 roku
0 18,0%. Tak dobry wynik zawdzigczal znaczacemu udziatowi spétek technologicznych, ktore
Korzystaly na ograniczeniach zwigzanych z pandemia. Niemiecki DAX wzrost 0 3,5%, a indeks
ogolnoeuropejski EuroStoxx600 zakonczyt rok niewielkim spadkiem o 1,2%. Powyzsze zwroty

zawierajg dochody z dywidend.

Na tym tle rynek polski zachowywat si¢ podobnie do indekséw europejskich. Indeks szerokiego
rynku WIG zakonczyt rok niewielka strata na poziomie -1,4%. Na nizszej dynamice odbicia indeksu
WIG zawazyt segment ,,blue chipow” skupionych w WIG20. Indeks ten spadt w 2020 roku o 7,2%.
Na jego notowaniach ciagzyt stosunkowo duzy udziat bankéw. Indeks WIG Banki stracit w 2020 roku
az 29,6%. Notowania cen akcji sektora bankowego byly nadal obcigzone obawami o wplyw
wyrokow W sprawie kredytow frankowych na ich wyniki, wptywem pandemii na potencjalne

ostabienie jakosci portfela kredytowego oraz polityka RPP w zakresie stop procentowych
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utrzymujaca je na bardzo niskim poziomie. W indeksie WIG najwickszymi kontrybutorami
do wyniku byty notowania KGHM, ktory dzigki wzrostowi cen miedzi zakonczyt rok wzrostem
0 90,0% oraz notowania wiasciciela sklepéw spozywczych — spétki Dino ze wzrostem o 101%.
Wazrost popytu na miedz odzwierciedlany we wzros$cie jej ceny, zastuguje na szczegdlng uwage, gdyz
miedz, ze wzglgdu na swoje szerokie zastosowanie w przemysle, jest postrzegana jako jeden
z indykatorow odbicia w realnej gospodarce. Na tle wyniku indeksu WIG bardzo pozytywnie
wyrozniat si¢ indeks spotek o matej kapitalizacji SWIG80, ktory wzrost w 2020 roku o 37,1%,
uwzgledniajgc dywidendy.

W mijajacym roku bardzo dobrze zachowywaty si¢ polskie obligacje skarbowe. W ciggu 12 miesiecy
rentowno$¢ 10-letnich papieréw spadta z 2,1% do 1,25%, ustanawiajac historyczne minimum
na przetomie pazdziernika i listopada 2020 r. na poziomie 1,15%. W odpowiedzi na kryzys
wywotany pandemig najwazniejsze banki centralne zintensyfikowaly dziatania majace na celu
luzowanie polityki monetarnej, co skutkowato spadkiem stop procentowych na $wiecie. Rzady
roOwniez zaangazowaly si¢ w walke ze skutkami kryzysu, uruchamiajgc mechanizmy wsparcia
dostepne w arsenale polityki fiskalnej. W tym czasie obligacje skarbowe niemal na catym §wiecie
cieszyly si¢ ogromnym powodzeniem, a liczba panstw, ktorych papiery rzadowe byty notowane
z ujemnymi rentownos$ciami sukcesywnie si¢ powickszata. W ubiegtym roku do$wiadczalismy
silnych wahan awersji do ryzyka w rytmie falowania poziomu zakazen i cyklicznie wprowadzanych
ograniczen. Rosnace obawy o wzrost gospodarczy na $wiecie wraz z gotebia polityka bankow
centralnych przyczynity si¢ do znaczacego spadku rentownosci obligacji. Niemieckie 10-letnie
obligacje skarbowe na koniec 2020 r. byty notowane z ujemng rentownoscig na poziomie -0,52%,
a amerykanskie z dodatnia, na poziomie 1,07%. Zaré6wno na niemieckich, jak i amerykanskich
obligacjach w lipcu zesztego roku zaobserwowaliSmy najnizsze rentownosci osiggajace poziomy

odpowiednio -0,7% i 0,53%.
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Ponizej prezentujemy Panstwu nominalne stopy zwrotu PFR PPK SFIO, zarzadzanego przez PFR
TFI S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. 31 grudnia 2020 r.

Fundusz/subfundusz ‘ Stopa zwrotu
PFR PPK SFIO z wydzielonymi
subfunduszami:

PFR PPK 2025 9,72%
PFR PPK 2030 13,76%
PFR PPK 2035 15,87%
PFR PPK 2040 18,78%
PFR PPK 2045 19,80%
PFR PPK 2050 19,81%
PFR PPK 2055 19,57%
PFR PPK 2060 17,91%

W 2021 roku oczekujemy mniejszej zmiennoSci na $wiatowych rynkach akcji i dlugu niz
w minionym roku. Poczatek obecnego roku to przede wszystkim przedtuzanie obowigzujgcych
restrykcji w wiekszosci panstw w odpowiedzi na wzrost liczby przypadkow Covid-19 i pojawienie
si¢ nowych mutacji wirusa. W zwiazku z ograniczong podaza szczepionek tempo szczepien
w Europie jest rozczarowujace, co moze negatywnie przelozy¢ sie na tegoroczne tempo wzrostu
gospodarczego. Oczekujemy jednak, ze do polowy roku proces szczepien przyspieszy, co umozliwi
luzowanie obostrzen pandemicznych. Wydaje si¢ jednak, Ze na mocniejsze ozywienie gospodarcze
bedziemy musieli poczeka¢ do drugiej potowy roku, kiedy mamy nadziejg, ze niepewno$¢ zwigzana

z pandemig istotnie spadnie.

Pomimo poprawy sentymentu na poczatku roku, inwestorzy na polskiej gietdzie nie moga jeszcze
liczy¢ na duze zyski. Od poczatku roku do 24 lutego indeks WIG byt 1% na plusie, a najlepiej
zachowywaly si¢ banki. Indeks WIG-banki urdst w tym czasie o ponad 8,2%, podczas gdy WI1G20
notuje spadek 0 2,2%. Po bardzo mocnej koncowce 2020 roku na rynkach akcji, poczatek 2021
to okres weryfikacji oczekiwan co do poprawy wzrostu gospodarczego i tempa zwalczania pandemii.
Wzrost gospodarczy i rosngce oczekiwania inflacyjne zarowno w Polsce, jak i na $wiecie moga
sugerowac stopniowe odchodzenie od polityki niskich stop procentowych. Takie otoczenie powinno
sprzyja¢ notowaniom cen wybranych surowcow, jak i poprawie wynikéw sektora bankowego.

Rentownos$¢ polskich obligacji 10-lethich ponownie spadta pod koniec stycznia 2021 r. ponizej
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historycznego minimum na poziomie 1,15%, a 5-letnich spadta ponizej 0,34%. Pod koniec 2020 roku
Narodowy Bank Polski zdecydowal si¢ na kilka bezposrednich interwencji walutowych w celu

ostabienia zlotego.

Rada Polityki Pieni¢znej nie wyklucza obnizek stop procentowych w kolejnych miesiagcach, ale tylko
w przypadku wyraznego pogorszenia perspektyw gospodarczych. Na $wiatowych rynkach
obserwujemy wzrosty rentowno$ci obligacji, ktore sa poklosiem oczekiwan co do perspektyw
wzrostu gospodarczego i inflacji. Z kolei na krajowym rynku wcigz widoczna jest ogromna
nadptynnos¢ sektora bankowego, ktora dodatkowo zwigkszaja programy pomocowe uruchomione
przez rzad. Ta nierbwnowaga popytu i podazy przyczynia si¢ do utrzymywania krotkiego konca
krzywej rentownosci na niskich poziomach. W najblizszych tygodniach rzad ma zaprezentowac

strategie odbudowy polskiej gospodarki po pandemii.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania si¢ z przedstawionym rocznym potgczonym sprawozdaniem
finansowym PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy, w ktorym znajda Panstwo szczegdtowe informacje
dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych subfunduszy, sytuacji finansowej oraz wyniku z operacji

funduszu i subfunduszy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Z wyrazami szacunku

Zarzad PFR TFI S.A.
Elektronicznie podpisany TO m a SZ Elegtrpnicznie
H rzez Piotr Kuba podpisany przez
Ewa Elektronicznie podpisany Piotr Ku ba Dot ;oztw ;3?6 12:39:58 ., Tomasz Adam Orlik
przez Ewa Malyszo 0100 Adam Orlik pata:2021.03.16
Ma’fyszko 16:4131 40100° 11:08:57 +01'00'
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA
PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: +48 22 521 97 52

f: +48 22 521 45 40

Bank Polski

Warszawa, 16 marca 2021 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqgzki
depozytariusza na rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025, PFR
PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055,
PFR PPK 2060, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczgcych stanéw aktywow funduszu, w

tym w szczegolnosSci zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw

wartoSciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu

finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2020 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski

Marcin Kilanowicz

Dyrektor

Departamentu Powiernictwa
(dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Kierownik Zespotu
Wyceny Aktywow Funduszu

(dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Podpisano przez/ Signed by:
SEAWOMIR

MICHALSKI

Data/ Date: 16.03.2021 13:24

V. mSzafir

Podpisano przez/ Signed by:
MARCIN

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51¢ KILANOWICZ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Kraje Data/ Date: 16.03.2021 12:03
Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 V' mSzafir
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Warszawa, 16 marca 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU
PFR PPK SFIO
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu”) jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym utworzonym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
i zarejestrowanym przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy w dniu
18 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1642.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjna w dniu 16 grudnia 2019 r. po zaksiggowaniu pierwszych
wplat uczestnikow.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres PFR TFI S.A.: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami, w ktérym kazdy jest Subfunduszem
zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pézniejszymi zmianami):

PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060

© No g k~wdE

PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
SUBFUNDUSZY

Wszystkie Subfundusze rozpoczely dziatalnos¢ w drugiej potowie grudnia 2019.
Wraz ze wzrostem wartosci aktywow w 2020 roku wszystkie Subfundusze lokowaly srodki pieni¢zne
zgodnie z polityka inwestycyjng okre§long w Statucie.
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ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ
FUNDUSZU

Wartosci aktywow netto (WAN), wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (WANJU),
gtowne sktadniki aktywow na dzien bilansowy poszczegdlnych Subfunduszy zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli:

Subfundusz WAN WANJU Akcje Dtuzne PW Tytuty Depozyty Listy
(w tys. (wtys. | (wtys. PLN) | uczestnictwa (w tys. zastawne
PLN) PLN) (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)
PFR PPK 2025 1094 109,76 228 697 83 61 30
PFR PPK 2030 1467 113,81 523 654 186 73 39
PFR PPK 2035 1970 115,92 866 703 308 65 49
PFR PPK 2040 2 052 118,84 1040 561 367 84 28
PFR PPK 2045 1872 119,84 1050 421 370 43 15
PFR PPK 2050 1327 119,83 742 297 263 34 13
PFR PPK 2055 533 119,59 303 120 105
PFR PPK 2060 178 117,91 96 39 35

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC FUNDUSZU, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FIANANSOWEGO

W roku obrotowym nie wystapily przypadki:
o informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszy na jednostke
uczestnictwa,
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy,
e nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusze.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych
wplyw na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu
i kazdego z Subfunduszy.

Pod koniec 2020 roku zostaty dopuszczone do uzytku w Unii Europejskiej szczepionki przeciwko
Covid-19, jednak ich niedobér przyczynia sie do rozczarowujacego tempa szczepien. Ponadto rzady
w Europie przedtuzaja obowiazujace restrykcje w odpowiedzi na wzrost liczby przypadkow Covid-
19 i pojawienie si¢ nowych mutacji wirusa, ktore przyczyniaja si¢ do rozwoju trzeciej fali
zachorowan w Europie. Zarzgd Towarzystwa S$ciSle monitoruje sytuacje i szuka sposobow
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na zminimalizowanie wpltywu na Fundusz i Subfundusze, jednak wydaje sie¢, ze zbyt wolne tempo
szczepien oraz niedobor samych szczepionek moga w negatywny sposob wplyna¢ na wycene
jednostek uczestnictwa Subfunduszy w przysztosci. Towarzystwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie
nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2020. Poniewaz sytuacja wcigz si¢
rozwija, Zarzad Towarzystwa uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Fundusz. Ewentualny wplyw zostanie
uwzgledniony w wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu w 2021 roku.

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia nieuwzglgednione w prezentowanym
sprawozdaniu Funduszu.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ FUNDUSZU ORAZ ZAGROZENIA TEGO ROZWOJU

Dziatalno$¢ inwestycyjna Subfunduszy bedzie kontynuowana zgodnie z polityka inwestycyjna
okreslong w Statucie i rozwijana w kolejnych okresach w miar¢ naptywu kolejnych $rodkow
do Subfunduszy.

Sytuacja finansowa Subfunduszy w przysztoSci uzalezniona bedzie w duzym stopniu od czynnikoéw
rynkowych. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Obecna sytuacja finansowa Subfunduszy jest dobra. Subfundusze posiadajg srodki wystarczajace
do regulowania biezacych zobowigzan. Na przyszla sytuacje Subfunduszy najwigkszy wptyw bedzie
miata sytuacja na rynkach kapitatowych, na ktorych Fundusz lokuje aktywa Subfunduszy.

W 2021 roku oczekujemy mniejszej zmienno$ci na $§wiatowych rynkach akcji i dlugu niz
w minionym roku. Poczatek obecnego roku to przede wszystkim przedtuzanie obowigzujgcych
restrykcji w wigkszo$ci panstw w odpowiedzi na wzrost liczby przypadkéw Covid-19 i pojawienie
si¢ nowych mutacji wirusa. W zwiazku z ograniczona podaza szczepionek tempo szczepien
w Europie jest rozczarowujace, co moze negatywnie przetozy¢ sie na tegoroczne tempo wzrostu
gospodarczego. Oczekujemy jednak, ze do polowy roku proces szczepien przyspieszy, co umozliwi
luzowanie obostrzen pandemicznych. Wydaje si¢ jednak, Ze na mocniejsze ozywienie gospodarcze
bedziemy musieli poczeka¢ do drugiej potowy roku, kiedy mamy nadziejg¢, ze niepewno$¢ zwigzana
z pandemig istotnie spadnie.

Pomimo poprawy sentymentu na poczatku roku, inwestorzy na polskiej gietdzie nie mogg jeszcze

liczy¢ zyskow. Od poczatku roku do 24 lutego indeks WIG byt 1% na plusie, a najlepiej
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zachowywaly si¢ banki. Indeks WIG-banki urést w tym czasie o ponad 8,2%, podczas gdy WIG20
notuje spadek 0 2,2%. Po bardzo mocnej koncoéwce 2020 roku na rynkach akcji, poczatek 2021 to
okres weryfikacji oczekiwan co do poprawy wzrostu gospodarczego i tempa zwalczania pandemii.
Wzrost gospodarczy i rosngce oczekiwania inflacyjne zarowno w Polsce jak i na $wiecie moga
sugerowac stopniowe odchodzenie od polityki niskich stop procentowych. Takie otoczenie powinno
sprzyja¢ notowaniom cen wybranych surowcéw jak i poprawa wynikow sektora bankowego.
Rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich ponownie spadta pod koniec stycznia 2021 r. ponizej
historycznego minimum na poziomie 1,15%, a 5-letnich spadta ponizej 0,34%. Pod koniec 2020 roku
Narodowy Bank Polski zdecydowal si¢ na kilka bezposrednich interwencji walutowych w celu
ostabienia zlotego.

Rada Polityki Pienieznej nie wyklucza obnizek stop procentowych w kolejnych miesiaca, ale tylko
w przypadku wyraznego pogorszenia perspektyw gospodarczych. Na $wiatowych rynkach
obserwujemy wzrosty rentowno$ci obligacji, ktore sa poklosiem oczekiwan co do perspektyw
wzrostu gospodarczego i inflacji. Z kolei na krajowym rynku wciaz widoczna jest ogromna
nadptynnos$¢ sektora bankowego, ktora dodatkowo zwigkszaja programy pomocowe uruchomione
przez rzad. Ta nier6wnowaga popytu i podazy przyczynia si¢ do utrzymywania krotkiego konca
krzywej rentownosci na niskich poziomach. W najblizszych tygodniach rzad ma zaprezentowac
strategie odbudowy polskiej gospodarki po pandemii.

Zawirowania na globalnych rynkach finansowych oraz oczekiwane odbicie gospodarcze na $wiecie
nie pozostang bez wplywu na tegoroczne stopy zwrotu z poszczegolnych klas aktywow.

PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE I METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH
RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegolnosci
z wymogami), rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020, poz. 2103) oraz rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku, poz. 217) nie wystepuja.
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INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN, O KTORYCH MOWA W ART. 105
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) NR 231/2013 Z DNIA
19.12.2012 R. UZUPEENIAJACE DYREKTYWE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY 2011/61/UE W ODNIESIENIU DO ZWOLNIEN, OGOLNYCH WARUNKOW
DOTYCZACYCH PROWADZENIA DZIALALNOSCI, DEPOZYTARIUSZY, DZWIGNI
FINANSOWEJ, PRZEJRZYSTOSCI | NADZORU

W okresie sprawozdawczym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily istotne
zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ SUBFUNDUSZE

Subfundusze od dnia 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wypracowaty nastepujace nominalne stopy

zwrotu:
Subfundusz Stopa zwrotu
PFR PPK 2025 9,72%
PFR PPK 2030 13,76%
PFR PPK 2035 15,87%
PFR PPK 2040 18,78%
PFR PPK 2045 19,80%
PFR PPK 2050 19,81%
PFR PPK 2055 19,57%
PFR PPK 2060 17,91%

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA DLA DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Subfundusze sa narazone przede wszystkim na:

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem Koniunktury na rynku papierow
warto$ciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscia niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,
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4)

5)
6)

7)

8)

9)

ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczacego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cia zaprzestania
lub ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnos$ci polegajacej
na przechowywaniu aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw — zwiazane z mozliwos$cia lokowania
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielka liczbg emitentdw lub emitentdw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwos$cig wystepowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢é na funkcjonowanie podmiotow
gospodarczych, w tym emitentow papieréw wartoSciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz

na $wiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych oraz zmiang wskaznikow
makroekonomicznych takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

1.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszach, w tym w szczego6lnosci

1)

2)
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ryzyka:

ryzyko nieosiggniccia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikoéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie,
niemniej jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
przez Uczestnika okreslonej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, co moze
by¢ zwigzane z wymienionymi czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych umoéw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zawarcie umoOw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze spowodowaé wystapienie
nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gieldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwos$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania
wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania
przez Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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d)

f)

9)

h)

W sposéb niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze
spowodowac straty);

ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegolnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej);

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia rozbieznos$ci zmian cen
aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyplacalno$ci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwos$cig
poniesienia strat w wyniku niewypetnienia zobowigzan przez izbe¢ rozliczeniowa
(jezeli instrument pochodny jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwiazane z zastosowaniem nicadekwatnego modelu
wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta
Z zobowigzan wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych;
ze wzgledu na wystepowanie dzwigni finansowej, W przypadku inwestycji
W instrumenty pochodne strata moze przewyzszyé warto$¢ zainwestowanych
W nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty
przewyzszajacej wartos¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne
w przypadku niewniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia go
w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwiazane ze szczegblnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

4)

5)
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Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowa¢ dodatkowe
ryzyka i koszty z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych uczestnik funduszu

nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane
w przypadkach okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl

www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu.

C) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej
pod rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekazaé
zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz
lub Subfundusz bez zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu
zgody Komisji na polaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian
za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana

Statutu wchodzi w Zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu.

6) inflacja
Z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, Zze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzyc,
ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestycji.
7) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolno$ci
w zakresie prawa podatkowego
Zmiany w systemie prawnym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow,
ktorzy narazeni sa na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie
wpltywaé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
8) Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek
nieadekwatno$ci lub zawodno$ci procesow wewngtrznych, zawodnos$ci ludzi, systemow
lub na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych, w tym takich zdarzen jak klgski naturalne
czy ataki terrorystyczne.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany
P H K b przez Piotr Kuba TO m a SZ przez Tomasz Adam Orlik
E M k Elektronicznie podpisany przez IOtr u a Data: 2021.03.16 Ad O I . k Data: 2021.03.16 11:09:33
wa Matyszke .2Q. 00" non'
wa al’ySZ o Eataa: zaozswsovwsm:ss:n +01'00' 12:38:35 +01°00 a m r I +0100
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFIS.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Warszawa, 16 marca 2021 r.

UJAWNIENIA W ZAKRESIE PROFILI RYZYKA, ZARZADZANIA RYZYKIEM,
DOTYCZACE DZWIGNI FINANSOWEJ ORAZ POZIOMU WSKAZNIKA RYZYKA

| ZYSKU

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtowne cechy

systemOw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka,

ktére moga mie¢ wptyw na ktorykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy. W przypadku

wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmuja informacje na temat zmiany oraz

oczekiwanego wplywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie
Z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013)
Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:

a)

b)

udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia,
e W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkow specjalnych ustalen
W odniesieniu do aktywow w zwiagzku z ich nieptynnoscia.
zmianach regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
o Regulacje wewngtrzne dotyczace zarzadzania plynnoscia nie ulegly w okresie
sprawozdawczym zmianom.
aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzadzajacy.
e Informacje o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka
i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach dla klienta (KII),

Ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

Nazwa subfunduszu funduszu 31.12.2020 r.
PFR PPK SFIO Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku (SRRI)

PFR PPK 2025

PFR PPK 2030

PFR PPK 2035

PFR PPK 2040

PFR PPK 2045

PFR PPK 2050

PFR PPK 2055

N N LR N E R E N’

PFR PPK 2060

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

n)

Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci.





B PFRTFI

W stosunku do funduszy, ktore stosuja dzwigni¢ finansowa AFI Towarzystwo ujawnia informacje
0:
a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany
W ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,
e W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej
b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.
e Wedlug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem aczna
wysokos$¢ dzwigni finansowej (obliczanej odpowiednio metoda brutto i metoda
zaangazowania) zastosowanej przez Fundusz miata warto$¢ [%]:

31.12.2020 r.
Nazwa subfunduszu funduszu Dzwignia  finansowa | Dzwignia  finansowa
PFR PPK SFIO AFI obliczona metoda | AFI obliczona metoda
brutto zaangazowania
PFR PPK 2025 93,04% 100%
PFR PPK 2030 92,39% 100%
PFR PPK 2035 94,18% 100%
PFR PPK 2040 93,29% 100%
PFR PPK 2045 94,98% 100%
PFR PPK 2050 95,32% 100%
PFR PPK 2055 95,91% 100%
PFR PPK 2060 94,65% 100%
Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
. Eetraicane podpiany Tomasz o Kok
Ewa Malyszko 525 2 Piotr Kuba b 201031 Adam Orlik 22021 0316111002
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

2
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 y 4
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego pofaczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, sporzagdzonego na dzier 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg
sie:

— wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 10 617 tysiecy
ztotych,

— potaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 10 493
tysiecy ztotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 923 tysigce ztotych,

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazuja-
ce zwiekszenie aktywow netto o kwote 10 493 tysigce ztotych (,,potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej pod-
stawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia 17 marca 2021 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

MAC
AUDITOR

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
y,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegdtowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (Dz. U.
UE L158 — ,,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczgce podczas badania
potaczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw. UznaliSmy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych informujemy w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko  wyceny instrumentow  finansowych | \y trakcie badania zapoznaliémy sie z zasadami
stanowigcych lokaty Funduszu. wyceny lokat  okre$lonymi w  prospekcie
informacyjnym Funduszu i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci. Ocenilismy zgodnosc
Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie | przyjetych zasad z przepisami prawa w zakresie
Funduszu, Fundusz moze lokowac zebrane srodki | rachunkowosci oraz uzyskaliSmy zrozumienie
poszczegdlnych Subfunduszy miedzy innymi w | procesu wyceny poszczegdlnych klas instrumentéw
papiery  wartosciowe, bedgce przedmiotem | finansowych. Przeprowadzilismy ocene kontroli
publicznej oferty. Powyzsze sktadniki lokat notowane | wdrozonych w ramach tego procesu.

na aktywnym rynku stanowity wedtug stanu na dzien | \y szczegdlnosci dokonalismy analizy adekwatnosci
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
M A C PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

AUDITOR

31 grudnia 2020 roku, zgodnie z zestawieniem lokat i | stosowanych technik szacowania wartosci godziwej
bilansem 88,45% aktywoéw Funduszu. kluczowych pozycji aktywow, w tym wykorzystania

wielkosci szacunkowych.
Oprodcz sktadnikéw lokat notowanych na aktywnych

rynkach, ktérych wycena opiera sie na wartosci
rynkowej, Fundusz posiada lokaty nienotowane,
ktore wyceniane sg w wartosci godziwej szacowane;j
z wykorzystaniem odpowiednich technik wyceny.
Wiarygodna wycena  tych lokat  wymaga
zastosowania przez Towarzystwo w istotnej mierze
profesjonalnego osgdu. Powyisze lokaty stanowity

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych
przeprowadziliSmy procedury wiarygodnosci majace
na celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen.
Przeprowadzilismy takze analize ujecia przez
Towarzystwo w wycenie aktywdéw poszczegdlnych
Subfunduszy zdarzen, ktdére wystapity po dacie
bilansowej, a przed datg sporzadzenia potgczonego

wedfug stanu na dzied 31 grudnia 2020 roku, .sprawozdania finansowegol Funf:Iuszu i
zgodnie z zestawieniem lokat i bilansem 9,18% jednostkowych sprawozdan finansowych
aktywow Funduszu. Subfunduszy.

Rozwazylismy ponadto, czy zawarte w

Stosowane zasady (polityka) rachunkowoséci W | jednostkowych sprawozdaniach finansowych
zakresie zasad wyceny poszczegélnych sktadnikow Subfunduszy ujawniania w zakresie zasad wyceny
lokat zostaty opisane w Nocie 1 not objasniajacych | instrumentéw finansowych sa adekwatne do
do  jednostkowych  sprawozdan finansowych | specyfiki portfela lokat Subfunduszy i zgodne z
Subfunduszy ~ oraz  prospekcie informacyjnym | wymogami w zakresie sprawozdawczosci funduszy
Funduszu. inwestycyjnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa za
potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz
jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzacych w skfad
Funduszu subfunduszy: PFR PPK 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK
2055, PFR PPK 2060 (,Subfundusze”), potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci
z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potaczonego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby pofaczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

MAC
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potagczone sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na potaczone sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace
innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3gd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dzia-
talnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodo-
wac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ potagczonego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
potaczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rze-
telng prezentacje,
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
M A C PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

AUDITOR

— uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych Subfunduszy wchodzacych
w sktad Funduszu. Jestemy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Funduszu i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byfoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu:
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
M A C PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

AUDITOR

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszach i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdar finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych,

ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego jednostek zaleznych s3 zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce

oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.

136 ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu lub jednostek

kontrolowanych przez Fundusz nizej wymienione ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych stanowigce czynnosci

rewizji finansowej, ktdre nie zostaty ujawnione w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci:

— czynnosci rewizji finansowej polegajgce na wydaniu oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta wydane w imieniu
firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyje-
tg przez subfundusz polityka inwestycyjng zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o fundu-
szach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z pdzniejszymi
zmianami)

— przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz pétrocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Wybodr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa
podjeta w trybie obiegowym w dniu 11 marca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy po raz drugi.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Funduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszy (,List Towarzystwa”). Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
potaczonego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sy one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym i zatagczonych do niego jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

MAC
AUDITOR

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnosé danych
dotyczacych standw aktywdéw Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat potgczone sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:13:49 +01'00'

Michat Stola

Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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RAPORT ROCZNY
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
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Raport roczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku sklada si¢ z nastepujacych
czesci:

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

OSWIADCZENIE ZARZADU TFI

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

UJAWNIENIA INFORMACJI NA PODSTAWIE ART. 222B USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYJINYCH

Zakacznikami do potaczonego rocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO sa
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

PFR PPK SFIO 2025
PFR PPK SFIO 2030
PFR PPK SFIO 2035
PFR PPK SFIO 2040
PFR PPK SFIO 2045
PFR PPK SFIO 2050
PFR PPK SFIO 2055
PFR PPK SFIO 2060
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Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potaczone
sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 10 617 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 10 493 tys. ztotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 923 tys. ztotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokos$ci 10 493 tys. zlotych,

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej

i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZACH

Fundusz dziata pod nazwa PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktorym wszystkie subfundusze s3a subfunduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych
(Dz. U. 2018, poz. 2215 ze zm). Subfundusze prowadza wlasna polityke inwestycyjna.
Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642.
W ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg
nastepujace Subfundusze:

1. PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060

9. PFRPPK 2060
zwane dalej Subfunduszami.

© N o ok

Subfundusz 2065 PFR PPK SFIO zostat wpisany do RFi 4 stycznia 2021. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok 2020 na rachunek Subfunduszu nie wptyn¢ty Zzadne wplaty
uczestnikow a Subfundusz nie podjat dzialalno$ci operacyjne;.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACIA | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
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Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie
do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢
W czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku poz. 95 z pdézniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz
Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre$lonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1) papiery warto$§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym OECD;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci
nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacj¢ mig¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
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okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy si¢
do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, ktére nie spetniaja wymogow
wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci
stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okre§lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy,
zapewniajace ochrone inwestorow.

2. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

3. Nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

4. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim lub na Rynkach
Zorganizowanych OECD lub na innych nastgpujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i1 Pafistwo
Cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT);.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentéow Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiagzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w art. 20 ust.
1 pkt 1), 2), 4) 1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

5. Zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartoSciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastgpuje w Srodkach pieni¢znych.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowig papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego mogace stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy;

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umow,
lub przez rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach uméow:
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a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
c) kontraktow swap.

7. ZaciagaC, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
0 terminie sptaty do roku.

8. Udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie
Z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial CzesSci Udzialowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dhuznej;
3) od I stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Czgs$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgéci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuzne;;

4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu Czeséci Udziatowej i Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuznej;
4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowsg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzna moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
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inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Cze¢s$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuzne;j;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycj¢ uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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d) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Cz¢sé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Czeé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgsci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2045 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeséci Udziatowej i Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgséci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeéci Udziatowej i Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2039 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej 1 Cze¢sci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
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FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:; Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

V.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku oraz dane porownawcze za okres od 18 kwietnia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z par. 32 pkt 1 1 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi
zmianami), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke¢ uczestnictwa, oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre§lony. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Funduszu ani Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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V1. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691
Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

VII.  WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

TABELA GLOWNA

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretaril9at@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

R wyceny na dzien w aktywach R wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt . P nabycia w tys. zt i ,
bilansowy w tys. zt ogotem bilansowy w tys. zt ogotem

Akcje 4157 4 848 44,58 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 183 183 1,68 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 3435 3492 32,11 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wyspé\llnego inwestowania majchsiedzibeyza nganicq 1511 1717 15,79 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 377 377 3,47 2 2 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 9663 10617 97,63 2 2 100,00
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PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS
POLACZONY BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 10 875 2
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 0
2. Naleznosci 7 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9619 0
- dtuzne papiery wartosciowe 3054 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 998 2
- dtuzne papiery wartosciowe 438 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 382 0
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 382 0
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 10493 2
IV. Kapitat funduszu 9570 2
1. Kapitat wptacony 9766 2
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -196 0
V. Dochody zatrzymane -19 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 50 0
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 942 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 10493 2

Vi)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00

e: sekretaril9at@pfrtfi.pl

www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretaril9at@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

01.01.2020 - 18.04.2019 -

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 60 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 35 0
2. Przychody odsetkowe 25 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 32 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 22 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 7 0
12. Pozostate 2 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 29 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 31 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 892 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -50 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 942 0
- z tytutu réznic kursowych -18 0
VIl. Wynik z operacji 923 0
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PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2020 - 18.04.2019 -
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 923 0
a) przychody z lokat netto 31 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -50 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 942 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 923 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9570 2
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 9766 )
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 196 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10493 2
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10493
8. Srednia warto$é¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 4914
*Srednia warto$é aktywow netto poszczegdlnych Subfunduszy zostata obliczona jako §rednia arytmetyczna z
wartosci aktywoOw netto na dni wyceny oficjalnej danego Subfunduszu
Warszawa, 16 marca 2021 roku
Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

. ektronicznie Elektronicznie podpisany
fwa e DO e JOMESZ g nd
Malyszko 525 Kuba &5 Adam Orlik- 51 orv0

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretaril9at@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





>X
C>
onN

ITOR

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2025
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 099 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 1 094 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 55 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 1 094 tysiecy ztotych,

noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentdéw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatce oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowad, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajg-
cy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zataczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosSci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i s zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos$é danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:07:59 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pozniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 1099 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 1094 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 55 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1094 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz osiggniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 195 228 20,47 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 30 30 2,69 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 684 697 62,57 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wapOneg mwestowania malace sidzibe v granica 73 83 7,45 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 61 61 5,48 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1043 1099 98,66 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
Wartodé
Wartos¢ artosc Procentowy
Kraj siedzib wedtug cen UM udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba j v .g v na dzien
emitenta nabycia w tys. N aktywach
bilansowy w )
zt ogotem
tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 76| Wegry 2 2 0,18
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywhy ry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 81 | Polska 2 3 0,27
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 237 | Luksemburg 17 20 1,79
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywny ry y WARTOSCIOWYCH - 14 | Polska 2 2 0,18
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywnyry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 66 | Polska 4 3 0,27
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 40 | Polska 1 ) 0,18
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 145 | Potska o 9 0,51
(PLPEKAOO00016) regulowany .
akcje
Ay romek - rvek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - Polska 1 2 0,18
regulowany akcje
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Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 15 | Polska 3 5 0,45
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 68 | Polska 4 6 0,54
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 45 | Polska 15 12 1,08
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywny ry y WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 2 2 0,18
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 227 | Polska 6 7 0,63
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 394 | Polska 1 1 0,09
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 34 | Polska 6 10 0,90
regulowany .
akcje
N GIELDA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW $NIEZKA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 6| porska . . 0,09
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 45 | Polska ) 5 0,18
(PLFORTE00012) regulowany .
akcje
Aty romek - rvek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 81 | Polska 2 2 0,18
regulowany akcje
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek - rynek SJZE%;SS\EA?&V:_ 43 | Polska 5 5 018
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany akje !
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 4 4 0,36
regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 62 | Polska 3 3 0,27
regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - e | porsa X X 018
(PLJSW0000015) regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 130 | Porska u o 214
(PLKGHMO000017) regulowany .
akcje
Akt rnek - rnek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 24 | Polska 3 3 0,27
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) |/ Y Wh¥ Y y WARTOSCIOWYCH - 44 | Polska 4 5 0,45
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 1| Polska 6 8 0,72
regulowany .
akcje
Aty romek - rvek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 5| Polska 1 1 0,09
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA Aktywny rynek - rynek .
(PLMIRCTRO0015) regulowany ;/\I/QIZTOSCIOWYCH 4 | Polska 2 2 0,18
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) WARTOSCIOWYCH - 8 | Polska 1 1 0,09
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 257 | Polska 2 2 0,18
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywhy ry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 33 | Polska 2 2 0,18
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 1077 | Polska 6 7 0,63
(PLPGER000010) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 143 | Polska 3 3 0,72
(PLPKNO000018) regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek j
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) regulowany \HAQZTOSC'OWYCH 1827 | Polska 8 10 0,90
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek p
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany Z\I/(ZZTOSC'OWYCH 713 | Polska 17 9 170
., GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 410 | Polska 12 13 1,16
(PLPZU0000011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 25 | Polska 4 5 0,45
(PLBZ00000044) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 1921 | Polska 4 5 0,45
(PLTAURNO0011) regulowany akje
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TEN SQUARE GAMES SA

Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

(PLTSQGMO0016) regulowany WA.RTOSCIOWYCH - 9 | Polska 5 5 0,45
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 3| Polska 2 2 0,18
regulowany .
akcje
Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 11 | Austria 2 2 0,18
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) | ~KtYWnY rynek - rynek VIENNA STOCK 20 | Austria 2 2 0,18
regulowany EXCHANGE
Razem aktywny rynek regulowany 8428 195 228 20,47
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 8428 195 228 20,47
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L. Wartos¢
Wartosé
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE ] il Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t.awa Warifosc et | wYce:ny na | udziatw
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w ) A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA28 E;e: zt:uwane Nie HMIE'(A#EKCZNY Polska 2021-03-05 | Zmienne 1,42% | Hipoteczny | 00/ I © 1000,00| 14 14 14 1,26
(PLRHNHP0O508) ¥ dotyczy A | HIP Y | listach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEKO0321 Nie BANK . o . 1997r.0
(PLBPHHPO0069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny listach 1 000,00 16 16 16 1,43
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30 30 30 2,69
Razem 30 30 30 2,69
9
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L. Wartos¢
Wartosé
) Kraj S wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba | cen wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku X v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabycia w X A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 246 60 60 5,39
a) Obligacje 246 60 60 5,39
KR10621 (PLKRKO000424) | AKEYWny rynek- | CATALYST- |\ o6 p Polska 2021-06-29 | Zmienne 3,36% 100,00 15 2 2 0,18
rynek regulowany | GPW
KRUO321 (PLKRK0000390) | AKEYWny rynek- | CATALYST - |\ o6 p Polska 2021-03-24 | Zmienne 3,36% 100,00 50 5 5 0,45
rynek regulowany | GPW
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK . o
PHOO0721 (PLPKOHP00140) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-07-12 | Zmienne 0,82% 100,00 52 5 5 0,45
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK . o
PHO1021 (PLPKOHP00173) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,82% 100,00 30 3 3 0,27
Nienotowane na BANK
BGK0121 (PLO000500237) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-01-25 | Zmienne 0,52% 1 000,00 2 2 2 0,18
y ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na BANK
BGK1021 (PLO000500229) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,68% 1 000,00 25 25 25 2,24
4 ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na DOM
DOM1121 (PLDMDVL0O0061) rynku aktywnym Nie dotyczy | DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 | Zmienne 2,00% 1 000,00 7 7 7 0,63
S.A.
Nienotowane na EUROPEAN
EIB0921 (XS1876163442) rviku aktvwnym | Nie dotyezy | INVESTMENT Luksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,107% | 1 000,00 5 5 5 0,45
Y ywny BANK
Nienotowane na PKO BANK
1221 (PL 181 i 2021-12-20 | Zmi 19 1
PHO (PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 0 0 | Zmienne 0,81% 00,00 60 6 6 0,54
10
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b) Bony skarbowe 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0,00
d) Inne 0 1] 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1018 624 637 57,18
a) Obligacje 1018 624 637 57,18
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPC0427 (PLO000S00260) |- nZk rg Jflowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1000,00 70 71 73 6,55
v g ¥ KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPCO630 (PLOO00S00278) | nZk rg J’Iowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 8 8 8 0,72
v g ¥ KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPC0725 (PLOO00S00286) | nZk rg J’Iowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 49 49 50 4,49
v g ¥ KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW
GPWO0122 (PLGPW0000074) rAker;:’:g LVIZSVkan g;xLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00| 110 11 11 0,99
v J ¥ W WARSZAWIE
SA.
POLSKI KONCERN
PK10622 (PLPKNOO00182) | AKEYwny rynek- | CATALYST - |\ |\ cr\vy ORLEN | Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 80 8 8 0,72
rynek regulowany | GPW SA
POLSKI KONCERN
PKN0622 (PLPKN0000174) | AKEYWny rynek- | CATALYST - |\ |\ cx\vy ORLEN | Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 30 3 3 0,27
rynek regulowany | GPW SA
POLSKI KONCERN
PKNO722 (PLPKN0000190) | AKEYWny rynek- | CATALYST - |\ |\ cx\vy ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,48% 100,00| 170 17 17 1,53
rynek regulowany | GPW SA
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POLSKI KONCERN

PKN1222 (PLPKNOO0O166) gk;\e/;:l:ggmjvka;y EAPxLYST' NAFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 40 4 4 0,36
SA.
Aktvwny rnek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) ywnyry BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 33 35 37 3,32
rynek regulowany | o) \\p POLSKIE)
Aktvwny rvnek .| TREASURY | SKARB PARISTWA
0K0722 (PLO000112165) ywnyry BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 5 5 5 0,45
rynek regulowany | 55 )\ POLSKIE)
Aktvwny rvnek .| TREASURY [ SKARB PARISTWA
PS0123 (PLO000110151) rynZk reygl.:/lowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1000,00 16 17 17 1,53
POLAND POLSKIE)
Aktvwny rvnek .| TREASURY | SKARB PARISTWA
PS0424 (PLO000111191) rynZk rggl:/lowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1000,00 21 22 23 2,06
POLAND POLSKIE)
Aktvwny rvnek .| TREASURY [ SKARB PARISTWA
WS0428 (PLO000107611) rynZk rggl:/lowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 6 6 7 0,63
POLAND POLSKIE)
Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WS0429 (PLO000105391) rynZk rggl}’lowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE! | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 3 4 4 0,36
POLAND POLSKIEJ
Aktvwry ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0126 (PLO000108817) rynZk rggjlowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,28% | 1000,00| 108 107 108 9,69
POLAND POLSKIEJ
Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZz0524 (PLO000110615) rynZk rg’gl}’lowany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% | 1 000,00 60 60 60 5,39
POLAND POLSKIEJ
Aktvwry ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0525 (PLO000111738) ywny ry BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00| 109 108 111 9,95
rynek regulowany | o) \\p POLSKIE)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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Aktywny rynek -

CPS0227 (PLCFRPT00054) alternatywny EAP-I\;\//\LAYSSC-I)- ) SYROWY POLSAT Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,92% 1 000,00 3 0,27
system obrotu o
Aktywny rynek -
CPS0426 (PLCFRPT00047) alternatywny EAP-I\;\//\LAYSSC-I)- SYROWY POLSAT Polska 2026-04-24 | Zmienne 2,00% 1 000,00 2 0,18
system obrotu o
GIELDA
Aktywny rynek - CATALYST - PAPIEROW
GPW1022 (PLGPW0000066) | alternatywny GPW ASO WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 12 0,18
system obrotu W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek -
CATALYST - | KGHM POLSKA . o
KGH0624 (PLKGHMO000033) | alternatywny GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 6 0,54
system obrotu
Aktywny rynek - CATALYST -
LPP1224 (PLLPPO000060) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 1 0,09
system obrotu
Aktywny rynek - CATALYST - PEKAO BANK
PEO1027 (PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,77% 1 000,00 7 0,63
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
CATALYST - | GRUPA . o
PGE0529 (PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 9 0,80
system obrotu
S.A.
Nienotowane na BANK
BGK0223 (PLO000500245) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,72% 1 000,00 5 0,45
y ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na BANK
BGK1023 (PLO000500252) Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,65% 1 000,00 8 0,72
rynku aktywnym KRAJOWEGO

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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. DOM
DOM1222 (PLDMDVL00079) | Vienotowanena | .. 41 csv | DEVELOPMENT | Polska 2022-12-15 | Zmienne 1,85% | 1000,00 1 1 1 0,09
rynku aktywnym SA
PGE POLSKA
Nienotowane na . GRUPA . o
PGE0526 (PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 29 29 30 2,69
S.A.
WAW1230 (PLO135900010) | Vienotowanena |\ ivezy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% | 1000,00 17 17 17 1,53
rynku aktywnym
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1065 550 561 50,36
Razem aktywny rynek nieregulowany 40 29 30 2,69
Razem nienotowane na rynku aktywnym 159 105 106 9,52
Razem 1264 684 697 62,57
14
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartoé wedl :I:‘;::scw ceny | Procentowy
PRZEZ INSTYTUCIE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba | ceny nabycia wg na dziegﬁ veeny udziaf w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA )Ty v emitenta ¥ a2y : aktywach
tys. zt bilansowy w .
GRANICA ogotem
tys. zt
LYXOR CORE STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) - | Aktywny rynek - EURONEXT
C UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany | PARIS EUROPE 600 (DR) -C | Luksemburg 35 23 27 2,42
UCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) Aktywny rynek - NYSE ARCA ISHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 40 50 56 5,03
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 75 73 83 7,45
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 75 73 83 7,45
2 2 Wartosc wg Wartos¢
Wartosé wg Wartosé wyceny ha Procentowy
Kraj siedzib Warunki ceny nabycia w | wedtug cen dzien wediug wyceny udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku ) v Waluta . y_ Y . .g i . na dzien
banku oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w bilansowv w aktywach
w tys. zt danej walucie tvs. 2t wy ogotem
w tys. ys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 61 61 5,48
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 61 61 61 61 5,48
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 61 61 5,48
15
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TABELE DODATKOWE

Wartoéé wedtug cen Wartosc wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tacznaliczba | 80 25 W zgl Y | wyceny na dzien w aktywach
v ys- bilansowy w tys. zt ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 127 128 131 11,76
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 127 128 131 11,76
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem
. . s . 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 LUETUEE ST S AT ULH

wyceny na dzien w aktywach
USTAWY ' ,

bilansowy w tys. zt ogotem
Grupa Asseco 6 0,54
Grupa mBANK 15 1,35
Grupa PKO 35 3,14
Grupa PZU 45 4,04
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wacr::scn";'%‘::i :Ir:f:"x;";’z ges
MOWA W ART. 107 USTAWY T e

bilansowy w tys. zt ogoétem
DS0726 (PLO000108866) 25 2,24
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 61 5,47
0K0722 (PLO000112165) 5 0,45
PS0424 (PLO000111191) 12 1,08
WS0428 (PL0000107611) 7 0,63
WZ0126 (PLO000108817) 58 5,21
WZ0524 (PLO000110615) 41 3,68
WZ0525 (PLO000111738) 70 6,28
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BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 1114 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 902 0
- dtuzne papiery wartosciowe 590 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 0
- dtuzne papiery wartosciowe 106 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 20 0
lll. Aktywa netto (I-11) 1094 0
IV. Kapitat subfunduszu 1039 0
1. Kapitat wptacony 1067 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -28 0
V. Dochody zatrzymane 2 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ) 0
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 53 0
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1094 0
(IV+V+/-VI)
Liczba jednostek uczestnictwa 9 970,2868 2,9323
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,76 100,04

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

18
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

O|O|IN(IN|O|lO|U |, |O®

oO|lo|jlojlojo|jo|o|Oo|©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

A IN|O|lOlOfOj]O|O|O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(5]
=

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

N

- z tytutu réznic kursowych

o

oO|lo|l0ol0ojloj0oj0O|0O|0O|Oo|O0O|O|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

53

o

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

55

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

5,51

0,04

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 031]:?112'.22002200 13810:2220: 199
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1094 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 55 0
a) przychody z lokat netto 4 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 55 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1039 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1067 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 8 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1094 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1094 0
8. Srednia wartos$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 533 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 9 967,3545 2,9323
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9967,3545 2,9323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10223,0191 2,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 255,6646 0,0000
c) saldo zmian 9967,3545 2,9323
tyri.: Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 9970,2868 29323
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10225,9514 2,9323
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 255,6646 0,0000
c) saldo zmian 9970,2868 2,9323
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9970,2868 2,9323
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,72 100,04
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 100,04 0,00
sprza;v\:\(/)ezl;t:vs;c;:za:;\éwéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 109,76 100,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 972 091
sprawozdawczym , )
sp:la;vl;/(lji:(iir:vilcr;nv’\]/artoéc' aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,05 100,00
20
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- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 109,91 100,04
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 109,58 100,04
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 0,38 0,00
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,38 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako podtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegltego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowosci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
woparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposdb nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiagca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta. Warto$é
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akc;ji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniacé
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwiagzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody

estymacii,
26
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa emitowanyCh przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica miedzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o|olo|Oo|O

o|o|lo|o|O

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek

Pozostate

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

16

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

oOo|jlo|lo|jo|o|oO

Razem

20
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartoéé na dzier Warto$¢ na dziert Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzieft
BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 15
PKO BP S.A. PLN 15 15 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW - o Wartos¢ na dzieft B o Wartoé¢ na dzieft
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta Wartos¢ na dzieri bilansowy w walucie Wartos¢ na dzier bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A X sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 24 0
PLN 24 24 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usbD 0 0 0 0
Ekwiwalenty srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 802 71,99% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 802 71,99% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1,35% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 590 52,96% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 590 52,96% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 17,68% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 106 9,52% 0 0,00%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 501 44,98% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 365 32,77% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 365 32,77% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 136 12,21% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 106 9,52% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowiazaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1.7 - - . Wi - - kai
obowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowi'qzania obcigzone ryzykiem przeptywodw pienieznych wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeplywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
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godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

TABELA 11
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 802 72,00% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1,35% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 590 52,96% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 590 52,96% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 17,69% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 106 9,47% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*: Wa““i::'-az"‘”“’a W ”d’liéf;:;izmzy W Wa““‘;\*,’s"-az';”""a W “d’lag'é‘l’:“;;‘::tn‘:i‘g’y w
Papiery skarbowe, w tym: 372 47,27% 0 0,00%
- Polska 372 47,27% 0 0,00%
Papiery komercyjne 324 41,17% 0 0,00%
Depozyty 61 7,75% 0 100,00%
* Za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.
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31.12.2020

31.12.2019

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 89 7,99% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 7,99% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 4,49% 0,00% 0,00% 30,34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 62,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Wartosc¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa \A{artoéé WBCHE . Warto$é na dzien V\!artoéé WBCHEY . Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A bilansowy w tys. zt R bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0
PLN 15 15 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 902 0
PLN 813 813 0 0
EUR 7 31 0 0
HUF 15873 2 0 0
usbD 15 56 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 197 0
PLN 197 197 0 0
Zobowiazania 20 0
PLN 20 20 0 0
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|lo|lo|o|j|o|jlo|o|Oo|O0O|O | O

ojlo|lo|jloj]lo|jojo[fo|o|Oo |O

O|l0Ojl0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

oOojlo|lo|jloj]lo|j|o|jolfo|o|o|oO

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

O|l0oO|lOoO|0o|O0o|O | O

olojlo|lo|o|O |O

O|l0O|l0O|0O|O0O|O|O

oOojlojlo|lo|o|Oo |O
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01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

O|lOoO|l0o|Oo|o|o|o|o|O|O|O

Certyfikaty inwestycyjne

ojlojlo|lo|lo|lojo|jo|lo|Oo|O

O|l0O|l0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

oOojlojlo|lo|lo|lo|jo|jo|lo|Oo|oO

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

[En

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

O|lo|jlo|j|o|o|o|oO

Inne

oOo|loo|lo|0o|]Oo|O |O

oO|lojlo|j|o|o|o|O

oOo|lo|lo|lo|]o|Oo |O
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2020 - 31.12.2020 | 18.04.2019 - 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -2 0
TABELAII
Struktura poz"ycu rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2020 - 31.12.2020 | 18.04.2019 - 31.12.2019
wyceny lokat
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 0
- dtuzne papiery wartosciowe 9 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 53 0

TABELA 11l - Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA 1l
01.01.2020 - 18.04.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 2 0
TABELA |, Ill, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1094 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,76 100,04
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 109,76 100,04
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
moglyby w istotny sposdb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w zlotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wpltyw objat wicle krajow. Zarzad Towarzystwa $ci$le monitoruje sytuacje i szuka
sposobéw na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na
swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotny sposdéb wplynaé na wycene
jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia; 16 marca 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

. Elektronicznie Elektronicznie
P | Ot r Eogpisa ny przez Piotr TO masz podpisany przez Tomasz
uoa Adam Orlik
Ewa Gt pony s Ku b a ?;;aéi‘gzlb‘)ﬁbg? Adam Orlik pata:2021.03.16
Mal.yszko Data: 2021.03.16 14:59:41 +01'00° o 11:11:13 +071'00"
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2030
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 475 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 1 467 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 105 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwote 1 467 tysiecy ztotych,

noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowad, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelna prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:08:46 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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			Michał Paweł Stola
















E PFR TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFI0O 2030
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2020 ROKU DO DNIA 31.12.2020 ROKU

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. o







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 1 475 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 1 467 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 105 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 467 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢s¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Akcje 448 523 34,53 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 39 39 2,58 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 643 654 43,20 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciag 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu?y ucze§tnictwa emi'towa'ne pr%ez i'nstytucje . 164 186 12,29 0 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 73 73 4,82 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1367 1475 97,42 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra! siedziby wediu.g ceny wYce’ny na udziat w
emitenta nabycia w tys. | dzien aktywach
zt bilansowy w ogotem
tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARIRT. | Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
179 |W
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 9| Wegry > > 0,33
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 183 | Polska 5 6 0,40
regulowany .
akcje
Aktvwny ek - ek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 535 | Luksemburg 40 45 2,97
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 30 | Polska 4 4 0,27
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 150 | Polska 10 10 0,66
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 92 | Polska 3 4 0,26
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 326 | Polska 18 2 132
(PLPEKAO00016) regulowany .
akcje
TR GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ywny ry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 5| Polska 4 4 0,26
regulowany akgje
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) WARTOSCIOWYCH - 33 | Polska 6 10 0,66
regulowany .
akcje
T GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 154 | Polska 9 13 0,86
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 103 | Polska 36 28 1,85
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 26 | Polska 5 5 0,33
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 508 | Polska 13 15 0,99
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 889 | Polska 2 2 0,13
regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 80 | Polska 15 23 1,52
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW $NIEZKA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 14| poiska . . 0,07
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 103 | Polska 4 4 0,26
(PLFORTE00012) regulowany .
akcje
Ay ok - ek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 182 | Polska 3 5 0,33
regulowany akje
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | Aktywny rynek - rynek SJZE?@;SS\E/\F;\?CVX- 95 | Polska 4 4 026
W WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany akje !
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 25 | Polska 10 12 0,79
regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 140 | Polska 6 6 0,40
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 140 | Potska . . 0,26
(PLJSW0000015) regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 292 | Polska 21 5 357
(PLKGHMO000017) regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 55 | Polska 7 8 0,53
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 101 | Polska 9 11 0,73
(PLLVTSF00010) regulowany .
akcje
Aktvwny ek - ek GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) ywny ryneke=ry WARTOSCIOWYCH - 3 | Polska 20 25 1,65
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 2 2 0,13
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA Aktywny rynek - rynek .
(PLMRCTRO0015) regulowany ;I\I/:;IZTOSCIOWYCH 9 | Polska 4 4 0,26
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Ay rvmek - ek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 17 | Polska 2 1 0,07
regulowany .
akcje
T GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 601 | Polska 4 4 0,26
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry Y WARTOS$CIOWYCH - 78 | Polska 4 4 0,26
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 5 371 | Poiska u 15 0,99
(PLPGER000010) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 299 | Potsia 18 15 126
(PLPKNO000018) regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek p
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIGO0014) | regulowany ;AligZTOSC'OWYCH 4112 | Polska 19 23 1,52
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek p
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany Z\I/(SZTOSC'OWYCH 1602 | Polska 39 46 3,04
] GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 016 | Polska . 20 L8
(PLPZU0000011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 57 | Polska 10 1 0,73
(PLBZ00000044) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 4331 | Polska 9 12 0,79
(PLTAURNO0011) regulowany akgje
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GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - rynek .
H- 21 | Polsk 11 12 0,79
(PLTSQGMO00016) regulowany WA,RTOSCIOWYC olska
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 3 3 0,20
regulowany .
akcje
Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 27 | Austria 4 4 0,26
SEMPERIT AG HOLDING Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
4
(AT0000785555) regulowany EXCHANGE 47| Austria > 0,33
Razem aktywny rynek regulowany 18971 448 523 34,53
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 18 971 448 523 34,53
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LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa
rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki

oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢
wedtug
ceny

nabycia w

tys. zt

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

MBHPA25
(PLRHNHP00458)

Nienotowane
na rynku
aktywnym

Nie
dotyczy

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2023-10-16

Zmienne 1,12%

Hipoteczny

Ustawa z
dnia 29
sierpnia
1997r.0
listach
zastawnych i
bankach
hipotecznych

1 000,00

0,13

MBHPA28
(PLRHNHP00508)

Nienotowane
na rynku
aktywnym

Nie
dotyczy

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2021-03-05

Zmienne 1,42%

Hipoteczny

Ustawa z
dnia 29
sierpnia
1997r.0
listach
zastawnych i
bankach
hipotecznych

1 000,00

16

16

16

1,06
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Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEK0321 Nie BANK 1997r.0
k Polsk 2021-03-14 | Zmi 1,44% | Hipot . 1 000,00 21 21 21 1,39
(PLBPHHPOOOS9) | M2 Y™ dotyczy | HIPOTECZNY | ' 0" mienne L,a8% | HIPOteCzny | i crach
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 39 39 39 2,58
Razem 39 39 39 2,58
10
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,. | Wartos¢
Wartosé
) Kraj . wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa rvnku | Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba | cen wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty y X v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabycia X ;
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 230 38 38 2,52
a) Obligacje 230 38 38 2,52
KR10621 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000424) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 | Zmienne 3,36% 100,00 10 1 1 0,07
KRU0321 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000390) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2021-03-24 | Zmienne 3,36% 100,00 60 6 6 0,40
PHOO0721 Aktywny rynek - CATALYST - PKO BANK . o
(PLPKOHP00140) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | Oiska 2021-07-12 | Zmienne 0,82% 100,001 100 10 10 0,66
PHO1021 Aktywny rynek - CATALYST - PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNYS.A. | Oiske 2021-10-18 | Zmienne 0,82% 100,00 30 3 3 0,20
. BANK
(PLBO?)IE)(())g)%)Zy) ?"ﬁx?k‘fawnﬁ "ni Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-01-25 | Zmienne 0,52% 1000,00 2 2 2 0,13
¥ ywny KRAJOWEGO
. BANK
(PL%%EE%EZZ o) rN'EEStaOk‘faV:: ”r: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,68% 1000,00 2 2 2 0,13
Y ywny KRAJOWEGO
DOM1121 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00061) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-11-15 | Zmienne 2,00% 1 000,00 8 8 8 0,53
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN . o
(XS1876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg 2021-09-24 | Zmienne 0,107% 1 000,00 5 5 5 0,33
PHO1221 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 13 1 1 0,07
b) Bony skarbowe 0,00
c) Bony pieniezne 0,00
d) Inne 0,00
11
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2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1058 605 616 40,68
a) Obligacje 1058 605 616 40,68
FPC0427 Aktywny rynek - | CATALYsT - | BANK
{PLO000=00260) i nZk r;’ uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1000,00 66 67 69 4,56
y & v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PL0000S00278) ’ nZk rg’ uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 8 8 8 0,53
¥ & v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - | CATALYsT - | BANK
(PLOGO500285) ’ nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 43 43 44 2,91
¥ & v KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPP\<\I/V0010202007 2 fkrfz:’:g' rylga‘an gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00 100 10 10 0,66
y gu v W WARSZAWIE S.A.
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNOOOO152) ek reguiowany | GPW SNAAFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 106 11 11 0,73
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNO000174) ek reeulowany | Gpw sNAAFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 30 3 3 0,20
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNO00O190) ek regulowany | Gpw SNAAFTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,48% 100,00 200 20 20 1,32
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNO00O166) ek reeulowany | Gpw SNAAFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 55 6 6 0,40
TREASURY SKARB PANSTWA
(PL%%%Z%% 66) ’:':Z‘If’:g Ly|23vkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1.000,00 30 32 33 2,18
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
22 ;
(PL%'S% 112165) fkrfz:’:g Lylz\izn BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 4 4 4 0,26
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
12
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bs0123 Aktvwry nek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110151) i nZk r;’ uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1000,00 14 15 15 0,99
¥ & Y | pOLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLF:)S(;);OZfl P fkrz;:v:;’ Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1000,00 20 21 2 1,45
¥ & Y | pOLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggf; 611) fkrfz;:’:g mz&i‘an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 6 6 7 0,46
¥ & Y | pOLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
WS042 Ak k-
(PLO(‘;‘(())O 13539 3 ’ ;Z‘If’:g’ Lylzsvan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 3 4 4 0,26
¥ & Y | pOLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz012 Ak k-
(PLOO(())O 15’88 17) ’ ;Z‘I:’:g’ ruylgsvan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,28% 1000,00 89 88 90 5,94
¥ & Y | poLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(nggglzfo 1) ’:':Z‘If’:g szsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE] | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 57 57 57 3,76
¥ & Y | poLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggﬁ 1738) ’:':Z‘If’:g szsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 115 114 116 7,66
¥ € Y | poLAND POLSKIEJ
CPS0227 Aktywny rynek - | \1a vt | cYFROWY POLSAT
(PLCFRPT00054) alternatywny owaso s Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,92% 1000,00 3 3 3 0,20
system obrotu o
CPS0426 Aktywnyrynek - | oy vsr | cYFROWY POLSAT
(PLCFRPT00047) alternatywny GPW ASO SA Polska 2026-04-24 | Zmienne 2,00% 1 000,00 2 2 2 0,13
system obrotu o
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPPV\\I/V10002020 066) alternatywny gﬁx:\g WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 18 2 2 0,13
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
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Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 5 5 5 0,33
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO000060) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 1 1 1 0,07
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - . o
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,77% 1 000,00 6 6 6 0,40
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek -
PGE0529 CATALYST - PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA SA. Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 12 12 12 0,79
system obrotu
BGK0223 Nienotowane na BANK
(PLO000500245) rviku aktvwnym Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,72% 1 000,00 10 10 10 0,66
¥ ywny KRAJOWEGO
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rvnku aktywnym Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,65% 1 000,00 11 11 11 0,73
Y ywny KRAJOWEGO
PGEO526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 25 25 26 1,72
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1 000,00 19 19 19 1,25
b) Bony skarbowe 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0,00
d) Inne 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1146 529 539 35,60
Razem aktywny rynek nieregulowany 47 31 31 2,05
Razem nienotowane na rynku aktywnym 95 83 84 5,55
Razem 1288 643 654 43,20
14
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Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO . . Kraj siedziby . wedtug ceny wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE | R0923] rynku Nazwarynku | Nazwaemitenta | G B e e | ot aktywach
ZA GRANICA zt bilansowy w ogotem
tys. zt
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) | Aktywny rynek - EURONEXT II;TJ):?%RP(E:CE)SSS (S;(R))X_X Luksemburg 79 52 61 403
-C UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany PARIS C UCITS ETE
ISHARES S&P 500 (US4642872000) | Ktywny rynek - NYSEARCA | SHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 89 112 125 8,26
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 168 164 186 12,29
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 168 164 186 12,29
Wartos¢ wg Wartos¢
Wartosc wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w | wedtug ceny dzien wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . X X . . .
banku oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w dzien aktywach
w tys. zt danej walucie | bilansowy w ogoétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 73 73 4,82
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 73 73 73 73 4,82
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 73 73 4,82
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba R wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt . )
bilansowy w tys. zt ogotem

1. Ifaplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 117 118 121 8,00
Panstwa, w tym:

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa | Obligacja 117 118 121 8,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00

samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem 0 0 0 0.00
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartosc wedfug Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
USTAWY . a
bilansowy w tys. zt ogotem
Grupa Asseco 14 0,92
Grupa mBANK 20 1,32
Grupa PKO 60 3,96
Grupa PZU 77 5,09
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wac'::“n":ilfi:i :,':f:":z’:z udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY ML )
bilansowy w tys. zt ogoétem
DS0726 (PLO000108866) 23 1,52
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata 73 482
terminowa ,
0OK0722 (PLO000112165) 4 0,26
PS0424 (PLO000111191) 12 0,80
WS0428 (PL0O000107611) 7 0,46
WZ0126 (PLO000108817) 58 3,83
WZzZ0524 (PLO000110615) 39 2,58
WZ0525 (PL0O000111738) 73 4,82
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 1514 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1279 0
- dtuzne papiery wartosciowe 570 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 196 0
- dtuzne papiery wartosciowe 84 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 47 0
lll. Aktywa netto (I-11) 1467 0
IV. Kapitat subfunduszu 1362 0
1. Kapitat wptacony 1369 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -7 0
V. Dochody zatrzymane 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 5 0
netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 5 0
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 105 0
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1467 0
(IV+V+/-VI)
Liczba jednostek uczestnictwa 12 892,7518 4,0835
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 113,81 100,04
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa.
18
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

oO|lo|lw|d|lOjOC|UL|~|O

O|lo|o|o|jOo|0O|O0O|O |©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

nunidlOjO|P,P|OJOCOCfO|OO|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

100

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

oO|lo|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

105

o

- z tytutu réznic kursowych

-2

VII. Wynik z operacji

105

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

8,20

0,04

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 031]:?112'.220:200 138 10:2220 : 199
l. Zmiana wartosci aktywow netto 1467 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 105 0
a) przychody z lokat netto 5 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 105 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 105 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1362 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1369 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 7 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 1467 0
7. Wartosc¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1467 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 687 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 12 888,6683 4,0835
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 12 888,6683 4,0835
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 960,7611 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72,0928 0,0000
c) saldo zmian 12 888,6683 4,0835
. tZx;rIY;i:czba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, 12 892,7518 4,0835
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 964,8446 4,0835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72,0928 0,0000
c) saldo zmian 12 892,7518 4,0835
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 12 892,7518 4,0835
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,77 100,04
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 100,04 0,00
sprza;v\:\(/)z;rdt;vs;/c;j:;iwéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 113,81 100,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 13.76 091
sprawozdawczym ! !
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

100,04 100,00
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 113,97 100,03
sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 113,49 100,03

okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,58 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa z0stata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesigcy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6ézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow begda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksieggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s3 notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$é
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre$lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w
metodach wyceny oraz w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

ojlo|O0O|O|O

oO|lo|o|o|O

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek

Pozostate

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

38

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

oOojlo|OoO|O|O|O

Razem
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA $SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta Wartoéé na dzien WartosCnadzie |\ <t na dzied Wartosé na dzie
BANKOWYCH . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
AR sprawozdania RIS sprawozdania
’ finansowego w tys. ) finansowego w tys.
l. Banki: 39 0
PKO BP S.A. PLN 39 39 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoéé na drien Wartos¢ na dzief Wartodé na daie Wartoé¢ na dzieft
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta b“:‘:‘:;:v"aw ;'::e. bilansowy w walucie b":":;’::v"aw ;'::e. bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN el v?llt . ! sprawozdania ot v?l,t . ) sprawozdania
ys. finansowego w tys. ys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 32 0
PLN 32 32 0 0
EUR 0 0 0
HUF 0 0 0
usb 0 0
Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 805 53,18% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j 805 53,18% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 2,58% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 570 37,65% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 570 37,65% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 196 12,95% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 84 5,55% 0 0,00%
2. Aktywa.obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 484 31,97% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 361 23,85% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 361 23,85% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 123 8,12% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 84 5,55% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiazaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowgzanla obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢é przeptywow zwiagzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
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godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

TABELA 11
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 805 53,18% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 2,58% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 570 37,65% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 570 37,65% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 196 12,95% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 84 5,55% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
T (R R e T Gt e o e (e Wartosc bilansowa w Udnai’prot.:ento.wy w | Wartosc bilansowa w UdZ|af,pro¢.:entoyvy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery skarbowe, w tym: 348 45,43% 0 0,00%
- Polska 348 45,43% 0 0,00%
Papiery komercyjne 306 39,95% 0 0,00%
Listy zastawne 39 5,09% 0 0,00%
Depozyty 73 9,53% 0 100,00%
*za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 201 13,28% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 201 13,28% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 4,48% 0,00% 0,00% 30,35% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,49% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 62,68% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
34

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

)








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosc na dzieR |\ o¢¢ na dzier Wartosc na dzieR |\ o¢¢ na dzier
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 0
PLN 39 39 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1279 0
PLN 1078 1078 0 0
EUR 15 70 0 0
HUF 39 683 5 0 0
usD 34 126 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 196 0
PLN 196 196 0 0
Zobowiazania a7 0
PLN 47 47 0 0

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|l0O|l0O|l0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

O|l0O|l0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O

O|l0O|l0O|0O|0O|l0O|0O|O|O|O|O

oOojlo/jlojlojlo|jo|jo|jo|lo|o|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

O|loOo|l0o|o|Oo|O|O

O|l0O|0O|0O|O0O|O|O

O|l0O|0O|0O|O0O|O|O

ojlojlo|lo|o|O|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|l0o|lo|o|j|o|jlo|o|0o|O0O|O|O

O|lOojlOoO|0O|0oO|j0O|0O|O|O|O|O

O|l0oO|jl0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

oOojlo|lo|jloj]lo|j|ojojfo|o|o |O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

N

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

O|lOoO|lOoO|0o|O0O|O | O

O|0O|l0O|0O|O0O|O|O

O|0O|l0O|0O|O0O|O|O

ojlojlo|lo|o|Oo|O
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111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2020

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,6148 | EUR
0,0126 | HUF

3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 031:{?112'.220:200- 138 10::'22200139-

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -5 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

RAZEM -5 0

TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2020 - 18.04.2019 -

z wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 105 0
- dtuzne papiery wartosciowe 8 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

RAZEM 105 0

TABELA 111 - Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU
TABELA Il

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

TABELA I, 111, IV - Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych pordwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

1467

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

113,81

100,04

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

113,81

100,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu, okre§lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg

kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
mogltyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wplyw objat wicle krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobow na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje sie, ze zawirowania
na $wiatowych rynkach finansowych i kapitatlowych moga w istotny sposéb wplyna¢ na wyceng

jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

. Elektronicznie o .
Elektronicznie P | Ot r podpisany przez Piotr TO masz Elektronicznie podplsany
podpisany przez Ewa Kuba przez Tomasz Adam Orlik
Ewa Matyszko Mmatyszko Data: 2021.03.16 . Data: 2021.03.16 11:11:47
Y Data: 2021.03.16 Ku ba 12:36:16 +01'00" Adam Orllk +01'00'
14:58:49 +01'00"
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2035
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 991 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 1 970 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 162 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwote 1 970 tysiecy ztotych,

noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowad, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelna prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:09:11 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami). Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 1 991 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 1 970 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 162 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 970 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

ZESTAWIENIE LOKAT
Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac
lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GEOWNA
31.12.2020 31.12.2019
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy udziat | Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien w aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt | ogétem zt bilansowy w tys. zt | ogétem
Akcje 746 866 42,43 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 49 49 2,40 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 692 703 34,44 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Whptinegs iwestawania majace Sedzing 1o granica 272 308 15,09 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 65 65 3,19 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1824 1991 97,55 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
aisiedainy | Wartosewedug | [EEREREE | e
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J i ceny nabycia w .y i
emitenta bilansowy w tys. | aktywach
tys. zt .
zt ogotem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 292 | Weery 8 8 0,39
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 305 | Polska 9 10 0,49
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 903 | Luksemburg 66 77 3,77
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICAI 1 . 47 | Polsk: 7 7 4
CASA( CA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje olska 03
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 244 | Polska 16 17 0,83
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 151 | Polska s 6 0,29
(PLASSEE00014) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
. 40 | Polsk 1
(PLPEKAO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje >40 | Polska 30 3 /63
Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
BENE E LB 1 ;
NEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 8 | Polska 6 7 0,34
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 53 | Polska 10 16 0,79
CCC SA (PLCCCO000016) fekgtz;’gnwya:;”ek - rynek s&;&%g@gs\?&\g_ akje 257 | Polska 16 2 1,08
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) fekgtmc\)'am”ek - rynek \?\;/i;%ggz\s\?\?cﬁ- e 171 | Polska 59 47 2,30
COMARCH SA (PLCOMAR00012) fekgtmc\)'am”ek - rynek \%/i%ggg\s\?\?cﬁ- ke 42 | Polska 8 8 0,39
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) fekgtm:\)'a;‘;”ek - rynek \%E’;{%g@lgw\iﬁ_ ke 835 | Polska 22 25 1,23
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ’:ekgtz;’gnwya;‘il”ek - rynek \%E\iﬁgggg\%’)cﬁ- ke 1372 | Polska 3 3 0,15
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ’:ekgtz;’gnwya;‘il”ek - rynek \%E\iﬁgggg\%’)cﬁ- ke 131 | Polska 25 38 1,86
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA Aktywny rynek - rynek GIELDA II’APIERC')W 22 | Polska ) ) 0.10
(PLSNZKA00033) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje ’

FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) fekgtz;’znwya:]‘;mk - rynek 35&3@53255%- akele 168 | Polska 6 7 0,34
FERRO SA (PLFERRO00016) fekgtmnwyamne'( - rynek 3&2"&%2’325\7\2’:_ ke 295 | Polska 6 7 0,34
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW | Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 153 | Polska . . 034
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje !

GRUPA KETY SA (PLKETY000011) fek;mnwyam”ek - rynek s\;iﬁggggs\?iv:_ akje 42 | Polska 17 21 1,03
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) fekgtmc\)'am”ek - rynek &i;?ggggwiﬁ_ e 226 | Polska 10 9 0,44
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 128 | Polcka . . 029
(PLJSW0000015) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje !

KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) fekgtm:\)'a:;”ek - rynek \%E’;{%g@lgw\iﬁ_ ke 493 | Polska 54 90 4,41
KRUK SA (PLKRKO000010) ’:ekgtz;’gnwya;‘il”ek - rynek \%E\iﬁgggg\%’)cﬁ- ke 92 | Polska 12 13 0,65
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) fekgtzr;nwya:;nek - rynek \%E\iﬁﬁc\)ggg\i?\?cﬁ- ke 165 | Polska 15 17 0,83
LPP SA (PLLPP0000011) fekgtzr;nwya:;nek - rynek \%E\iﬁﬁc\)ggg\i?\?cﬁ- ke 5 | Polska 32 41 2,01
MBANK SA (PLBRE0000012) fekgtz;’gnwya?;”ek - rynek \%iﬁgg@lgaﬁ\’:_ akele 17 | Polska 4 3 0,15
MERCATOR MEDICAL SA (PLMRCTR00015) fekgtmnwyamne'( - rynek 3&2"&%2’325\7\2’:_ ke 14 | Polska 6 6 0,29
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) egulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 28 | Polska 3 2 0,10
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) fekgmnwya:;”ek'ry”ek s&;&%g@gs\?&\g_akqe 981 | Polska 6 6 0,29
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) fekgtz;':)a}'am”ek'ry”ek S\/'i;%ggzswcﬁ_akqe 128 | Polska 7 7 0,34
e e L I L N
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW
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TEN SQUARE GAMES SA (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 34 | Polska 18 19 0,93
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 10 | Polska 5 6 0,29
Aktywny rynek - rynek .

OMV AG (AT0000743059) VIENNA STOCK EXCHANGE 44 | Austria 6 7 0,34
regulowany

SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) | AKtYWnY rynek - rynek VIENNA STOCK EXCHANGE 77 | Austria 7 9 0,44
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 31356 746 866 42,43

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 31356 746 866 42,43
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,. | Wartos¢
Wartosé
Kraj i wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin UL . | Rodzaj listu Poc!s't.awa Wart-osc Liczba | ceny wYce:ny na udziat w
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy w | ogétem
w tys. zt
tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane | . MBANK .
MBHPA28 na rynku Nie HIPOTECZNY | Polska | 2021-03-05 | Zmienne 1,42% | Hipoteczny | 1227 ™0 listach | 556 00 24 24 24 1,18
(PLRHNHP00508) dotyczy zastawnych i
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
Nienotowane PEKAO 29 sierpnia
PEKO321 Nie BANK . o . 1997 r. o listach
(PLBPHHP00069) zitr\\/;:um dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny zastawnych i 1 000,00 25 25 25 1,22
ywny S.A. bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 49 49 49 2,40
Razem 49 49 49 2,40
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Wartos¢
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa rvnku | Emitent sie c:zib Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE vy 4 X v wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 303 47 48 2,35
a) Obligacje 303 47 48 2,35
Aktywny rynek -
KR10621 CATALYST - . o
(PLKRK0000424) rynek GPW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 | Zmienne 3,36% 100,00 15 1 2 0,10
regulowany
Aktywny rynek -
KRUO321 CATALYST - . o
(PLKRK0000390) rynek GPW KRUK S.A. Polska 2021-03-24 | Zmienne 3,36% 100,00 60 6 6 0,29
regulowany
PHO0721 Aktywny rynek - |\ ralvst- | PrO BANK
- - i 0,
(PLPKOHP00140) rynek GPW HIPOTECZNY SA. Polska 2021-07-12 | Zmienne 0,82% 100,00 150 15 15 0,73
regulowany
PHO1021 Aktywny rynek- | coralvsT- | PKO BANK
- - 1 0,
(PLPKOHP00173) rynek GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,82% 100,00 35 4 4 0,20
regulowany
BGKO121 Nienotowane BANK
(PLO000500237) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA | Polska 2021-01-25 | Zmienne 0,52% 1000,00 3 3 3 0,15
aktywnym KRAJOWEGO
BGK1021 Nienotowane BANK
(PLO000500229) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,68% 1000,00 2 2 2 0,10
aktywnym KRAJOWEGO
DOM1121 Nienotowane DOM
na rynku Nie dotyczy DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 | Zmienne 2,00% 1 000,00 8 8 8 0,39
(PLDMDVLO0061)
aktywnym S.A.
10
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EIB0921 Nienotowane EUROPEAN
na rynku Nie dotyczy INVESTMENT Luksemburg 2021-09-24 | Zmienne 0,107% 1 000,00 5 5 5 0,24
(XS1876163442)
aktywnym BANK
Nienotowane
PHO1221 . PKO BANK . o
(PLPKOHP0O181) na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 25 3 3 0,15
aktywnym
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1090 645 655 32,09
a) Obligacje 1090 645 655 32,09
Aktywny rynek - BANK
(PLF(;DOCOO(;‘SZ(ZOZGO) rynek EAP-\ECLYST_ GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 76 77 79 3,87
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK
FP ATALYST -
(PLOOC(?O653(?0278) rynek EPW S GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 10 10 10 0,49
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK
FPCO72 ATALYST -
(PLOOCO005050286) rynek EPW S GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 45 45 46 2,25
regulowany KRAJOWEGO
GIELDA
Aktywny rynek - PAPIEROW
(PI_GGPPV\\//V00102020074) rynek ZAP-\I;\/;\LYST WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00 70 7 7 0,34
regulowany W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PK10622 CATALYST -
k NAFTOWY ORLEN | Polsk 2022-06-19 | Zmi 1,459 1 1 1 1 7
(PLPKNO000182) ryne GPW 0 (0] olska 022-06-19 | Zmienne 1,45% 00,00 50 5 5 0,73
regulowany S.A.
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN0622 CATALYST -
LE 2022-06- Zmi 1,459 1 2 1
(PLPKN0000174) rynek GPW NAFTOWY ORLEN | Polska 022-06-05 | Zmienne 1,45% 00,00 3 3 3 0,15
regulowany S.A.
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Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN0722 CATALYST - . o
(PLPKNO000190) Zgﬁ:(owany GPW SQFTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,48% 100,00 150 15 15 0,73
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN1222 CATALYST - . o
(PLPKNO00O166) Zgﬁ:(owany GPW SQFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 75 8 8 0,39
DS0726 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000108866) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 30 32 33 1,62
regulowany POLAND POLSKIEJ
0K0722 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000112165) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2022-07-25 | n/d 1 000,00 4 4 4 0,20
regulowany POLAND POLSKIEJ
PS0123 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000110151) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1 000,00 15 16 16 0,78
regulowany POLAND POLSKIEJ
PS0424 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111191) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 21 22 23 1,13
regulowany POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000107611) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 6 6 7 0,34
regulowany POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000105391) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 2 3 3 0,15
regulowany POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000108817) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,28% 1 000,00 95 94 95 4,66
regulowany POLAND POLSKIEJ
WZ0524 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000110615) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 58 58 58 2,84
regulowany POLAND POLSKIEJ
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WZ0525 Aktywny rynek - | TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111738) rynek BONDSPOT RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 134 133 135 6,62
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST - CYFROWY POLSAT . o
(PLCFRPT00054) alternatywny GPW ASO SA Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,92% 1 000,00 2 2 2 0,10
system obrotu
CPS0426 Aktywny rynek- |\ palvst- | cYFROWY POLSAT
- - H 0,
(PLCFRPT00047) alternatywny GPW ASO SA Polska 2026-04-24 | Zmienne 2,00% 1 000,00 3 3 3 0,15
system obrotu
GIELDA
Aktywny rynek - PAPIEROW
(PLGGPPV\\I/V10002020066) alternatywny EIAD-I\;\/;\I;TSS(; ) WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 22 2 3 0,15
system obrotu W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 7 7 7 0,34
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO0000GO) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 2 2 2 0,10
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 alternatywny CATALYST POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,77% 1 000,00 5 5 5 0,24
(PLPEKAO00289) GPW ASO
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - GRUPA . o
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 14 14 14 0,68
system obrotu
S.A.
BGK0223 Nienotowane BANK
(PLO000500245) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,72% 1 000,00 10 10 10 0,49
aktywnym KRAJOWEGO
13
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BGK1023 Nienotowane BANK
(PLO000500252) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,65% 1 000,00 7 7 7 0,34
aktywnym KRAJOWEGO
Nienotowane PGE POLSKA
PGE0526 . GRUPA . o
(PLPGER000069) na rynku Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 25 25 25 1,23
aktywnym
S.A.
WAW1230 E;e?ztlfuwane Nie dotycz WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1 000,00 20 20 20 0,98
(PLO135900010) ¥ yezy 117 ' '
aktywnym
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1233 574 584 28,61
Razem aktywny rynek nieregulowany 55 35 36 1,76
Razem nienotowane na rynku aktywnym 105 83 83 4,07
Razem 1393 692 703 34,44
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartos¢ Wartoéé wedtu Procentowy
PRZEZ INSTYTUCIE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta LTl Liczba UL CE) wyceny na dziei SLHEUT
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA vy v emitenta nabycia w bi}’ans;’w wive 2t | aktywach
GRANICA tys. zt YWHS- 21 ogtem
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C Aktywny rynek - STOXX EUROPE
UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany | CURONEXTPARIS |00 bRy -c Luksemburg 132 88 102 >,00
UCITS ETF
Aktywny rynek - ISHARES CORE Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek regulowany NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki Péinocnej 146 184 206 10,09
Razem aktywny rynek regulowany 278 272 308 15,09
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 278 272 308 15,09
Wartosc wg Wartos¢
Wartosc wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w | wedtug ceny dzien wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . . . . s
banku oprocentowania | danej walucie nabycia w tys. | bilansowy w dzien aktywach
w tys. zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 65 65 3,19
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 65 65 65 65 3,19
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 65 65 3,19
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt . 2
bilansowy w tys. zt ogoétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 131 132 135 6,61
w tym:

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 131 132 135 6,61
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00

samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem 0 0 0 0.00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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GRUPY KAPITAtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

USTAWY wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem

Grupa Asseco 23 1,13

Grupa mBANK 27 1,32

Grupa PKO 97 4,75

Grupa PZU 112 5,49

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

MOWA W ART. 107 USTAWY ‘;’I:’:::;";;;zt';: 4 :gz:‘r’:'“h

DS0726 (PLO000108866) 23 1,13
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 66 3,23
0K0722 (PLO000112165) 4 0,21
PS0424 (PLO000111191) 12 0,58
WS0428 (PL0000107611) 7 0,35
WZ0126 (PLO000108817) 58 2,84
WZ0524 (PLO000110615) 29 1,42
WZ0525 (PLO000111738) 84 4,11
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BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 2041 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 0
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1794 0
- dtuzne papiery wartosciowe 620 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 0
- dtuzne papiery wartosciowe 83 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 71 0
11l. Aktywa netto (I-11) 1970 0
IV. Kapitat subfunduszu 1808 0
1. Kapitat wptacony 1813 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -5 0
V. Dochody zatrzymane -2 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 3 0
ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 164 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-
Vi) 1970 0
Liczba jednostek uczestnictwa 16 993,7280 2,3348
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,92 100,04

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2020 - 18.04.2019 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2020 31.12.2019

[y
[

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4, Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O (N[O [ W[N|[F

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

ojlnfojlofpr|OjlO|lO|jO|O|O|O|OCO (Ot |fO|jOC|ULL|O

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 156

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8

[eNNeoRN-RE-Ni-RN-NieolNolNolNelNol ol ol ol ol ol NoNNolN-N ol Nol ol NoRN-]

- z tytutu réznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym:

164

o

- z tytutu réznic kursowych -3

VII. Wynik z operacji 162 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,55 0,04

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

01.01.2020 - 18.04.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1970 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 162 0
a) przychody z lokat netto 6 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 164 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 162 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1808 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1813 0
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 5 0
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1970 0
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1970 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 901 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 16 991,3932 2,3348
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16 991,3932 2,3348
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 033,2076 2,3348
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 41,8144 0,0000
c) saldo zmian 16 991,3932 2,3348
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszt, w tym: " Possa 16 993,7280 2,3348
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 035,5424 2,3348
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 41,8144 0,0000
c) saldo zmian 16 993,7280 2,3348
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 993,7280 2,3348
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 15,88 100,04
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 100,04 0,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozd:wczego J : e 115,92 100,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym 15,87 0,91
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym ! : : 100,05 100,00
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdatlvczym ! : : 116,11 100,04
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
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6. Wa.rtosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny 115,52 100,04
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto
X 0,67 0,00
(w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) os$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoSci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow begda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksieggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w S$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w

metodach wyceny oraz w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

m|lOlfO|lO(R,r|[|O|O|O

Razem

O|lo|j|o|o|lo|o|Oo|©O

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 19 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 49 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 71 0
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien
bilansowy w

Wartosc na

Wartosc na dzien

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta . . . dzien bilansowy | bilansowy w walucie
bilansowy w danej | walucie . . .
. . w danej walucie | sprawozdania
walucie w tys. sprawozdania K
. w tys. finansowego w tys.
finansowego w tys.
I. Banki: 49 0
PKO BP S.A. PLN 49 49 0 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
WIS 2 C LS Wartosc na Wartosc na dzien
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH - Warto$¢ na dzien | bilansowy w dziets bil bil luci
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | walucie zien brfansowy | bilansowy w walucle
. . w danej walucie | sprawozdania
walucie w tys. sprawozdania .
. w tys. finansowego w tys.
finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 42 0
PLN 42 42 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w procentowy w
zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 866 42,43% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j 866 42,43% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 2,40% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 620 30,38% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 620 30,38% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 9,65% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 83 4,07% 0 0,00%
2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j 528 25,87% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 396 19,40% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 396 19,40% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 132 6,47% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 83 4,07% 0 0,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w procentowy w
zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
2. Zobowi'alzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeplywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywow $rodkow pienieznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELA 11
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w procentowy w
zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 867 42,48% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 2,40% 0 0,00%
Naleznosci 1 0,05% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 620 30,38% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 620 30,38% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 9,65% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 83 4,07% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat *: bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w procentowy w

zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery skarbowe, w tym: 375 45,90% 0 0,00%
- Polska 375 45,90% 0 0,00%
Papiery komercyjne 328 40,15% 0 0,00%
Listy zastawne 49 6,00% 0 0,00%
Depozyty 65 7,95% 0 100,00%

*za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogétem
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TABELA llI
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach WU TRI T SLH YT
tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 331 16,22% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 331 16,22% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty Instrumenty
. . Instrumenty pochodne . . .
udziatowe diuzne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne
EUR 4,53% 0,00% 0,00% 30,82% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 62,23% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach Wartosc bilansowa w Udziat pr(_)cent_o o
tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
34
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wanoéé na dzier . Warto$¢ na dzieri \I\!artosic’ na dzier . Wartos¢ na dzieri
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A bilansowy w tys. zt AR bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 0
PLN 49 49 0 0
Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1794 0
PLN 1463 1463 0 0
EUR 25 117 0 0
HUF 63 492 8 0 0
usD 55 206 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 197 0
PLN 197 197 0 0
Zobowiazania 71 0
PLN 71 71 0 0
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|O|Oo|Oo|o|j0Oo|O|O|O|O

o|O|Oo|Oo|O|0O|j0O|O|O|O|O

o|O|0O|0O|O|0O|j0O|O|O|O|O

o|olo|o|0o|O|O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|Oo|Oo|o|Oo|O|O

oO|Oo|O|Oo|O|O|O

oO|Oo|O|Oo|O|O|O

o|lo|lo|o|Oo|Oo|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

olo|lo|lo|Oo|Oo|Oo(O|O|O|O

olo|0O|0O|0O|O|O(O|O|O|O

OoO|O|0O|0O|0O(O|0O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|0O|0O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

w

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|lojo|lo|jo|o|O©

o|lojo|o|Oo|O|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O
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IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
.. . - . . " 01.01.2020 - 18.04.2019 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -8 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -8 0
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2020 - 18.04.2019 -
wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 164 0
- dtuzne papiery wartosciowe 8 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 164 0

TABELA 111 - Nie dotyczy
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA 11
01.01.2020 - 18.04.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 4 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 4 0
TABELA 1, 111, IV - Nie dotyczy
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1970 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,92 100,04
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 115,92 100,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore powinny by¢ ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
| OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH
NA SYTUACJE MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
Z OPERACIJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystgpuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

40
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przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6) INNE INFORMACIJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
WISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie z
§32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji

Subfunduszu, wyrazone w zlotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a
jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobéw na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na
$wiatowych rynkach finansowych i kapitalowych mogg w istotny sposob wplyna¢ na wycene
jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

. Elektronicznie Elektronicznie podpisany
P I Otr podpisany przez Tomasz przez Tomasz Adam Orlik
I Piotr Kuba «1, Data:2021.03.16
Ewa 'E)\rezztzroExzhnnl:wr:;iglsany Ku ba Dlata: 2L(J)21.03.16 Adam Orllk 11:12:16 +01'00'
Mawszko Eg;?(:)é}]lLOSJG 16:37:48 12:35:50 +01'00"
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2040
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 2 080 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 2 052 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 199 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwote 2 052 tysiecy ztotych,

noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowad, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelna prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:09:37 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 2 080 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 2 052 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 199 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
2 052 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 889 1040 48,64 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 28 28 1,31 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 552 561 26,24 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
: o oo
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 84 84 3,93 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1875 2080 97,29 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE
e s Wartosc wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy
) . Kraj siedziby . . .
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N ceny nabyciaw | wyceny na dzien udziat w
emitenta . ,
tys. zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 355 | Wegry 9 10 0,47
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 360 | Polska 10 11 0,51
regulowany .
akcje
Akt ek - rmek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywhy ry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 1097 | Luksemburg 81 93 4,35
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 35 | Polska 5 5 0,23
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 297 | Polska 20 20 0,94
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 181 | Polska 6 3 0,37
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 634 | Polska 35 39 183
(PLPEKAOO00016) regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ywny ry y WARTOSCIOWYCH - 10 | Polska 8 8 0,37
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 67 | Polska 12 21 0,98
regulowany .
akcje
Akt rvnek - rvmek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 302 | Polska 18 26 1,22
regulowany .
akcje
4

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 202 | Polska 70 55 2,57
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 51 | Polska 10 10 0,47
regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 1017 | Polska 27 31 1,45
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 1743 | Polska 4 3 0,14
regulowany .
akcje
Akt rmek - ek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 159 | Polska 30 46 2,15
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 18 | Polska 3 ) 0,09
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 202 | Polska 7 3 0,37
(PLFORTE00012) regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 359 | Polska 7 9 0,42
regulowany .
akcje
) ) GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek - rynek :
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany Z{’;ZTOSC'OWYCH 190 | Polska 9 d 0,42
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 49 | Polska 20 24 1,12
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywny ry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 275 | Polska 12 11 0,51
regulowany .
akcje
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. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 276 | Polska 7 7 0,33
(PLJISWO0000015) regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 599 | Polska 65 110 5,15
(PLKGHMO000017) regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 108 | Polska 14 15 0,70
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) |/ Y Wn¥ 1Y ¥ WARTOSCIOWYCH - 198 | Polska 18 21 0,98
regulowany .
akcje
Akt rmek - ek GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry ¥ WARTOS$CIOWYCH - 6 | Polska 39 50 2,34
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 22 | Polska 5 4 0,19
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA Aktywny rynek - rynek .
(PLMRCTRO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 | Polska 7 7 0,33
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 36 | Polska 4 3 0,14
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 1189 | Polska 7 8 0,37
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 156 | Polska 8 8 0,37
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 4702 | Polska )8 31 145
(PLPGER000010) regulowany .
akcje
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GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 660 | Polska 37 33 178
(PLPKNO000018) regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek p
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) regulowany :\@,ZTOSC'OWYCH 8107 | Polska 37 45 211
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek :
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany Z\I/(ZZTOSC'OWYCH 3118 | Polska 74 20 421
. GIE£DA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 1844 | Polska 54 60 281
(PLPZUO000011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 116 | Polska 20 - 1,03
(PLBZ00000044) regulowany .
akcje
GIE£DA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 3876 | Polska 19 24 112
(PLTAURNOO0011) regulowany -
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - rynek .
(PLTSQGMO0016) regulowany WA.RTOSCIOWYCH 41 | Polska 21 23 1,08
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIE£DA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 12 | Polska 6 7 0,33
regulowany .
akcje
Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 53 | Austria 7 8 0,37
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) | AKtYWnY rynek - rynek VIENNA STOCK 93 | Austria 9 10 0,47
regulowany EXCHANGE
Razem aktywny rynek regulowany 37 842 889 1040 48,64
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 37 842 889 1040 48,64
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L. Wartos¢
Wartosé
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE ] il Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t.awa Wart.osc Ui Gy wYce:ny na | udziatw
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w ) ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA28 ke | NE | orecay | poiska | 2021-03:05 | zmienne 1.42% | vipotecany | 1277 1-© 1000,00| 14 14 14 0,65
(PLRHNHP0O508) ¥ dotyczy A | HIP Y | Jistach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEKO0321 Nie BANK . o . 1997r.0
(PLBPHHPO0069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny listach 1 000,00 14 14 14 0,66
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 28 28 28 1,31
Razem 28 28 28 1,31
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” Wartosc
Wartosé
wediu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku | Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby Termin wvkubu Warunki Wartos¢ Liczba | cen J wyceny na | udziatw
WARTOSCIOWE )Ty v emitenta ykup oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 197 30 31 1,44
a) Obligacje 197 30 31 1,44
KR10621 Aktywny
- - - - i 0
(PLKRK0000424) rynek - rynek | CATALYST - GPW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 Zmienne 3,36% 100,00 20 2 2 0,09
regulowany
Aktywny
PHO0721 PKO BANK . o
(PLPKOHP00140) rynek - rynek | CATALYST - GPW HIPOTECZNY SA. Polska 2021-07-12 Zmienne 0,82% 100,00 90 9 9 0,42
regulowany
Aktywny
PHO1021 PKO BANK R o
(PLPKOHP00173) rynek - rynek | CATALYST - GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 Zmienne 0,82% 100,00 45 4 5 0,23
regulowany
BGKO121 Nienotowane BANK
(PLO000500237) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2021-01-25 Zmienne 0,52% 1 000,00 3 3 3 0,14
aktywnym KRAJOWEGO
BGK1021 Nienotowane BANK
(PLO000500229) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 Zmienne 0,68% 1 000,00 3 3 3 0,14
aktywnym KRAJOWEGO
DOM1121 Nienotowane DOM
na rynku Nie dotyczy DEVELOPMENT Polska 2021-11-15 Zmienne 2,00% 1 000,00 2 2 2 0,09
(PLDMDVLO00061)
aktywnym S.A.
EIB0921 Nienotowane EUROPEAN
na rynku Nie dotyczy INVESTMENT Luksemburg 2021-09-24 Zmienne 0,107% 1 000,00 4 4 4 0,19
(XS1876163442)
aktywnym BANK
Nienotowane
PHO1221 PKO BANK
[ 2021-12-2 Zmi 19 1 1
(PLPKOHP0O181) na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 0 0 mienne 0,81% 00,00 30 3 3 0,14
aktywnym
9
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b) Bony
skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1] 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 899 522 530 24,80
a) Obligacje 899 522 530 24,80
FPC0427 (PL0O000500260) 1 000,00 60 61 61 2,85
EPC0630 Aktywny BANK
rynek - rynek | CATALYST - GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 State 2,125% 1 000,00 5 5 5 0,23
(PLO000500278)
regulowany KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny BANK
(PLOD00500286) rynek - rynek | CATALYST - GPW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 State 1,25% 1 000,00 38 38 39 1,83
regulowany KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
GPW0122 Aktywny WARTOSCIOWYCH
- - - - i 0,
(PLGPW0000074) rynek - rynek | CATALYST - GPW W WARSZAWIE Polska 2022-01-31 Zmienne 1,23% 100,00 110 11 11 0,52
regulowany
S.A.
PK10622 Aktywny POLSKI KONCERN
rynek - rynek | CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 Zmienne 1,45% 100,00 145 15 15 0,70
(PLPKN0000182)
regulowany S.A.
PKNO622 Aktywny POLSKI KONCERN
rynek - rynek | CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-05 Zmienne 1,45% 100,00 18 2 2 0,09
(PLPKN0000174)
regulowany S.A.
PKNO722 Aktywny POLSKI KONCERN
rynek - rynek | CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 Zmienne 1,48% 100,00 20 2 2 0,09
(PLPKNO000190)
regulowany S.A.
PKN1222 Aktywny POLSKI KONCERN
rynek - rynek | CATALYST - GPW NAFTOWY ORLEN Polska 2022-12-08 Zmienne 1,25% 100,00 105 10 11 0,52
(PLPKN0000166)
regulowany S.A.
Aktywny SKARB PANSTWA
DS0726 TREASURY o
(PLO000108866) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 State 2,50% 1 000,00 26 27 29 1,36
regulowany POLSKIEJ
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Aktywny SKARB PANSTWA
0K0722 TREASURY
(PLO000112165) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2022-07-25 n/d 1 000,00 4 4 4 0,19
regulowany POLSKIEJ
Aktywny SKARB PANSTWA
PS0123 TREASURY o
(PLO000110151) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) | Polska 2023-01-25 State 2,50% 1 000,00 13 14 14 0,66
regulowany POLSKIEJ
Aktywny SKARB PANSTWA
PS0424 TREASURY o
(PLO000111191) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-04-25 State 2,50% 1 000,00 17 18 18 0,84
regulowany POLSKIEJ
Aktywny SKARB PANSTWA
WS0428 TREASURY o
(PLO000107611) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 State 2,75% 1 000,00 4 4 5 0,23
regulowany POLSKIEJ
Aktywny SKARB PANSTWA
WS0429 TREASURY o
(PLO000105391) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 State 5,75% 1 000,00 2 3 3 0,14
regulowany POLSKIEJ
Aktywny SKARB PANSTWA
Wz0126 TREASURY . o
(PLO000108817) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 Zmienne 0,28% 1 000,00 62 61 62 2,90
regulowany POLSKIE)
Aktywny SKARB PANSTWA
Wz0524 TREASURY . o
(PLO000110615) rynek - rynek BONDSPOT POLAND RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 Zmienne 0,25% 1 000,00 41 41 41 1,92
regulowany POLSKIE)
Aktywny SKARB PANSTWA
Wz0525 TREASURY . o
(PLO000111738) :ng:(c)—v\ll'::jk BONDSPOT POLAND Ir:(Z)ELEiII?'ECJ)SPOLITEJ Polska 2025-05-25 Zmienne 0,25% 1 000,00 119 118 120 5,61
Aktywny
CPS0227 rynek - CATALYST - GPW CYFROWY POLSAT . o
(PLCFRPT00054) alternatywny | ASO SA Polska 2027-02-12 Zmienne 1,92% 1 000,00 2 2 2 0,09
system obrotu
Aktywny
CPS0426 rynek - CATALYST - GPW CYFROWY POLSAT .
2026-04-2 z 2,009 1 1
(PLCFRPT00047) | alternatywny | ASO SA Polska 026-04-24 mienne 2,00% 000,00 3 3 3 0,14
system obrotu
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Aktywny GIELDA PAPIEROW
GPW1022 rynek - CATALYST - GPW WARTOSCIOWYCH o
(PLGPWOO000066) | alternatywny | ASO W WARSZAWIE Polska 2022-10-06 State 3,19% 100,00 25 3 3 0,14
system obrotu S.A.
Aktywny
KGH0624 rynek - CATALYST - GPW KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) | alternatywny | ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 Zmienne 1,43% 1 000,00 6 6 6 0,28
system obrotu
Aktywny
LPP1224 rynek - CATALYST - GPW . o
(PLLPPO0000GO) alternatywny | ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 1,35% 1 000,00 2 2 2 0,09
system obrotu
Aktywny
PEKAO BANK
PEO1027 rynek - CATALYST-GPW 1 55| sk KasA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,77% | 1000,00 5 5 5 0,24
(PLPEKAOO00289) | alternatywny | ASO
OPIEKI S.A.
system obrotu
Aktywny PGE POLSKA
PGEO529 rynek - CATALYST - GPW GRUPA . o
(PLPGER000077) | alternatywny | ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 Zmienne 1,65% 1 000,00 12 12 12 0,56
system obrotu S.A.
Nienotowane BANK
(PL?)?)E%E%)?)MS) na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19 Zmienne 0,72% 1 000,00 10 10 10 0,47
aktywnym KRAJOWEGO
Nienotowane BANK
BGK1023 na rynku Nie dotyczy GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 Zmienne 0,65% 1 000,00 7 7 7 0,33
(PLO000500252)
aktywnym KRAJOWEGO
Nienotowane PGE POLSKA
PGE0526 ) GRUPA . o
(PLPGER000069) na rynku Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 Zmienne 1,45% 1 000,00 25 25 25 1,17
aktywnym SA
WAW1230 r’:l;e:cr)ltlfuwane Nie dotycz WARSZAWA Polska 2030-12-21 Zmienne 1,15% 1 000,00 13 13 13 0,61
(PLO135900010) ¥ yezy 127 ' '
aktywnym
b) Bony 0 0 0 0,00
skarbowe
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c) Bon
€ Bony 0 0 0 0,00
pieniezne
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 944 449 458 21,42
Razem aktywny rynek nieregulowany 55 33 33 1,54
Razem nienotowane na rynku aktywnym 97 70 70 3,28
Razem 1096 552 561 26,24
13
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartodé wedtu w:;::scw ceny | Procentowy
PRZEZ INSTYTUCIE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba | ceny nabycia wg na dziegﬁ e udziaf w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA )Ty 4 emitenta ¥ a2y : aktywach
tys. zt bilansowy w .
GRANICA ogotem
tys. zt
LYXOR CORE STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) - | Aktywny rynek - EURONEXT
C UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany | PARIS EUROPE 600 (DR) -C | Luksemburg 156 103 120 >61
UCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) Aktywny rynek - NYSE ARCA ISHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 175 219 247 11,56
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 331 322 367 17,17
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 331 322 367 17,17
W A
2 2 artosc wg Wartos¢
. Wartosé wg Wartosé wyceny ha Procentowy
Kraj Warunki ceny nabycia w | wedtug cen dzien wediug wyceny udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku | siedziby Waluta . y. 4 X .g v . na dzien
oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w X aktywach
banku . . bilansowy w A
w tys. zt danej walucie tvs. zt ogotem
w tys. E
I. W walutach panstw nalezgcych do OECD 84 84 3,93
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 84 84 84 84 3,93
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 84 84 3,93
14
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TABELE DODATKOWE

Wartoéé wedtug cen Wartosc wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tacznaliczba | 80 25 W zgl Y | wyceny na dzien w aktywach
v ys- bilansowy w tys. zt ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 103 104 105 4,91
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 103 104 105 491
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem
. . L . 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

wyceny na dzien w aktywach
USTAWY bilansowy w tys. zt ogoétem
Grupa Asseco 28 1,31
Grupa mBANK 18 0,84
Grupa PKO 106 4,96
Grupa PZU 118 5,52

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH w::::;cn‘gf;":i :Ir:f:;'x;";’z ges
MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. zt ogotem

DS0726 (PLOO00108866) 20 0,94
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 85 3,99
0K0722 (PLO000112165) 4 0,19
PS0424 (PLO000111191) 10 0,47
WS0428 (PLO000107611) 4 0,18
WZ0126 (PL0000108817) 43 2,00
WZ0524 (PL0O000110615) 17 0,79
WZ0525 (PL0O000111738) 87 4,07
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BILANS

BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 2138 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 0
2. Naleznosci 4 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1898 0

- dtuzne papiery wartosciowe 491 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 182 0
- dtuzne papiery wartosciowe 70 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0

Il. Zobowiazania 86 0

lll. Aktywa netto (I-11) 2052 0

IV. Kapitat subfunduszu 1853 0
1. Kapitat wptacony 1863 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -10 0

V. Dochody zatrzymane -5 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 11 0

(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 204 0

nabycia

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2052 0

(IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 17 263,3469 1,9259

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 118,84 100,05

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdow netto

na jednostke uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

=
N

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

oO|OoO|d|lO([O|O |~ |

oO|lo|jlojlojo|jo|o|Oo|©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu

[

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1l)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

| |WINIMNIMNOJlO|O|O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

193

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-11

- z tytutu réznic kursowych

oO|lolojoj0oj0O|0O|0O|l|0o|jo|j0o|0o|Oo|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

204

o

- z tytutu réznic kursowych

-4

VIl. Wynik z operacji

199

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

11,51

0,05

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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01.01.2020 - 18.04.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 2 052 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 0 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 199 0
a) przychody z lokat netto 6 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 204 0
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 199 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 1853 0
tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
. . 1863 0
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
. . . -10 0
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2052 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2052 0
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 964 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 17 261,4210 1,9259
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie 17 2614210 1,9259
sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 349,3619 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 87,9409 0,0000
c) saldo zmian 17 261,4210 1,9259
.2. Llcztfaljednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku 17 263,3469 1,9259
dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 351,2878 1,9259
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 87,9409 0,0000
c) saldo zmian 17 263,3469 1,9259
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 263,3469 1,9259
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 18,79 100,05
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 100,05 0,00
poprzedniego okresu sprawozdawczego
_ 2 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 118,84 100,05
biezgcego okresu sprawozdawczego
19
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
. . 18,78 1,14
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, er.nmalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 100,05 100,00
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Ma_ksymalna walftosc aktywow netto na jednostke 119,04 100,05
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
6. V\./a.rtosc aktywow ngtto na jednostke uczestnictwa wedtug 118,37 100,05
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
. . 0,93 0,00
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,41 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
. 0,00 0,00
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,10 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania
. 0,00 0,00
aktywami subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na

dni wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdiroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze poirocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
W tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.
7. Poétroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywoéw Funduszu

1.
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Do wyceny aktywdéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”’) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
sie Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegolnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicj¢ aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Ustalana jest na kazdy Dzieh Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wycen¢ danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostegpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesiacu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

23
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st.l Warizaw},l' w Wz\r;za\\'i: XlII Wydziat (L}ospudurczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. P







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sg kursy
zamknigcia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkdéw poinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszosci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhluznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczeg6lnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig za ryzyko zwigzane z dzialalnoscig danego emitenta. Wartos$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktérym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

dluznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposéb:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa S$ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "'z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejSciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymaciji,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie begdzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pieni¢znych, tylko w tabeli gtownej,

10) wierzytelnosci pienieznych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeplywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnos$ci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
1 sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wicksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dluznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, Ze réznica miedzy
najlepsza ofertg kupna a najlepsza oferta sprzedazy jest nie wicksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

c) W przypadku dhuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
W metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

28
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o|lr|O|O|O

o|lo|jo|o|oOo

pozyczek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce

Pozostate, w tym:

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

29

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

53

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

R lwWwlO|lO|O|O

Razem

86

oO|0ojlofo|jo|o|o|o|o|o|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartoéé na dzier Warto$¢ na dziert Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzieft
BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 54
PKO BP S.A. PLN 54 54 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW - o Wartos¢ na dzieft B o Wartoé¢ na dzieft
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta ‘I;V_Ia’msc D3 d;'e" ) bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia’msc ad d:'e“ ) bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN flansowy w danej sprawozdania ransowy w danel sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 46 0
PLN 46 46 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 727 34,01% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 727 34,01% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 2,53% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 491 22,97% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 491 22,97% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 182 8,51% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 70 3,27% 0 0,00%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 407 19,03% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 309 14,45% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 309 14,45% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 4,58% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 70 3,27% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1.7 - - . Wi - - kai
obowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeplywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
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godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

TABELA 11
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 731 34,20% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 2,53% 0 0,00%
Naleznosci 4 0,19% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 491 22,97% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 491 22,97% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 182 8,51% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 70 3,27% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
. Koncentracja ryzyka kredytowego w ktegoriach lokat?: st | ey | DI Eee | S
Papiery skarbowe, w tym: 296 50,25% 0 0,00%
- Polska 296 50,25% 0 0,00%
Papiery komercyjne 265 44,99% 0 0,00%
Depozyty 84 12,48% 0 100,00%
*za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogétem
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 395 18,48% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 395 18,48% 0 0,00%

- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%!
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 4,56% 0,00% 0,00% 30,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 62,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzzla':ori’:?;:zean:;\::vz W Wartos¢ bilansowa w tys. zt Ud:?;;;?;:::;:’: W

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosc¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien \I\!artosc LECE . \I\!artosc LECE
w danej walucie w tys. bilansowy w tys. zt bllans.owy wdanej | bilansowy w tys.
walucie w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 0
PLN 54 54 0 0
Naleznosci 4 0
PLN 4 4 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1898 0
PLN 1503 1503 0 0
EUR 30 138 0 0
HUF 79 365 10 0 0
usD 66 247 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 182 0
PLN 182 182 0 0
Zobowigzania 86 0
PLN 86 86 0 0
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|0O|j|0O|0OjOo|j0O|j0O|j|0O|O|O|O

OoO|0Oj0o|0Oj0O|j0O|j0O|0O|O|O|O

O|0O|Oo|0O|jOo|j0O|0O|j0O|O0O|O|O

oOlo|0o|0o|Oo|0O|O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|jlojojlo|jo|o|o

oOjlojojlo|jo|o|oO

oO|jojojlo|jo|o|o

oO|lojo|Oo|O|O|O
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Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

oO|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O

oO|0O|l0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

oO|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O

oO|0o|0o|0O|0o|0O|O|0O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

o

H

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|0O|O|O0O|O0O|O|O

oO|0O|j0O|0O|O|O|O

oO|0O|0O|O0O|O|O|O

olo|jo|o|o|o|O
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -11 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -11 0
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

" 01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
wyceny lokat

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 204 0
- dtuzne papiery wartosciowe 7 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 204 0

TABELA Ill — Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

|| N[ b |lW|N

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Optaty dla agenta transferowego

RAZEM

W IN|IVNOIO/lO|O|O|O | |O]|O

oO|lojojlojojojo|jo|jo|o|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

TABELA I, IV — Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l“

38







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

2052

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

118,84

100,05

lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

118,84

100,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone
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przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6) INNE INF ORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
moglyby w istotny sposdb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji

Subfunduszu, wyrazone w zlotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobéw na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania
na swiatowych rynkach finansowych i kapitatlowych moga w istotny sposéb wplyna¢ na wyceng
jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

. Elektroniczni i ;
Ewa podpisany przez Piotr p:dpri‘:::yzglrezez Piotr Tomasz EES?Z';Z;'Z& :g:ﬁ%aﬂ
Ewa Matyszko Kuba .1 Data:2021.03.16 11:12:45
Ma}yszko Data: 2021.03.16 Kuba P S Adam Orlik ore
16:43:06 +01'00'
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2045
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 899 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 1 872 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 194 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwote 1 872 tysiecy ztotych,

noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowad, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelna prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:10:21 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 1899 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 1872 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 194 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020

roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci
1872 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggnigty wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2020 31.12.2019
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartt.aéf’ w.edlug wyceny Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wam.)éé w.edlug wyceny Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt :'a Caienlbilansowyibitys aktywach ogétem nabycia w tys. zt :'a Caienlbilansowyintyss aktywach ogétem
Akcje 900 1050 53,82 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 15 15 0,77 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 415 421 21,58 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wipinegs Imwestowania ajace seetlg v granica 325 370 18,9 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 43 43 2,20 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1698 1899 97,33 0 0 100,00
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

TABELE UZUPELNIAJACE
L W S¢ t
Krai siedzib Wartos¢ wedtug w a:::scnv:iii:i Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J v ceny nabycia w .y v udziat w
emitenta bilansowy w tys. .
tys. zt 2 aktywach ogétem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 353 | Wegry 9 10 0,51
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 368 | Polska 11 12 0,62
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 1101 | Luksemburg 81 93 4,77
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 60 | Polska 8 9 0,46
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 295 | Polska 20 20 1,03
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek GIELDA E’APIEROW . 181 | Polska 6 3 0,41
(PLASSEE00014) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
. 43 | Polsk: 2
(PLPEKAO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 643 | Polska 3 39 /00
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFT. 1 ) 10 | Polsk 41
SYS SSA( 500018) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 0| Polska 8 8 o
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 67 | Polska 13 21 1,08
Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 306 | Polska 18 27 1,38
Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
D E L 11 2 2 1 2,92
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 07 | Polska 7 57 ,9
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 51 | Polska 10 10 0,51
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 1025 | Polska 27 31 1,59
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 1749 | Polska 4 3 0,15
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 158 | Polska 30 46 2,36
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA | Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 28 | Polska 3 5 010
(PLSNZKA00033) regulowany WARTOSCIOWYCH - akgje ’
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
(PLFORTE00012) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 201 | Polska 7 8 0,41
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 356 | Polska 7 9 0,46
GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW 191 | Polska 5 5 0.46
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH - akgje ’
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
RUPA KETY SA (PLKETY 11 p Polsk 2 2 1,2
GRU ETY SA( 000011) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje >0 | Polska 0 > 28
Aktywny rynek - rynek GIE£DA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 273 | Polska 12 11 0,56
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek GIELDA Ii’APIEROW . 274 | Polska 7 7 0,36
(PLJISWO0000015) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
p 1| Polsk: 11 4
(PLKGHM000017) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 601 | Polska 66 0 >6
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
L 1 2 111 1 1 2
KRUK SA (PLKRKO000010) regulowany WARTOSCIOWYCH - akeje Polska 4 6 0,8
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) || = WARTOSCIOWYCH - akeje 198 | Polska 18 21 1,08
LPP SA (PLLPPO000011) f;‘gtmr\;)’am"ek'ry"e'( s&;&%g@gs\?&\g_akqe 6 | Polska 39 50 2,56
MBANK SA (PLBRE0000012) f;‘gtmr\;)’am"ek'ry"e'( s&;&%g@gs\?&\g_akqe 22 | Polska 5 4 0,21
e v e e (ammin 7 |
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) :‘gtz:’gr\:\)’a:/y”ek'ry"ek \%E\t{%ggz\%{\?cw-akqe 36 | Polska 4 3 0,15
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) rA;gtmrx’a;‘;“ek'rynek %i;?ggggg&&vx_akqe 1180 | Polska 7 8 0,41
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rA;gtmrx’a;‘;“ek'rynek %i;?ggggg&&vx_akqe 155 | Polska 8 8 0,41
e T e R I R
R e e S R P e
e e e R R P R
et e [smommeor T, R
e L e N L S @
e T e A L R
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TAURON POLSKA ENERGIA SA

Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

(PLTAURNO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 8903 | Polska 19 24 123

TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW

(PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 41| Polska 21 23 118
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH - akcje 12 | Polska 6 7 0,36
Aktywny rynek - rynek .

OMV AG (AT0000743059) VIENNA STOCK EXCHANGE 53 | Austria 7 8 0,41
regulowany

SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) | ~<OYWnY rynek - rynek VIENNA STOCK EXCHANGE 93 | Austria 9 10 0,51
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 38063 900 1050 53,82

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 38 063 900 1050 53,82
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

L. Wartos¢
Wartosé
Kraij T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE ] il Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t.awa Wart.osc Ui Gy wYce:ny na | udziatw
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w ) ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA28 ke | NE | orecay | poiska | 2021-03:05 | zmienne 1.42% | vipotecany | 1277 1-© 1000,00| 5 5 5 0,26
(PLRHNHP0O508) ¥ dotyczy A | HIP Y | Jistach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEKO0321 Nie BANK . o . 1997r.0
(PLBPHHPO0069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny listach 1 000,00 10 10 10 0,51
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 15 15 0,77
Razem 15 15 15 0,77
8
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE |[Rodzaj rynku Nazwa rynku [Emitent LIS H A LGl WIS o RO ECRR G ETE) TR
emitenta wykupu oprocentowaniajnominalna nabyciaw [(dzien aktywach
tys. zt bilansowy w |ogétem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 147 23 24 1,23
a) Obligacje 147 23 24 1,23
KR10621 (PLKRKO000424) [ KOYWny rynek - JCATALYST - gy 6 o Polska 2021-06-29|Zmienne 3,36% 100,000 20 2 2 0,10
rynek regulowany |GPW
Aktywny rynek - CATALYST -  |PKO BANK . o
PHOO0721 (PLPKOHP00140) rynek regulowany  |GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-07-12{Zmienne 0,82% 100,00 50 5 5 0,26
Aktywny rynek - CATALYST -  |PKO BANK . o
PHO1021 (PLPKOHP00173) rynek regulowany  |GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18{Zmienne 0,82% 100,00 45 4 5 0,26
Nienotowane na BANK
BGK0121 (PLO000500237) rvnku aktywnvm Nie dotyczy |GOSPODARSTWA |Polska 2021-01-25{Zmienne 0,52% 1 000,00 6 6 6 0,31
Y ywny KRAJOWEGO
DOM1121 (PLDMDVLO0061) [Venotowanena e otvery  |POM Polska 2021-11-15[Zmienne 2,00% 1000,00 1 1 1 0,05
rynku aktywnym Y% IDEVELOPMENT S.A. S ' '
Nienotowane na . EUROPEAN . o
EIB0921 (XS1876163442) ynku aktywnym Niedotyczy |\ ocooe o pan [Luksemburg | 2021-09-24iZmienne 0,107% 1 000,00 3 3 3 0,15
Nienotowane na . PKO BANK . o
PHO1221 (PLPKOHP00181) rynku akbywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20{Zmienne 0,81% 100,00 22 2 2 0,10
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 708 392 397 20,35
a) Obligacje 708 392 397 20,35
9
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPC0427 (PLOO00S00260) | nZk rg’ uylowan oo GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27|State 1,875% 1000,00 47 48 49 2,51
¥ g v KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPCO630 (PLO000500278) | nZk rey uylowan ow GOSPODARSTWA  |Polska 2030-06-05State 2,125% 1000,00 4 4 4 0,20
¥ g v KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPCO725 (PLO000500286) | nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA  |Polska 2025-07-03(State 1,25% 1000,000 26 26 27 1,38
¥ & v KRAJOWEGO
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek - |CATALYST-  [WARTOSCIOWYCH . .
GPWO0122 (PLGPW0000074) [ WY HORE W WARSZAWIE | [Polska 2022-01-31[Zmienne 1,23% 100,000 60 6 6 0,31
S.A.
POLSKI KONCERN
PK10622 (PLPKNO000182) [ <oyWnyrynek - ICATALYST- ) cx\vy ORLEN  |Polska 2022-06-19|Zmienne 1,45% 100,000 150 15 15 0,77
rynek regulowany |GPW SA
POLSKI KONCERN
PKNO622 (PLPKNO000174) [ KtyWny rynek - JCATALYST -\ ) x5\ vy ORLEN  |Polska 2022-06-05Zmienne 1,45% 100,000 15 2 2 0,10
rynek regulowany |GPW S A
POLSKI KONCERN
PKNO722 (PLPKNO000190) [ KEYWny rynek - ICATALYST -\ ) x5\ vy ORLEN  |Polska 2022-07-13Zmienne 1,48% 100,00 40 4 4 0,20
rynek regulowany |GPW SA
POLSKI KONCERN
PKN1222 (PLPKNO00O166) [ <oYWny rynek - ICATALYST- |\ cr\ vy ORLEN  |Polska 2022-12-08[zZmienne 1,25% 100,000 90 9 9 0,46
rynek regulowany |GPW S A
ktvwry rnek . [TREASURY  [SKARB PANSTWA
DS0726 (PLOO00108866) | nZk rg uylowan BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2026-07-25State 2,50% 1000,000 19 20 21 1,08
¥ & Y |poLaND POLSKIE)
TREASURY  [SKARB PANSTWA
Aktywny rynek -
0K0722 (PLOO00112165) | V¥V IVISX " lBONDSPOT  [RZECZPOSPOLITES [Polska 2022-07-25|n/d 1000,00 2 2 2 0,10
¥ & Y |poLAND POLSKIEJ
10
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

Akovwny rvnek . |TREASURY  ISKARB PAKSTWA
PS0123 (PLO000110151) ywny ry BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2023-01-25|State 2,50% 1 000,00 9 10 10 0,51
rynek regulowany 1oy POLSKIE)
kv rvnek . |TREASURY  [SKARB PAKSTWA
PS0424 (PLO000111191) ywnyry BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITE) |Polska 2024-04-25|State 2,50% 1000,000 12 13 13 0,67
rynek regulowany 1oy, \np POLSKIE)
Aktvwny vnek . |TREASURY  |SKARB PARSTWA
WS0428 (PLO000107611) | nZk rey uylowan BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 4 4 5 0,26
¥ g Y lpoLAND POLSKIE)
Aktvwny rvnek . |TREASURY  |SKARB PARSTWA
WS0429 (PLO000105391) |- nZk rey uylowan BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,05
¥ g Y lpoLAND POLSKIE)
kv rvnek . |TREASURY  |SKARB PARSTWA
WZ0126 (PLO000108817) ywnyry BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITE) |Polska 2026-01-25[Zmienne 0,28% 1000,000 45 44 45 2,31
rynek regulowany 1oy POLSKIE)
Aktvwny ronek . |TREASURY  [SKARB PANSTWA
WZ0524 (PLO000110615) ywnyry BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2024-05-25[Zmienne 0,25% 1000,000 34 34 34 1,74
rynek regulowany 1oy POLSKIE)
Aktvwny rvnek - TREASURY  |SKARB PANSTWA
WZz0525 (PLO000111738) rynZk rgguylowany BONDSPOT  |RZECZPOSPOLITES |Polska 2025-05-25[Zmienne 0,25% 1000,00| 87 87 87 4,46
POLAND POLSKIE)
Aktywny rynek -
CPS0227 (PLCFRPT00054) alternatywny system CATALYST CYFROWY POLSAT Polska 2027-02-12(Zmienne 1,92% 1 000,00 3 3 3 0,15
o GPWASO  [S.A.
Aktywny rynek -
ATALYST-  |CYFROWY POLSAT
CPS0426 (PLCFRPT00047) alternatywny system ¢ y CYFRO oLs Polska 2026-04-24|{Zmienne 2,00% 1 000,00 3 3 3 0,15
ey GPWASO  [S.A.
Aktywny rynek -
CATALYST-  |KGHM POLSKA . .
KGH0624 (PLKGHMO000033) tht)f(r);]jtywny system GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27(Zmienne 1,43% 1 000,00 5 5 5 0,26
11
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Aktywny rynek - CATALYST -
LPP1224 (PLLPPO000060) alternatywny system GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12|Zmienne 1,35% 1 000,00 2 2 2 0,10
obrotu
Aktywny rynek - CATALYST - PEKAO BANK
PEO1027 (PLPEKAO00289) [alternatywny system GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29|Zmienne 1,77% 1 000,00 5 5 5 0,26
obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rvnek - PGE POLSKA
PGE0529 (PLPGER000077) alteyrnaty \/Zn system CATALYST - \GRUPA Polska 2029-05-21|Zmienne 1,65% 1 000,00 12 12 12 0,62
YWNY SYSEeM\Gpw ASO  |ENERGETYCZNA /0% b 2
obrotu
S.A.
Nienotowane na BANK
BGK0223 (PLO000500245) rvnku aktvwnym Nie dotyczy |GOSPODARSTWA |Polska 2023-02-19|Zmienne 0,72% 1 000,00 10 10 10 0,51
¥ ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na BANK
BGK1023 (PLO000500252) rvnku aktvwnym Nie dotyczy |GOSPODARSTWA |Polska 2023-10-28{Zmienne 0,65% 1 000,00 4 4 4 0,22
Y ywny KRAJOWEGO
PGE POLSKA
Nienotowane na . GRUPA . o
PGE0526 (PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21|Zmienne 1,45% 1 000,00 10 10 10 0,51
S.A.
WAW1230 (PLO135900010) rNy'rfEStaok‘f;xsy”; Nie dotyczy |WARSZAWA Polska 2030-12-21[Zmienne 1,15% 1 000,00 9 9 9 0,46
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 760 340 346 17,73
Razem aktywny rynek nieregulowany 30 30 30 1,54
Razem nienotowane na rynku aktywnym 65 45 45 2,31
Razem 855 415 421 21,58
12
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartoéé wedtu Wartosc wedtug |Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai rynku Nazwa rvnku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba  |cenv nabvcia Wg wyceny na dzier |udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA )Ty v emitenta i yz' v bilansowy w tys. [aktywach
GRANICA . 2t ogdtem
LYXOR CORE STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C |Aktywny rynek - rynek [EURONEXT
EUROPE DR) -C |Luk 1 1 122 2
UCITS ETF (LU0908500753) regulowany PARIS UROPE 600 (DR) -C [Luksemburg >8 05 6,25
UCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) Aktywny rynek - rynek | e apca ISHARES CORE S&P Stany Zjednoczone 176 220 248 12,71
regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 334 325 370 18,96
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 334 325 370 18,96
B 5 Wartosé wg Wartoéé
. Wartosé wg Wartos¢ wyceny ha Procentowy
Kraj Warunki ceny nabycia w | wedtug cen dzien wediug wyceny udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku | siedziby Waluta . y. b . g v . na dzien
oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w . aktywach
banku . . bilansowy w .
w tys. zt danej walucie ogotem
tys. zt
w tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 43 43 2,20
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 43 43 43 43 2,20
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 1] 0 0,00
Razem 43 43 2,20
13
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt . n
bilansowy w tys. zt ogoétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 77 78 80 4,09
w tym:

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 77 78 80 4,09
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

R 0 0 0 0,00

samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem 0 0 0 0.00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 LUETUEE ST S AT ULH

wyceny na dzien w aktywach
USTAWY . a

bilansowy w tys. zt ogotem
Grupa Asseco 28 1,44
Grupa mBANK 9 0,46
Grupa PKO 103 5,28
Grupa PZU 114 5,84
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wa:::scn‘ﬁ‘i'i:i :,r:f:":z’:z udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY .y i a v

bilansowy w tys. zt ogotem
DS0726 (PLO000108866) 16 0,82
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 43 2,20
0OK0722 (PLO000112165) 2 0,10
PS0424 (PLO000111191) 6 0,30
WS0428 (PL0O000107611) 4 0,20
WZ0126 (PLO000108817) 33 1,69
WZzZ0524 (PLO000110615) 16 0,83
WZ0525 (PL0000111738) 68 3,50

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 1951 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 0
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1796 0
- dtuzne papiery wartosciowe 376 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 103 0
- dtuzne papiery wartosciowe 45 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 79 0
lll. Aktywa netto (I-11) 1872 0
IV. Kapitat subfunduszu 1678 0
1. Kapitat wptacony 1735 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -57 0
V. Dochody zatrzymane -6 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 11 0
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 200 0
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1872 0
(IV+V+/-VI)
Liczba jednostek uczestnictwa 15 620,8180 1,5692
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,84 100,03

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

[y
[

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

oO|lOoO|d|O OO |W]|0

oO|lo|jlojlojo|jo|o|Oo|©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

nolofo|MO|O|O|O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

189

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-11

- z tytutu réznic kursowych

oO|lo|l0ol0ojloj0oj0O|0O|0O|Oo|O0O|O|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat, w tym:

200

o

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

194

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

12,44

0,03

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 031]:?112'.22002200 138]:?:2'_220; 199
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1872 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 0 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 194 0
a) przychody z lokat netto 5 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 200 0
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 194 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 1678 0
tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1735 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z 57 0
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1872 0
7. Wartosc¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1872 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 880 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 15 619,2488 1,5692
sp;jgig:;lcizc;:qy jednostek uczestnictwa w okresie 15 619,2488 1,5692
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 134,3959 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 515,1471 0,0000
c) saldo zmian 15 619,2488 1,5692
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 135,9651 1,5692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 515,1471 0,0000
c) saldo zmian 15 620,8180 1,5692
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 620,8180 1,5692
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 19,81 100,03
5 3o
biezi.a\(/:\(/;;r(:c;s’kér:I;Ey;l;?:lwr:;jt:;:éeg(lnostke; uczestnictwa na koniec 119,84 100,03
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

. . 19,80 0,68
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

) 100,03 100,00
w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke

) ) 120,05 100,02
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug

.. . 119,31 100,02
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,68 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
. 0,00 0,00
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania 0,00 0,00

aktywami subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) os$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pozniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ W oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow begda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—b>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W  przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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21.
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23.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w
metodach wyceny oraz w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

O, |O|O|O

O|lo|o|O | O

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek

Pozostate

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

28

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

50

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

mrlO|lO|O|O|O

Razem

79

oO|0o|o|lojlo|j]o|o|o|o|o|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartoéé na dzier Warto$¢ na dziert Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzieft
BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 51
PKO BP S.A. PLN 51 51 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW - o Wartos¢ na dzieft B o Wartoé¢ na dzieft
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta ‘I;V_Ia’msc D3 d;'e" ) bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia’msc ad d:'e“ ) bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN flansowy w danej sprawozdania ransowy w danel sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 43 0
PLN 43 43 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 530 27,16% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 530 27,16% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 2,61% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 376 19,27% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 376 19,27% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 103 5,28% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 45 2,31% 0 0,00%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 305 15,63% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 245 12,56% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 245 12,56% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 60 3,07% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 45 2,31% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1.7 - - . Wi - - kai
obowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowi.qzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
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* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obciazone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

TABELA Il
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 531 27,21% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 2,61% 0 0,00%
Naleznosci 1 0,05% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 376 19,27% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 376 19,27% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 103 5,28% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 45 2,31% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
T (e e e e ae e e Wartos¢ bilansowa w UdznaI’proFentoyvy w Wartosc bilansowa w Udzuallprot.:ento.wy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery skarbowe, w tym: 219 45,72% 0 0,00%
- Polska 219 45,72% 0 0,00%
Papiery komercyjne 202 42,17% 0 0,00%
Depozyty 43 8,98% 0 100,00%
*za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogoétem
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt UdZiaLix“::aT: wyw Wartosc bilansowa w tys. zt UdZiaLi:;;fan:: wyw
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 398 20,40% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 398 20,40% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 4,53% 0,00% 0,00% 30,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 62,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartosc¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)abior:"?;:zean:;\::vz w Wartosc bilansowa w tys. zt Ud:?;;:;?;:::;:’g w
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa \A{artoéé LEICHE . Wartos¢ na dzien V\.Iartoéé EICHL . Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A bilansowy w tys. zt CEIERCI R bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 0
PLN 51 51 0 0
Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1796 0
PLN 1398 1398 0 0
EUR 30 140 0 0
HUF 79 365 10 0 0
usD 66 248 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 103 0
PLN 103 103 0 0
Zobowiazania 79 0
PLN 79 79 0 0
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|OoO|O|0O(0O|0O|0O| O |O|Oo|Oo|Oo|o|Oo|Oo|O|O|O|O

OoO|0O|0O|0O(0O|O|0O| ©O |O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

OoO|0O|0O|0O(0O|0O|0O| ©O |O|0Oo|0Oo|O|O|O|O|O|O|O|O

o|lo|0o|0O|0O|O|O| O |O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|O|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|0O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|O|O|O|O|O

olOo|oO|0O|0O|O|O(O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

oo

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|o|jo|o|o|o|o

oO|o|jo|o|o|o (O

oO|o|jo|o|o|o|O

O |O|0O|0O|O|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

l]l

35







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2020

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,6148 | EUR

0,0126 | HUF

3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 031]:?112'.22002200- 1381'?142'.220(;[ 199-

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -11 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

RAZEM -11 0

TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2020 - 18.04.2019 -

wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 200 0
- dtuzne papiery wartosciowe 5 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

RAZEM 200 0

TABELA 111 - Nie dotyczy.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA 11
01.01.2020 - 18.04.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu
RAZEM 4 0
TABELA I, 111, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych pordéwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1872 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,84 100,03
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
119,84 100,03

1. Kategoria
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszitoSci tzn. przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
moglyby w istotny sposdb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiagcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobow na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje sie, ze zawirowania
na $wiatowych rynkach finansowych i kapitatlowych moga w istotny sposéb wplyna¢ na wyceng
jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany

. Elektronicznie
przez Ewa Matyszko Plotr podpisany przez Piotr Elektronicznie podpi
Ewa Ma’ryszko Data: 2021.03.16 17:34:51 o Tomasz orves Tomass Adam Orlk
'00' ata: .03. o . “13
o100 KU ba 12:34:32 401'00" Adam Orlik 23%(2)921'03'16 111309
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2050
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 349 tysiecy ztotych,
bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 1 327 tysiecy zto-
tych,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 136 tysiecy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwote 1 327 tysiecy ztotych,

noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki mogg spowodowag, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelna prezentacje.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i s zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:10:45 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2050
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 1 349 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 1 327 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 136 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 327 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzier bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w

aktywach ogétem

Akcje 636 742 53,85 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 13 13 0,94 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosSciowe 293 297 21,55 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytut zestnictwa emitowane przez in j

wét:éTnizs isr:w((;tst(j]v:anifa\om:jaecéO siSdzi;;yzt: gznicq 231 263 19,09 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 34 34 2,47 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1207 1349 97,90 0 0 100,00
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

TABELE UZUPELNIAJACE
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra! siedziby wediu.g ceny wth-.:ny na udziat w
emitenta nabycia w tys. | dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 250 | Wegry 6 / 0,51
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 262 | Polska 8 8 0,58
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 792 | Luksemburg 59 67 4,86
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rviek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 25 | Polska 3 4 0,29
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 208 | Polska 14 14 1,02
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 126 | Polska 4 5 0,36
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 456 | Polska 25 78 2,03
(PLPEKAOO00016) regulowany akje
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Ay rvmek - ek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 5 6 0,44
regulowany .
akcje
T GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 47 | Polska 9 14 1,02
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry Y WARTOS$CIOWYCH - 218 | Polska 13 19 1,38
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 147 | Polska 51 40 2,90
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 36 | Polska 7 7 0,51
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 725 | Polska 19 22 1,60
regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 1233 | Polska 2 2 0,15
regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 112 | Polska 21 33 2,38
regulowany .
akcje
P GIE£DA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 20 | Polska ) 5 0,15
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 140 | Polska 5 6 0,44
(PLFORTE00012) regulowany akje
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

FERRO SA (PLFERRO00016) WARTOSCIOWYCH - 250 | Polska 5 6 0,44
regulowany .
akcje
) ) GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Aktywny rynek - rynek .
W WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) | regulowany ZKQZTOSC'OWYCH 133 | Polska 6 6 0,44
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry Y WARTOS$CIOWYCH - 36 | Polska 15 18 1,31
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 191 | Polska 8 8 0,58
regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 195 | Polska : : 0,36
(PLJISW0000015) regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 432 | Polska 48 " 573
(PLKGHMO000017) regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 79 | Polska 10 11 0,80
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 138 | Polska 12 14 1,02
(PLLVTSF00010) regulowany .
akcje
Ay ek - ek GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0000011) ywnyry y WARTOS$CIOWYCH - 4 | Polska 26 33 2,38
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 15 | Polska 3 3 0,22
regulowany akje
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GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA Aktywny rynek - rynek .
(PLMIRCTRO0015) regulowany WARTOSCIOWYCH 13 | Polska 5 5 0,36
akcje
T GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 25 | Polska 3 2 0,15
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 838 | Polska 5 6 0,44
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 110 | Polska 6 6 0,44
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 2971 | Poiska 20 )1 152
(PLPGER0O00010) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 476 | polska . " 203
(PLPKNO000018) regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek p
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) | regulowany Z\I/(SZTOSC'OWYCH >819 | Polska 27 32 2,32
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek p
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany Z\I/(SZTOSC'OWYCH 2241 | Polska >4 64 4,63
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 1307 | Polska 39 4 3,05
(PLPZU0000011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 34 | Polska 15 17 123
(PLBZ00000044) regulowany akje
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TAURON POLSKA ENERGIA SA

Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

(PLTAURN00011) regulowany WA.RTOSCIOWYCH - 6 404 | Polska 14 18 1,31
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - rynek .
(PLTSQGMO0016) regulowany WA.RTOSCIOWYCH 29 | Polska 15 16 1,16
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywnyry Y WARTOS$CIOWYCH - 9 | Polska 4 5 0,36
regulowany .
akcje
Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 37 | Austria 5 6 0,44
SEMPERIT AG HOLDING Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
Al 7 1
(AT0000785555) regulowany EXCHANGE 65 | Austria 6 05
Razem aktywny rynek regulowany 27 005 636 742 53,85
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 27 005 636 742 53,85
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” Wartos¢
Wartosé
Kraij e wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t'awa Wart.osc I wYce’ny na | udziat w
rynku X wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . p
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA28 r':lzlaern ?\tlfuwane Nie HMIE3$ECZNY Polska | 2021-03-05 | Zmienne 1,42% | Hipoteczny | -0 I © 1000,00 3 3 3 0,22
(PLRHNHP00508) ¥ dotyczy e 1 HIP Y | listach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEK0321 Nie BANK . o . 1997r.0
(PLBPHHPO0069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny listach 1 000,00 10 10 10 0,72
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 13 13 13 0,94
Razem 13 13 13 0,94
9
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L. Wartos¢
Wartosé
) Kraj S wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY X Nazwa . . . Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na | udziat w
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . i Liczba | ceny .
WARTOSCIOWE rynku X wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w X ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 118 23 23 1,66
a) Obligacje 118 23 23 1,66
KR10621 (PLKRK0000424) | AKEYWnY rynek- | CATALYST - 1 o\ ¢ 2 Polska 2021061 ienne 3,36% 100,00 10 1 1 0,07
rynek regulowany | GPW 29
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK 2021-07- . o
PHOO0721 (PLPKOHP00140) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 12 Zmienne 0,82% 100,00 50 5 5 0,36
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK 2021-10- . o
PHO1021 (PLPKOHP00173) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 18 Zmienne 0,82% 100,00 30 3 3 0,22
Nienotowane na BANK 2021-01-
BGK0121 (PLO000500237) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 25 Zmienne 0,52% 1 000,00 4 4 4 0,29
4 ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na BANK 2021-10-
BGK1021 (PLO000500229) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 03 Zmienne 0,68% 1 000,00 7 7 7 0,51
¥ ywny KRAJOWEGO
. EUROPEAN
EIB0921 (XS1876163442) | Nenotowanena . oo cav | INVESTMENT Luksemburg | 2°220% | 7mienne 0,107% | 1000,00 2 2 2 0,14
rynku aktywnym 24
BANK
Nienotowane na . PKO BANK 2021-12- . o
PHO1221 (PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 20 Zmienne 0,81% 100,00 15 1 1 0,07
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 494 270 274 19,89
a) Obligacje 494 270 274 19,89
Aktywny rynek - CATALYST - BANK 2027-04-
FPC0427 (PLO000500260) | nZk rg J’Iowan oW GOSPODARSTWA | Polska 5 | state 1,875% 1000,00 30 30 31 2,25
ynexres Y KRAJOWEGO
10
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BANK
FPC0630 (PLO000500278) fkrfzr’:g L"IZ‘:vkan g’;xLYST' GOSPODARSTWA | Polska 2030'055' State 2,125% 1 000,00 3 3 3 0,22
¥ g v KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK 2025-07-
FPC0725 (PLO000500286) | nZk rg J’lowan oW GOSPODARSTWA | Polska o | State 1,25% 1000,00 22 22 23 1,67
¥ g v KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW
(PLGGPP\AV(/OOIOZOZOW 2 f\krf;/‘li":g L"lgakan gAPxLYST' WARTOSCIOWYCH | Polska 2022'0311' Zmienne 1,23% 100,00 25 2 3 0,22
4 & v W WARSZAWIE
S.A.
POLSKI KONCERN
PK10622 (PLPKN0000182) | AKEYWNY rynek- | CATALYST - 1\ cro vy ORLEN | Polska 2022:06- |/ enne 1,45% 100,00| 110 11 11 0,80
rynek regulowany | GPW SA 19
POLSKI KONCERN
PKN0622 (PLPKN0000174) | AKEYWny rynek- | CATALYST - 1\ croviy ORLEN | Polska 2022:06- | ienne 1,45% 100,00 10 1 1 0,07
rynek regulowany | GPW SA 05
POLSKI KONCERN
PKNO722 (PLPKN0000190) | AKEYWNY rynek- | CATALYST - 1\ cro vy ORLEN | Polska 2022-07-1 ; enne 1,48% 100,00 70 7 7 0,51
rynek regulowany | GPW SA 13
POLSKI KONCERN
PKN1222 (PLPKN000O166) | KEYWnY rynek- | CATALYST - |\ croy ORLEN | Polska 2022-12-1 7 ienne 1,25% 100,00 30 3 3 0,22
rynek regulowany | GPW SA 08
TREASURY | SKARB PANSTWA
Ak K- 2026-07-
DS0726 (PLOO00108366) | ;Z:’:‘g Lylgsvan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 026 025 State 2,50% 1000,00 14 15 16 1,16
y & Y| POLAND | POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
0K0722 (PLO000112165) fkrfzr’:g rylzsvka'n BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 2022'0275' n/d 1000,00 2 2 2 0,15
y gy Y| POLAND | POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
PS0123 (PLO000110151) rAkrf‘e"lf’:g’ L"I’;':Vkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE! | Polska 2023'0215: State 2,50% 1000,00 6 6 6 0,44
v J Y | POLAND | POLSKIE)
11
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TREASURY | SKARB PANSTWA

PS0424 (PLO000111191) f'::‘li":g Lylgjvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024'0;'5' State 2,50% 1000,00 8 8 9 0,65
¥ J Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PAKSTWA
WS0428 (PLO000107611) f'::‘li":g Lylgjvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028'0;'5' State 2,75% 1000,00 2 2 2 0,15
¥ J Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
WS0429 (PLO000105391) fkrf;/‘li":‘! L"lgakan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029'0245' State 5,75% 1000,00 1 1 1 0,07
¥ g Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
Ak K- 2026-01-
WZ0126 (PLO000108817) | ;Z:’:‘! L"lgaan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE! | Polska 0 6025 Zmienne 0,28% | 1000,00 33 34 33 2,39
¥ g Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0524 (PLO000110615) gkrf;/‘li":‘gg?’lgsvka'ny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 2024'0255' Zmienne 0,25% | 1 000,00 2 22 2 1,60

POLAND POLSKIE)

Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA 5075.05.
’ nZk rg Vlowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 5. |Zmienne 0,25% | 100,00 64 64 64 4,63
¥ gu Y | POLAND POLSKIE)

WZ0525 (PL0000111738)

Atywny vRek= | carajyvsT - | cYFROWY POLSAT 2027-02-

CPS0227 (PLCFRPT00054) alternatywny GPW ASO SA Polska 12 Zmienne 1,92% 1 000,00 2 2 2 0,15
system obrotu o
Aktywny rynek -
CPS0426 (PLCFRPT00047) alternatywny éﬁwt\fg SYROWY POLSAT Polska 2026 0244 Zmienne 2,00% 1 000,00 2 2 2 0,14
system obrotu o
GIELDA
Aktywny rynek - PAPIEROW
(PLGGPP\AvlvloOozozo 066) alternatywny éprLA\g " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022'1(;)6' State 3,19% 100,00 6 1 1 0,07
system obrotu W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek -
CATALYST - | KGHM POLSKA 2024-06- . o
KGH0624 (PLKGHMO000033) | alternatywny GPW ASO MIEDZ SA. Polska 27 Zmienne 1,43% 1 000,00 3 3 3 0,22
system obrotu
12
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Aktywny rynek -
LPP1224 (PLLPPO000060) alternatywny gAPxLAYSSg LPP S.A. Polska 2024 1122 Zmienne 1,35% 1 000,00 1 1 1 0,07
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 (PLPEKAO00289) | alternatywny gAPxLAYSSg POLSKA KASA Polska 2027 1209 Zmienne 1,77% 1 000,00 4 4 4 0,29
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
CATALYST - | GRUPA 2029-05- . o
PGE0529 (PLPGER000077) | alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 21 Zmienne 1,65% 1 000,00 7 7 7 0,51
system obrotu
S.A.
Nienotowane na BANK 2023-02-
BGK0223 (PLO000500245) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 19 Zmienne 0,72% 1 000,00 5 5 5 0,36
Y ywny KRAJOWEGO
Nienotowane na BANK 2023-10-
BGK1023 (PLO000500252) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 78 Zmienne 0,65% 1 000,00 2 2 2 0,15
Y ywny KRAJOWEGO
PGE POLSKA
Nienotowane na . GRUPA 2026-05- . o
PGE0526 (PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA Polska 21 Zmienne 1,45% 1 000,00 3 3 3 0,22
S.A.
WAW1230 Nienotowane na . 2030-12- . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2 Zmienne 1,15% 1 000,00 7 7 7 0,51
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 542 242 246 17,85
Razem aktywny rynek nieregulowany 25 20 20 1,45
Razem nienotowane na rynku aktywnym 45 31 31 2,25
Razem 612 293 297 21,55
13
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Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO . . Kraj siedziby . wedtug ceny wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE | 0923 rynku B I e LR chre | e aktywach
ZA GRANICA zt bilansowy w ogotem
tys. zt
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) | Aktywny rynek - EURONEXT II;TJ):?%RP(E:CE)BSS (S;(R))X_X Luksembur 112 74 36 6.24
-C UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany PARIS & !
CUCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) | Ktywny rynek - NYSEARCA | SHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 125 157 177 12,85
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 237 231 263 19,09
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 237 231 263 19,09
Wartosc wg Wartos¢
Wartosc wg Wartos¢ wyceny ha wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w | wedtug ceny dzien wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . . . . .y
banku oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w dzien aktywach
w tys. zt danej walucie | bilansowy w ogoétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 34 34 2,47
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 34 34 34 34 2,47
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 34 34 2,47
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Wartoéé wedtug cen Wartosc wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba > B CENY | wyceny na dzien w aktywach

nabycia w tys. zt X ,

bilansowy w tys. zt ogotem
1. ITaplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 55 55 57 4,14
Panistwa, w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa | Obligacja 55 55 57 4,14

2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego ’
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
. . L . 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GRUPY KAPITAtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

USTAWY by w et | ogdlem

Grupa Asseco 19 138
Grupa mBANK 6 0,44
Grupa PKO 74 >37
Grupa PZU 84 6,09

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wacr::scn";’iz'i‘;gﬁ :::f:":;"g LEHB]
MOWA W ART. 107 USTAWY 1 .

bilansowy w tys. zt ogoétem
DS0726 (PLO000108866) 11 0,80
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata N ) 47
terminowa !
0K0722 (PLO000112165) 0,15
PS0424 (PLO000111191) 4 0,30
WS0428 (PLO000107611) 0,14
WZ0126 (PLO000108817) 23 1,67
WZ0524 (PLO000110615) 9 0,65
WZ0525 (PLO000111738) 47 3,40

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

BILANS

BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 1378 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 0
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1271 0

- dtuzne papiery wartosciowe 266 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 0
- dtuzne papiery wartosciowe 31 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 51 0

lll. Aktywa netto (I-11) 1327 0

IV. Kapitat subfunduszu 1191 0
1. Kapitat wptacony 1250 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -59 0

V. Dochody zatrzymane -5 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 3 0

netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 8 0

(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 141 0

nabycia

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1327 0

(IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 11 074,3567 1,0836

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,83 100,02

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

oO|lOolw|d|O|O N[OV (N

O|l0o|jl0o|lo|0O|0O|O|O|©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1l)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

Wi idlO|O|Ppr|OJlO|O|O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

133

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

O|l0oO|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

141

o

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

136

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

12,30

0,02

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

01.01.2020 - 18.04.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1327 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 136 0
a) przychody z lokat netto 3 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 141 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 136 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1191 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1250 0
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 59 0
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1327 0
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1327 0
8. Srednia wartos$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 616 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 11 073,2731 1,0836
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11 073,2731 1,0836
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 606,5177 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 533,2446 0,0000
c) saldo zmian 11 073,2731 1,0836
. t2\;nI;|:czba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, 11 074,3567 1,0836
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 607,6013 1,0836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 533,2446 0,0000
c) saldo zmian 11 074,3567 1,0836
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 074,3567 1,0836
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 19,81 100,02
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 100,02 0,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczeg\c/) : ) e 119,83 100,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 19.81 046
sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym ! J : 100,03 100,00
- data wyceny 2020-01-02 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdatlvczym ! : : 120,04 100,02
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
19
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6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 119,30 100,02
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 0,65 0,00
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym

20
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy

21
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pozniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene¢ danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$é
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
W oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢ w
ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie

pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana

jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w

metodach wyceny oraz w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 1 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce 0 0
pozyczek
Pozostate 0
Razem 1

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywoéw 23 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 28 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 51 0
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA $SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzier Warto&é na dzien Wartos¢ na dzier
BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej e bilansowy w danej -
walucie w tys. X walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
l. Banki: 28 0
PKO BP S.A. PLN 28 28 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW B » Wartos¢ na dzief B » Wartoé¢ na dzieft
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartosc na dziel) bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej el bilansowy w danej e
walucie w tys. . walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 30 0
PLN 29 29 0 0
EUR 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 1 0 0
Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 372 26,99% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 372 26,99% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 2,03% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 266 19,30% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 266 19,30% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 5,66% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 31 2,25% 0 0,00%
2. Aktywa.obuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 218 15,82% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 173 12,55% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 173 12,55% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 45 3,27% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 31 2,25% 0 0,00%
Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosc¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0,00%
17 - - — W P — Kai
obowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowe;j

* Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sa obciazone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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TABELA 11
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowaw | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 374 27,14% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 2,03% 0 0,00%
Naleznosci 1 0,07% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 266 19,30% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 266 19,30% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 5,66% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 45 3,27% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
1) (e e Telaed e e e (e Wartosc bilansowa w Udziai’prot.:entoyvy w | Wartosc bilansowa w Udziaf’prot.:entoyvy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery skarbowe, w tym: 156 45,22% 0 0,00%
- Polska 156 45,22% 0 0,00%
Papiery komercyjne 142 41,16% 0 0,00%
Depozyty 34 9,85% 0 100,00%
* Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 282 20,46% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 282 20,46% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | udzialowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 4,61% 0,00% 0,00% 30,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 62,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
. A W & e 2z s
Pozycja bilansowa .artosc na dzien . Warto$¢ na dzien “.Iartosc na dzien . Wartoéé na dzien
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 0
PLN 28 28 0 0
Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1271 0
PLN 988 988 0 0
EUR 21 99 0 0
HUF 55 556 7 0 0
usD 47 177 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 78 0
PLN 78 78 0 0
Zobowiazania 51 0
PLN 51 51 0 0
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0o|jOo|O|O|O|O

o|O|O|Oo|O|O|jO|O|O|O|O

o|Oo|Oo|Oo|O|0O|jO|O|O|OC|O

o|lolo|o|jo|O|Oo|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|o|Oo|o|Oo|O|O

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

o|lo|o|Oo|o|O|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|O|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|0O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|0O|O|O|O|O

olOo|0o|0O|O|O|O(O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

w

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|o|o|o|o|Oo|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O

o|lojo|lo|o|Oo|O
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1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
. . A . . " 01.01.2020 - 18.04.2019 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -8 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -8 0
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2020 - 18.04.2019 -
z wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 141 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

TABELA IIl - Nie dotyczy
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA 11

01.01.2020 - 18.04.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 3 0
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 3 0

TABELA |, 11l IV - Nie dotyczy

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1327 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,83 100,02

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 119,83 100,02
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
mogltyby w istotny sposdb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobow na zminimalizowanie wptywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na
swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotny sposéb wplyna¢ na wyceng

jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

. o . Elektronicznie podpisany
Elektroniczni dpi P | Otr Elrezkg?,?liranleprdplsa"y TO m a Sz przez Tomasz Adam Orlik
Ewa o bisany Dates 20210315 <1, Data:2021.03.16 11:13:43
przez Ewa Matyszko Kuba i Ada mO r| | k +01'00'
Data: 2021.03.16 17:35:37
Ma*ySZkO +01°00"
Ewa Matyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2055
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 542 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci 533 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 55 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 533 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegélnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach
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A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3gd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze poddawacé w znaczacg watpliwos$¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki moga spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zatgczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
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A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:11:12 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 542 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 533 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 55 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
533 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzieri bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzieri bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w

aktywach ogétem

Akcje 260 303 54,50 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 6 6 1,08 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosSciowe 118 120 21,58 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez in j

wét:éTnizs isr:wfetst(j]v:anifa\om:je}ecéO siSdzi;;yzt: glznicq 3 105 18,88 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 8 8 1,44 0 0 100,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 485 542 97,48 0 0 100,00
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TABELE UZUPELNIAJACE

.. Wartosc wedtug Wartos¢ wedtug PrOf:entowy
. . Kraj siedziby . . udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta . aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt A
ogotem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE 100 | Wegry 3 3 0,54
Akt vk - rvmek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywny ynek=ry WARTOSCIOWYCH - 105 | Polska 3 3 0,54
regulowany .
akcje
Akt vk - rvmek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 325 | Luksemburg 24 28 5,03
regulowany .
akcje
Aktvwny ek - ek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 18 | Polska 3 3 0,54
regulowany .
akcje
Aktvwny ek - ek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywny rynek=ry WARTOSCIOWYCH - 83 | Polska 6 6 1,08
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 51 | Polska 5 5 0,36
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 184 | Polska 10 11 1,98
regulowany .
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 3| Polska 2 3 0,54
regulowany .
akcje
TR GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 19 | Polska 4 6 1,08
regulowany .
akcje
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Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 5 8 1,44
regulowany .
akcje
Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 59 | Polska 20 16 2,88
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry Y WARTO$CIOWYCH - 14 | Polska 3 3 0,54
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywny ry v WARTOS$CIOWYCH - 294 | Polska 8 9 1,62
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 507 | Polska 1 1 0,18
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 45 | Polska 8 13 2,34
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW $NIEZKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 2 | poiska . . 018
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 56 | Polska 2 2 0,36
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 100 | Polska 2 2 0,36
regulowany .
akcje
GIE£DA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek - rynek 3;&2@53255&\,:_ 54 | Polska ) 5 036
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany akje !
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Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 14 | Polska 6 7 1,26
regulowany .
akcje
Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 77 | Polska 3 3 0,54
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 28 | potska 5 " 0,36
(PLJSW0000015) regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 177 | Polska 20 32 5,75
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 32 | Polska 4 5 0,90
regulowany .
akcje
Akt ek - rvnek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) ywnyry v WARTOS$CIOWYCH - 56 | Polska 5 6 1,08
regulowany .
akcje
Akt vk - ek GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 2 | Polska 13 17 3,05
regulowany .
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 1 1 0,18
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA (PLMRCTR00015) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 2 2 0,36
regulowany .
akcje
Ay ok - ek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO00015) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 10 | Polska 1 1 0,18
regulowany akje
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Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 334 | Polska 2 2 0,36
regulowany .
akcje
Ay vk - ek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 44 | Polska 2 2 0,36
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 1305 | Potska o o ”
(PLPGER000010) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 196 | Poiska 1 " L8
(PLPKN0000018) regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 5 337 | Poiska 1 13 23
SA (PLPGNIG00014) regulowany )
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 905 | Polska )1 e 467
SA (PLPKO0000016) regulowany .
akcje
] GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 55 | Porsia 16 . 306
(PLPZU0000011) regulowany )
akcje
Akt ek - ek GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) ywnyry Y WARTOSCIOWYCH - 29 | Polska 5 5 0,90
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0O11) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 2630 | Polska 6 7 1,26
regulowany .
akcje
Ay ok - ek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA (PLTSQGMO00016) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 12 | Polska 6 7 1,26
regulowany akje
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Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywnyry v WARTOSCIOWYCH - 3| Polska 2 2 0,36

regulowany .

akcje

Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 15 | Austria 2 2 0,36
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK 26 | Austria 2 3 0,54

regulowany EXCHANGE
Razem aktywny rynek regulowany 10934 260 303 54,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 10934 260 303 54,50
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Wartos¢
Krai Wartos¢ wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . . ) X Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na | udziatw
Rodzaj rynku Emitent siedziby - . . . Liczba . .
ZASTAWNE rynku emitenta wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy | ogétem
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
MBHPA2S Nienotowane Nie MBANK . . 1.997 r.o
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2021-03-05 | Zmienne 1,42% | Hipoteczny | listach 1 000,00 3 3 3 0,54
(PLRHNHP00508) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. PEKAO 29 sierpnia
PEK0321 Nienotowane Nie BANK 1997r.0
k Polsk 2021-03-14 | Zmi 1,449 Hi li h 1 4
(PLBPHHP00069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY olska 021-03 mienne 1,44% ipoteczny | listac ' 000,00 3 3 3 0,5
aktywnym zastawnych i
S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 6 6 1,08
Razem 6 6 6 1,08
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L. Wartos¢
Wartosé
wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa rvnku | Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen & wyceny na | udziatw
WARTOSCIOWE )Ty v emitenta wykupu oprocentowania | nominalna naby ciaw dzien aktywach
v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 58 8 9 1,62
a) Obligacje 58 8 9 1,62
KR10621 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000424) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2021-06-29 | Zmienne 3,36% 100,00 5 0 1 0,18
PHOO0721 Aktywny rynek - CATALYST - PKO BANK . o
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY s.A. | POISk 2021-07-12 | Zmienne 0,82% 100,00 30 3 3 0,54
PHO1021 Aktywny rynek - CATALYST - PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY s.A. | POIsk 2021-10-18 | Zmienne 0,82% 100,00 10 1 1 0,18
. BANK
(PL?)?)I(;(())E(Z)(l)ZN) ?'EESZOkfaWnE ”:: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-01-25 | Zmienne 0,52% 1000,00 1 1 1 0,18
¥ ywny KRAJOWEGO
DOM
DOM1121 Nienotowane na . . o
(PLDMDVL00061) | rynku aktywnym Nie dotyczy SDEAVELOPMENT Polska 2021-11-15 | Zmienne 2,00% 1 000,00 1 1 1 0,18
EUROPEAN
EIB0921 Nienotowane na . . o
(XS1876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy L’\L\;EETM ENT Luksemburg 2021-09-24 | Zmienne 0,107% 1 000,00 1 1 1 0,18
PHO1221 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00181) rynku akbywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 10 1 1 0,18
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 190 110 111 19,96
a) Obligacje 190 110 111 19,96
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BANK
(PLFOPOC(;)(;‘Sz(ZOZGO) fk:‘ef‘lf’:g Lylga(an gﬁwLYST' GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 12 12 12 2,16
y & v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - | caTaLysT- | BANK
(PLO000500278) | r nZk r;’ uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 2 2 2 0,36
¥ & v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - | CATALYST- | BANK
(PLO000S00286) | r nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 9 9 9 1,62
¥ & v KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW
(PI_GGPPV\\IIV0010202007 2 fkrf‘ef‘lf’:g rylga(an gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00 10 1 1 0,18
¥ gu v W WARSZAWIE
S.A.
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNOOOO182) | rynek regulowany | Gpw SNQFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 40 4 4 0,72
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNODGO174) | rymek regulowany | Gpw 2|AAFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 5 1 1 0,18
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000190) rynek regulowany | GPW QIQFTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,48% 100,00 20 2 2 0,36
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNO00O166) | rynek regulowany | GPW IS\IQFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 10 1 1 0,18
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL%S()%7()21%8866) fkr:;"lf’:g Bllz(\j&an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 6 6 7 1,26
¥ & Y | poLAND POLSKIE]
TREASURY | SKARB PANSTWA
(nggézlzlz 165) fkrfzr’:ey Lylz\jfan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 1 1 1 0,18
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
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bs0123 Aty nek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO00O110151) | r nZk r;’ uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1000,00 3 3 3 0,54
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(pLF:f(;);()zfl P fkrz;:v:;’ Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1000,00 3 3 3 0,54
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek - 1 g\ nepaT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,28% 1000,00 15 15 15 2,69
(PLO000108817) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggffo 615) fkr:‘ef‘lf’:g' Ly|23vkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 8 8 8 1,44
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL\?)ISSSS 1738) fykrf:‘lf’:g'gzylga‘a;y BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 25 25 25 4,49
POLAND POLSKIE)
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST- | CYFROWY POLSAT . \
(PLCFRPT00054) s:ltsi;r:t;/;r;\:u GPW ASO SA Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,92% 1 000,00 2 2 2 0,36
GIELDA
Aktywny rynek - PAPIEROW
PW1022 ATALYST - )
(PLGGPWOOOOOO 66) | Mternatywny EPW ASS;) WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 5 1 1 0,18
system obrotu W WARSZAWIE
SA.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . \
(PLKGHMO00033) E;ti:;itg;;{u GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 1 1 1 0,18
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST- | GRUPA . \
(PLPGER000077) zliet;r;itgggy;u GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 3 3 3 0,54
4 S.A.
. BANK
BGK0223 Nienotowane na |\, 407y | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,72% 1000,00 5 5 5 0,90
(PLO000500245) rynku aktywnym KRAJOWEGO
12
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BGK1023 Nienotowane na . BANK .
(PLOD00500252) rynku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,65% 1 000,00 1 1 1 0,18
KRAJOWEGO
PGE POLSKA
(PLPF%ES;()ZOGO 069) rN;ﬁEStaok‘ivfwnﬁy”; Nie dotyczy Sﬁé’: gETY ona | Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1000,00 1 1 1 0,18
S.A.
(Ps’gﬁs\f\égézg 10) rNy'rfEStaOk‘iV;W”:y”ni Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1000,00 3 3 3 0,54
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 214 97 99 17,80
Razem aktywny rynek nieregulowany 11 7 7 1,26
Razem nienotowane na rynku aktywnym 23 14 14 2,52
Razem 248 118 120 21,58
13
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Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO . . Kraj siedziby . wedtug ceny | wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE zA | 09221 rynku Nazwa rynku | Nazwa emitenta emitenta SEE | e e aktywach
GRANICA tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
LYXOR CORE STOXX
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C | Aktywny rynek - EURONEXT
UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany | PARIS EUROPE 600 (DR) -C | Luksemburg 45 30 35 6,29
UCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) Aktywny rynek - NYSE ARCA ISHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 50 63 70 12,59
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 95 93 105 18,88
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 95 93 105 18,88
W 7
Yy Wartos¢ wg artosc
2 Wartos¢ . . | wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki Wartosc wg ceny wedtug cen G U ICELL wyceny ha udziat w
DEPOZYTY ) v Waluta ._ | nabycia w danej g v bilansowy w y A v
banku banku oprocentowania . nabycia w tys. X . dzien aktywach
walucie w tys. danej walucie w . h
zt bilansowy w ogoétem
tys.
tys. zt
I. W walutach panstw nalezgcych do OECD 8 8 1,44
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. | Polska PLN State 0,01% 8 8 8 8 1,44
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 8 8 1,44
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TABELE DODATKOWE

” Wartos¢ wedtug Procentowy
DU L wyceny na dzien | udziatw
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba | ceny nabycia w .y v
bilansowy w tys. | aktywach
tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 23 23 23 414
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 23 23 23 4,14
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem
. . L . 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

p Wartos¢ wedtu Procentowy udziat
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 . g b
wyceny na dzien w aktywach
USTAWY . ~
bilansowy w tys. zt ogoétem
Grupa Asseco 8 1,44
Grupa mBANK 4 0,72
Grupa PKO 31 5,57
Grupa PZU 31 5,58
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wac'::scn";’iﬂ*i:gﬁ :;:f:":z:z udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY yeeny Y
bilansowy w tys. zt ogotem
DS0726 (PLO000108866) 5 0,90
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 8 1,43
0OK0722 (PLO000112165) 1 0,18
PS0424 (PLO000111191) 2 0,36
WZ0126 (PLO000108817) 10 1,80
WZ0524 (PL0000110615) 3 0,54
WZ0525 (PL0000111738) 16 2,88
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 556 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 514 0
- dtuzne papiery wartosciowe 106 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 0
- dtuzne papiery wartosciowe 14 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 23 0
lll. Aktywa netto (I-11) 533 0
IV. Kapitat subfunduszu 478 0
1. Kapitat wptacony 506 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -28 0
V. Dochody zatrzymane -2 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze a 0
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 533 0
Liczba jednostek uczestnictwa 4 454,4533 1,1280
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,59 100,02

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

OV | WIN|[K

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

NRIO|IO|O(O(O|0O|0O|0O|CO|OCO|(0O|O|Rr|R|O|OC(R|N|W

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(%)
w

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

|
IS

- z tytutu réznic kursowych

o

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

6]
~N

- z tytutu réznic kursowych

'
[uEN

VIl. Wynik z operacji

(4]
(V]

oO|0O|0O|0O|0O|0o|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

12,37

o
o
N

»

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

01.01.2020 - 18.04.2019 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto 533 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 55 0
a) przychody z lokat netto 2 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 57 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 55 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 478 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 506 0
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 8 0
jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 533 0
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 533 0
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 250 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 4 453,3253 1,1280
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4453,3253 1,1280
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 705,8595 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 252,5342 0,0000
c) saldo zmian 4 453,3253 1,1280
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszt, w tym: " Poss 4454,4533 1,1280
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4706,9875 1,1280
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 252,5342 0,0000
c) saldo zmian 4 454,4533 1,1280
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 454,4533 1,1280
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 19,57 100,02
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozd;’wczego : ; PP ¢ 100,02 0,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczeg\c/) : ) e 119,59 100,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym 19,57 0,46
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym ! J : 99,94 100,00
- data wyceny 2020-04-01 2019-12-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozda»i/vczym ! J : 119,78 100,02
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-30
19
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6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 119,06 100,02
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 0,40 0,00
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na
dni wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym

20
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
21
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pozniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
22
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene¢ danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych

lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych

b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majagce siedzibe za granicg — W oparciu 0 ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w S$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartos$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w
metodach wyceny oraz w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Razem

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0o|O|O
oO|O|O|O|O|O|O|O

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 10
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 13

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem 23

oO|lo|jOo|O|O|O

ololo|lOo|Oo|0O|O|O|O|O|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na

Wartosc na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bilanso danei bilansowy w walucie | dzien bilansowy | bilansowy w walucie
! . wy w ) sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
walucie w tys. . -
finansowego w tys. | w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 14 0
PKO BP S.A. PLN 14 14 0 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH |\ | Wartos¢ na dzier ‘:.’Iarmsc na dz'e:' . :;V?rt,c’;.cl na :.’Iartosc na dz'er )
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | o oWy W walucle | azien bilansowy - bilansowy w walucie
. sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
walucie w tys. . )
finansowego w tys. | w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 12 0
PLN 12 12 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usD 0 0 0 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢

Udziat procentowy

Wartos¢

bilansowa w tys.

Udziat procentowy w

Wartos¢
bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

bilansowa w tys.

bilansowa w tys. zt w aktywach 2t aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 148 26,62% 0 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 148 26,62% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 2,52% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 106 19,06% 0 0,00%

- dtuzne instrumenty 106 19,06% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 5,04% 0 100,00%

- dtuzne instrumenty 14 2,52% 0 0,00%

2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 87 15,65% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 67 12,05% 0 0,00%

- dtuzne instrumenty 67 12,05% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 3,60% 0 0,00%

- dtuzne instrumenty 14 2,52% 0 0,00%

Wartos¢

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

procentowej

zt
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j 0 0,00% 0 0,00%
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeplywoéw zwiazanych z danym
aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obciazone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow

pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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TABELAII

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢

Udziat procentowy

Wartos¢

bilansowa w tys.

Udziat procentowy w

. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat *:

bilansowa w tys. zt

w ogdlnej sumie

bilansowa w tys.

bilansowa w tys. zt w aktywach 2t aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 148 26,62% 0 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 2,52% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 106 19,06% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 106 19,06% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 5,04% 0 100,00%
- dtuzne instrumenty 14 2,52% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Wartos¢ Udziat procentowy Wartosc Udziat procentowy w

ogolnej sumie

zt
Papiery skarbowe, w tym: 63 47,01% 0 0,00%
- Polska 63 47,01% 0 0,00%
Papiery komercyjne 57 42,54% 0 0,00%
Depozyty 8 5,97% 0 100,00%

* Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowa w tys. zt SLH Y 70 flates bl peceus Udziat procentowy w aktywach
aktywach zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 113 20,32% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
OdlLapnusakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
tyrilfiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 113 20,32% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
. f;:dmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach N ;
lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 4,43% 0,00% 0,00% 30,97% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 61,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartoéé bilansowa w tvs. zt Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w tys. Udziat procentowy w
ys. zobowigzaniach zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa V\!artos’é LOCHE . Wartosc na dzien V\!artoéé LE) G . | Wartos¢ na dzien
bllans?wy W danej bilansowy w tys. zt bllans_owy W danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 0
PLN 14 14 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 514 0
PLN 401 401 0 0
EUR 9 40 0 0
HUF 23810 3 0 0
usb 19 70 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 0
PLN 28 28 0 0
Zobowiazania 23 0
PLN 23 23 0 0

33
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

. 01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat " 3 - . : :
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK

SFIO 2055

. 01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 1 0 0
inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
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I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
. . — . . " 01.01.2020 - 18.04.2019 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -4 0
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2020 - 18.04.2019 -
wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 57 0

TABELA Il - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

TABELA |, 11l IV - Nie dotyczy

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 533 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,59 100,02
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 119,59 100,02

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobéw na zminimalizowanie wplywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na
swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotny sposoéb wplynaé na wyceng

jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikdw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2060
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 182 tysiecy ztotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 178 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z
operacji w kwocie 17 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 178 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz
jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 — ,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanego na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami — ,,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 —
,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za
jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Subfunduszem ireprezentujacy
Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegélnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu i
poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu lub Subfunduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach
PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3gd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Fun-
duszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigza-
na ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze poddawacé w znaczacg watpliwos$¢ zdolnosé Funduszu lub Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach ba-
dania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub wa-
runki moga spowodowaé, ze Fundusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniaja-
cy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.
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A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub
w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zatgczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym
obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z
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A U D I T O R sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnos¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku poz. 95 z
pdzniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje powyzszych
informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Stola.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.03.17 16:11:34 +01'00'

Michat Stola
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13164

Warszawa, dnia 17 marca 2021 roku
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Warszawa, 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 182 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos$ci 178 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 17 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
178 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu na 31 grudnia 2020
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania bezstronne;j
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
31.12.2020 31.12.2019
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Akcje 83 96 52,46 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 3 1,64 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 38 39 21,31 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
whpinegs inwestowania majace edzing v granica 31 3 19,12 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 9 9 4,92 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 164 182 99,45 0 0 0,00
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> Wartosé wedt
Krai siedzib Wartos¢ wedtug wa:::scn‘:ed‘ii:i Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba l v ceny nabycia w .y M udziat w
emitenta bilansowy w tys. ,
tys. zt 2 aktywach ogétem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - rynek BUDAPEST STOCK 25 | wear 055
(HU0000153937) regulowany EXCHANGE cery '
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywny ry y WARTOSCIOWYCH - 35 | Polska 0,54
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 109 | Luksemburg 4,92
regulowany .
akcje
Akt ek - rmek GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywhy ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 0,55
regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 28 | Polska 1,09
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 17 | Polska 0,55
(PLASSEE00014) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 61| porsa 218
(PLPEKAOO00016) regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 1,09
regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywhy ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 29 | Polska 1,09
regulowany .
akcje
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Aktywny rynek - rynek

GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) WARTOSCIOWYCH - 20 | Polska 2,18
regulowany .
akcje
Ay romek - ek GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 0,55
regulowany .
akcje
Akt ek - romek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry ¥ WARTOSCIOWYCH - 96 | Polska 1,64
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 175 | Polska 0,00
regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 2,73
regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 3 | Polska 0,00
(PLSNZKA00033) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 19 | polska 0,55
(PLFORTE00012) regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 34 | Polska 0,55
regulowany .
akcje
GIE£DA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek - rynek s\;i{;?rgspég\i\?\z:\ﬁ i 18 | Polska 055
WARSZAWIE SA (PLGPW0000017) regulowany akele '
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 1,09
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 26 | Polska 0,55
regulowany .
akcje
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. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 27 | Polska 1 0,55
(PLJISWO0000015) regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 59 | Polska 1 6,01
(PLKGHMO000017) regulowany .
akcje
Akt ek - romek GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 2 1,09
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) | YW Y ¥ WARTO$CIOWYCH - 19 | Polska 2 1,09
regulowany .
akcje
Akt ek - rnek GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 3 | Polska 1 0,55
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL SA Aktywny rynek - rynek .
(PLMRCTRO0015) regulovsany WARTOSCIOWYCH 1| Polska 0 0,00
akcje
Aty ek - ek GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM SA (PLMLSTMO0015) ywhy ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 4 | Polska 0 0,00
regulowany .
akcje
Aty ek - rvmek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry y WARTOSCIOWYCH - 110 | Polska 1 0,55
regulowany .
akcje
Ay romek - rvmek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076) ywny ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 1 0,55
regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - rynek WARTOLCIOWYCH - 237 | Poleka 5 Lo
(PLPGER0O00010) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 65 | Polska 4 218
(PLPKNO000018) regulowany .
akcje
6
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. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek .
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) regulowany ZY(Z:TOSC'OWYCH 781 | Polska 3 4 2,18
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - rynek .
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany Z\@ZTOSC'OWYCH 302 | Polska / 9 4,92
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 174 | Polska 5 6 3,28
(PLPZU0O000011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 12 | Polska ) ) 1,09
(PLBZ00000044) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - rynek WARTOSCIOWYCH - 278 | Polska 5 5 1,09
(PLTAURNOO0011) regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - rynek .
(PLTSQGMO0016) regulowany WA.RTOSCIOWYCH 4 | Polska 2 2 1,09
akcje
Aktvwny rvnek - rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM SA (PLVIGOS00015) ywhy ry ¥ WARTOSCIOWYCH - 1| Polska 1 1 0,55
regulowany .
akcje
Aktywny rynek - rynek VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) regulowany EXCHANGE 5 | Austria 1 1 0,55
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) | AKtYWnY rynek - rynek VIENNA STOCK 9 | Austria 1 1 0,55
regulowany EXCHANGE
Razem aktywny rynek regulowany 3661 83 96 52,46
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3661 83 96 52,46
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L. Wartos¢
Wartosé
Kraj S wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE ] il Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t.awa Wart.osc Wi | G wYce:ny na | udziatw
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w ) ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA28 [N CTecany | poiska | 2021:03.05 | zmienne 1.42% | Hipotecany | 1277 1000,00| 1 1 1 0,55
(PLRHNHP0O508) ¥ dotyczy A | HIP Y | Jistach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEK0321 Nie BANK . o . 1997 r.0
(PLBPHHP00069) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2021-03-14 | Zmienne 1,44% | Hipoteczny listach 1 000,00 2 2 2 1,09
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 3 3 1,64
Razem 3 3 3 1,64
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L. Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . . . Termin Warunki Wartos¢ . < wyceny na | udziatw
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba | ceny .
WARTOSCIOWE rynku X wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w ) ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 31 5 6 3,26
a) Obligacje 31 5 6 3,26
KR10621 (PLKRKO000424) | AKDYWny rynek - CATALYST - |\ o g n Polska 2021-06-29 | Zmienne 3,36% 100,00 5 1 2 1,09
rynek regulowany | GPW
- ATALYST -
KRUO0321 (PLKRK0000390) | AKEYWnNY rynek ¢ S KRUK S.A. Polska 2021-03-24 | Zmienne 3,36% 100,00 3 0 0 0,00
rynek regulowany | GPW
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK .
-07- YA 29 1 1 2 2 1
PHOO0721 (PLPKOHP00140) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-07-12 | Zmienne 0,82% 00,00 5 ,09
Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK .
-10-18 |z 29 1 4
PHO1021 (PLPKOHP00173) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,82% 00,00 0 0 0,00
Nienotowane na BANK
BGK1021 (PLO000500229) rviku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,68% 1000,00 1 1 1 0,54
yniu axtywny KRAJOWEGO
Nienotowane na EUROPEAN
EIB0921 (XS1876163442) Nie dotyczy | INVESTMENT Luksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,107% 1 000,00 1 1 1 0,54
rynku aktywnym
BANK
Nienotowane na PKO BANK
i 1-12-20 | Zmi 19 1 2
PHO1221 (PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 202 0 | Zmienne 0,81% 00,00 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 62 33 33 18,05
a) Obligacje 62 33 33 18,05
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BANK
FPC0427 (PLO000500260) | AKTYWNY rynek - CATALYST - | - epnarsTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 4 2,18
rynek regulowany | GPW KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPC0630 (PLO000500278) ywnyry GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 1 0,55
rynek regulowany | GPW KRAJOWEGO
Aktywny rynek - CATALYST - BANK
FPC0725 (PLO000500286) rynZk reyguylowany oW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 2 1,09
KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW
GPW0122 (PLGPW0000074) fyk;‘ef‘liv:eygmga‘a;y gﬁxLYST' WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,23% 100,00 4 0,00
W WARSZAWIE
SA.
POLSKI KONCERN
PK10622 (PLPKN0000182) | AKTYWny rynek- J CATALYST - |\ ) cro\vv ORLEN | Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 8 0,55
rynek regulowany | GPW SA
POLSKI KONCERN
PKNO722 (PLPKN0O000190) | AKIYWnY rynek - CATALYST - |\ ) cr\vv ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,48% 100,00| 10 0,55
rynek regulowany | GPW SA
POLSKI KONCERN
PKN1222 (PLPKNO000166) | AKEYWny rynek- | CATALYST - |\ ) cro\wy ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 8 0,55
rynek regulowany | GPW SA
TREASURY | SKARB PANSTWA
Aktywny rynek -
DS0726 (PLO000108866) | BONDSPOT | RzECZPOSPOLITE! | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 2 1,09
y & Y | POLAND POLSKIE)
Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
PS0123 (PLO000110151) ’ nZk rg uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1000,00 1 0,55
y & Y | POLAND POLSKIE)
Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) i nZk rg’ uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1000,00 1 0,55
¥ & Y| POLAND POLSKIE)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0126 (PLO000108817) i nZk rg uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,28% 1000,00 4 4 4 2,18
4 g Y | poLaND POLSKIEJ
Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0524 (PLO000110615) ’ nZk rg uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 3 3 3 1,64
4 g Y | poLaND POLSKIEJ
Aktvwry rnek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0525 (PLO000111738) ’ nZk rg’ uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 9 9 9 4,92
¥ g Y | poLaND POLSKIEJ
GIELDA
Aktywny rynek - CATALYST - PAPIEROW
GPW1022 (PLGPWO0000066) | alternatywny CPW Aso | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 2 0 0 0,00
system obrotu W WARSZAWIE
SA.
Nienotowane na BANK
BGK0223 (PLO000500245) | =P M| Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,72% 1000,00 1 1 1 0,55
¥ ywny KRAJOWEGO
PGE POLSKA
Nienotowane na . GRUPA . o
PGE0526 (PLPGERO00069) | "R | Niedotyeay | e trona | POISK 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 1 1 1 0,55
SA.

WAW1230 (PLO135900010) w;'gg?k‘i’;wnﬁy”ni Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1000,00 1 1 1 0,55
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0,00
d) Inne 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 84 33 34 18,58
Razem aktywny rynek nieregulowany 2 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 5 5 2,73
Razem 93 38 39 21,31
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé V‘c’:;:gscw ceny | Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai rvnku Nazwa rvnku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedtug ceny na dziegr’\ yceny udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA )Ty v emitenta nabyciawtys. | aktywach
GRANICA 2t AlEREE )
tys. zt 8
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) - | Aktywny rynek - EURONEXT II;TJ):?%RP(E:?S:;E ?;%X_XC Luksembur 15 10 11 601
C UCITS ETF (LU0908500753) rynek regulowany PARIS g !
UCITS ETF
ISHARES S&P 500 (US4642872000) Aktywny rynek - NYSE ARCA ISHARES CORE S&P | Stany Zjednoczone 17 21 24 13,11
rynek regulowany 500 ETF Ameryki Pétnocnej
Razem aktywny rynek regulowany 32 31 35 19,12
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 32 31 35 19,12
W 7
iz iz artosc wg Wartos¢
. Wartosé wg Wartosé wyceny ha Procentowy
Kraj Warunki ceny nabycia w | wedtug cen dzien S UEVEE Y udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku | siedziby Waluta . y. 4 X g v . na dzien
oprocentowania | danej walucie | nabycia w tys. | bilansowy w . aktywach
banku X . bilansowy w .
w tys. zt danej walucie S ogoétem
w tys. b
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 9 9 4,92
LO31122020N001 31.12.2020 - o
04.01.2021 Lokata terminowa PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 8 9 8 9 4,92
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 9 9 4,92
12
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Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat

jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt X A
bilansowy w tys. zt ogoétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 7 382
w tym: !

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 3,82
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0.00
samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem 0 0.00

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

USTAWY bimsoyw iyt | ogstem

Grupa Asseco 3 1,64
Grupa mBANK 1 0,55
Grupa PKO 11 6,01
Grupa PZU 11 6,01

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH wac'::scn";’iﬂ*i:gﬁ :;:f:":z:z udziat
MOWA W ART. 107 USTAWY Aot Y
bilansowy w tys. zt ogotem
DS0726 (PLO000108866) 1 0,55
L031122020N001 31.12.2020 - 04.01.2021 Lokata terminowa 9 4,92
PS0424 (PLO000111191) 1 0,54
WZ0126 (PLO000108817) 3 1,64
WZ0524 (PLO000110615) 1 0,55
WZ0525 (PLO000111738) 6 3,28
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
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BILANS
BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 183 0
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 165 0
- dtuzne papiery wartosciowe 34 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 0
lll. Aktywa netto (I-11) 178 0
IV. Kapitat subfunduszu 161 0
1. Kapitat wptacony 163 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -2 0
V. Dochody zatrzymane -1 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 1 0
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 18 0
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 178 0
(IV+V+/-VI)
Liczba jednostek uczestnictwa 1508,4838 0,7009
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 117,91 100,00

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 -
31.12.2020

18.04.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

OO, |(P|IO(OC(OC|(F |k

oO|lo|jlojlojo|jo|o|Oo|©

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

oO|lmrOfOjO|O|O|OCO|(O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

=
~N

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

'
[REN

- z tytutu réznic kursowych

o

oO|lo|l0ol0ojloj0oj0O|0O|0O|Oo|O0O|O|O|O

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

18

o

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

17

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

11,46

0,00

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 031]:?112'.22002200 138]:?:2'_220; 199
I. Zmiana wartosci aktywow netto 178 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 0 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 0
a) przychody z lokat netto 0 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 18 0
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 17 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 161 0
tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 163 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z P 0
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 178 0
7. Wartosc¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 178 0
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 83 0
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1507,7829 0,7009
sp;jgig:;lcizc;:qy jednostek uczestnictwa w okresie 1507,7829 0,7009
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1532,0719 0,7009
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24,2890 0,0000
c) saldo zmian 1507,7829 0,7009
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1532,7728 0,7009
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24,2890 0,0000
c) saldo zmian 1508,4838 0,7009
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1508,4838 0,7009
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 17,91 100,00
5 3o
biezi.a\(/:\(/eag:;cc:)s’kér:I;Ey:;?;/\lwr:;t;:;;iegccl)nostke uczestnictwa na koniec 117,01 100,00
17
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
. . 17,91 0,00
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, er.nmalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 99,83 100,00
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-04-01 2019-12-16
5. Ma_ksymalna walftosc aktywow netto na jednostke 118,14 100,00
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-16
6. V\./a.rtosc aktywow ngtto na jednostke uczestnictwa wedtug 117,38 100,00
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
. . 1,20 0,00
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
. 0,00 0,00
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
, 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania
. 0,00 0,00
aktywami subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajagcy w sposob zwiezly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
19
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej oraz do Sadu
Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

8. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie

22
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapital zaktadowy 48.000.000 zlotych, wptacony w catosci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,

23

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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21.

22.

23.

5)
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
W ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentoéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna Iub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.
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c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana

jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci, w tym w szczego6lnos$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, w

metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o|o|o|Oo|O

o|o|o|Oo|O

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek

Pozostate

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

nnojlo|jo|lo|lo|O|r|O|OC|H

oOjlo|jlo|jo|lojo|jo|o|o|o|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2020 31.12.2019
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartoéé na dzier Warto$¢ na dziert Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzieft
BANKOWYCH Waluta . . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 1
PKO BP S.A. PLN 1 1 0
01.01.2020 - 31.12.2020 18.04.2019 - 31.12.2019
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW B o Wartoéé na dzier B o Wartoéé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta ‘I;V_Ia’msc D3 d;'e" ) bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia’msc ad d:'e“ ) bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN flansowy w danej sprawozdania ransowy w danel sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4 0
PLN 4 4 0 0
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w tys. zt S [T Wartosc bilansowa w tys. zt ST
aktywach aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 52 28,42% 0 0,00%
1..Ak'tywa obcigzone ryzykiem wgrtosa godziwej 52 28,42% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowe;j
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,55% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 18,58% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 34 18,58% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 9,29% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 5 2,73% 0 0,00%
2..Aktywa obcigzone ryzykiem p.rzepfywow pienieznych 30 16,39% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowe;j
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 12,02% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 22 12,02% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 4,37% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 5 2,73% 0 0,00%
Wartosc¢ bilansowa w tys. zt JeHED prc.Jcent.o wyw Wartosc bilansowa w tys. zt SHED prt')cent.o Wy w
zobowigzaniach zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1..Zo.bOW|azan|a obcigzone ryzylflem wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowe;j
. 2..Zc.>bOW|qzan.|a 9buazone ryzykiem przep{yyvow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

* Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obciazone ryzykiem zmiany warto$ci
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godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sa obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow Srodkow pienieznych

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

TABELAII

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 52 28,42% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,55% 0 0,00%
Naleznosci 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 18,58% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 34 18,58% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 9,29% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 2,73% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0,00% 0 0,00%

. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat *:

Wartosc¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
ogolnej sumie

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
ogolnej sumie

Papiery skarbowe, w tym: 21 41,18% 0 0,00%

- Polska 21 41,18% 0 0,00%
Papiery komercyjne 18 35,29% 0 0,00%
Listy zastawne 3 5,88% 0 0,00%
Depozyty 9 17,65% 0 0,00%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach og6tem
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TABELA 111
31.12.2020 31.12.2019

Wartosc bilansowa w tys. zt Udﬂa;ﬁ::\?;t: wyw Wartosc bilansowa w tys. zt UdZiaLi:;;fan:: wyw
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 38 20,77% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 20,77% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 5,26% 0,00% 0,00% 28,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 2,63% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 63,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)abior:"?;:zean:;\::vz W Wartos¢ bilansowa w tys. zt Ud:?;;:;?;:::;:’g W
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa \A{artoéé LEICHE . Wartos¢ na dzien V\!artoéé LEICHIE . Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A bilansowy w tys. zt R bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0
PLN 1 1 0 0
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 0
PLN 127 127 0 0
EUR 3 13 0 0
HUF 7937 1 0 0
usbD 6 24 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 0
PLN 17 17 0 0
Zobowiazania 5 0
PLN 5 5 0 0
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|lolo|o|jo|o|o|o|Oo|O|O

ololo|0O|0O|O|O|O|O|O|O

o|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

o|O|Oo|O|O|0O|jO|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|ojo|o|o|o|Oo

oO|o(joo|0o|Oo|O|O

ojlo|lo|o|o|Oo|O

o|jo|lo|o|o|Oo|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

18.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

O ([Oolo|o|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

O ([O|lo|Oo|0O|0O|O|O|O|O|O|O

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|lojo|lo|jo|o|O©

o|lojo|o|Oo|O|O

OoO|O|0O|0O|O|0O|0O| O |O|O|O|O|0O|O|O|O|O|O|O

O|O|0O|O|O|0O|0O| O |O|O|O|0O|0O|O|O|O|O|O|O
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2020

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
0,0126 | HUF
3,7584 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
" . - . . " 01.01.2020 - 18.04.2019 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -1 0
TABELA Il
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2020 - 18.04.2019 -
wyceny lokat" 31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18

- dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM 18

oO|loOo|lO|O|O

TABELA 11l - Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA 11
01.01.2020 - 18.04.2019 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 1 0
TABELA |, Ill, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych pordwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 178 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 117,91 100,00
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 117,91 100,00
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. —
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych zgodnie
z §32 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Z uwagi na niewielkie aktywa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku, w informacji
dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok przedstawiono informacje, ktore
mogltyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, wyrazone w ztotych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenil si¢ na calym §wiecie,
a jego negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zarzad Towarzystwa $cisle monitoruje sytuacje i szuka
sposobow na zminimalizowanie wptywu na Fundusz, jednak wydaje si¢, ze zawirowania na
swiatowych rynkach finansowych i kapitalowych moga w istotny sposéb wplyna¢ na wyceng

jednostek uczestnictwa Funduszu w przysztosci.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposOb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 16 marca 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie . Elektronicznie o )
Ewa “p;?ypisiny orzez Ewa Piotr Ezggisany przez Piotr Tomasz Eleronicaie podplsany
atyszko . Data: 2021.03.16
Data: 2021.03.16 Data: 2021.03.16 Adam Orlik 777 00"
Ma’fyszko 16:37:03 40100 Kuba 12:33:00 +01'00' 1143810700
Ewa Malyszko Piotr Kuba Tomasz Orlik

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.  Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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KANCELARIA NOTARIALNA
Marek Barinicki, Stowaomir Stniny
Wikior Wagrodzki, Micha! ifelpa

Stawomir Wisniewski WYPIS
NOTARIUSZE
Spotka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galezyriskiego 4

‘ fel. 22 8265066, 22 8283021
Repertorium A nr 6 79% /2021 NIP 525-19-44-310
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewiatego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego pierwszego
(29.04.2021), ja Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie Notarialng
przy ulicy Galczynskiego numer 4, przybytem do budynku biurowego przy ulicy Kruczej nr 50
w celu zaprotokotlowania uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akceyjna z siedziba w Warszawie (00-025
Warszawa, ulica Krucza 50, REGON: 146985267, NIP: 1070027625), wpisanej do rejestrus
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000486060, (dalej takie

Spotka) i spisalem protokot o tresci nastepujace;:
PROTOKOL

Obrady otworzyta Monika Chrobot-Wieczorek - petnomocnik jedynege akcjonariusza,
t.j. Polskiego Funduszu Rozwoju Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczeniem, ze
w dniu dzisiejszym o godzinie 11% rozpoczelo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki.

Monika Chrobot-Wieczorek objeta funkcje Przewodniczacej Zgromadzenia, podpisata
liste obecnodci i oswiadczyta, ze: nie jest czlonkiem Zarzadu ani pracownikiem Spétki,
Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 Kodeksu spotek handlowych, na Zgromadzeniu jest
reprezentowany caly kapital zakladowy Spéitki, a poniewaz nikt nie wnidst sprzeciwu co do
odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegodlnych spraw na porzadku
obrad przeto Zgromadzenie odbywa sie prawidtowo i jest zdolne do podjecia waznych uchwat

postawionych na porzadku obrad, obejmujacym:

1. Otwarcie Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia,
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania i zdolnoéci do podejmowania uchwat przez

Zgromadzenie,

Przyjecie porzadku obrad;
5. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego subfunduszu PFR PPK 2025;
6. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego subfunduszu PFR PPK 2030;
7.  Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego subfunduszu PFR PPK 2035;
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sprawozdania ‘

8.  Podjecie uchwatly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego
finansowego subfunduszu PFR PPK 2040;

9. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego subfunduszu PFR PPK 2045;

10. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdpRii 3y
finansowego subfunduszu PFR PPK 2050, o \L _:'\

11. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego spratéﬁzldan_i&vm'
finansowego subfunduszu PFR PPK 2055; R Y s

12. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego spraw\{zmgaw- ::'

S

finansowego subfunduszu PFR PPK 2060;

- =

13. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego funduszu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

14. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednomysinie przyjelo ww. porzadek obrad, -------m-m-—

Nastepnie Walne Zgromadzenic podjeto ponizsza uchwate:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2025

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie., dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz.
95 tj. z p6zn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2025 wydziclonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujace:
— zestawienie lokat wedlug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 1.099 tysigcy ztotych,
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1.094 tysiecy ztotych,
— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 55 tysigcy ztotych,
— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020





roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1.094 tysiecy ztotych,
— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Przewodniczaca stwierdzila, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktdre stanowia 100% kapitatu zakladowego, gloséw waznych oddano 48.000 w
tym 48.000 glosdw ,,za”, glosow ,,przeciw” ani ,, wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec CZego

uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolki Akeyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkoweso rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2030

Ninigjszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg PFR Towarzystwe
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akceyjna z siedzibg w Warszawie., dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz.
95 tj. z pOzn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznege
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obeymujace:
— zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

Wysoﬁoéci 1.475 tysiecy ztotych,
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1.467 tysiecy zlotych,
— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 105 tysiecy ziotych,
— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1.467 tys. zlotych,
— noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego, glosow waznych oddano 48.000 w
tym 48.000 glosow ,,za”, gloséw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych sie nie oddano, wobec czego

uchwala zostata podjeta jednogtosnie. —

Uchwala Nr 3
3





Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjuych

Spétki Akcyjnej z dnia 29.04.2021 r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma PFR Towarzystwo .
Funduszy Inwestycyjnych Spbtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie., dzialajac na p :': ;
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2030 r.. po_ L

e g‘?

95 tj. z pozn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie firk nsoweﬁ,

PFR PPK 2035

)

subfunduszu PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK Speqahstyc)'n\g
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudma

2020 r., obeymujace:

zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty w

wysokosci 1.991 tys. ziotych,
bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1.970 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 162 tys. zlotych, e

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1.970 tys. zlotych,
noty objasniajace i informacjg¢ dodatkowa.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwaly, oddano wazne glosy z

48.000 akcji, ktore stanowig 100% kapitalu zaktadowego, gtosow waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosow ,,za”, glosow , przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego

uchwala zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spotki Akcyjnej z dnia 29.04.2021 r.

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu

PFR PPK 2040

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma PFR Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie., dzialajac na podstawie

art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 202G r. poz.

95 1.

z posn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe

subfunduszu PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujace:
— zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 2.080 tysiecy ztotych,
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
7 2052 tys. Ziotych,
=" rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 199 tys. ztotych,
— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
2.052 tys. ztotych,
— noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Przewodniczaca stwierdzila, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
48.000 akcji, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego, gloséw waznych oddano 48.0006 w
tym 48.000 gloséw ,,za”, gloséw | przeciw” ani »WStrzymujacych si¢ nie oddano, wobec CZego

uchwata zostata podjeta jednogtosénie.

Uchwala Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
Spétki Akeyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia iednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2045

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie., dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz.
95 4. z pézn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujgce:
- zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 1.899 tys. ztotych,
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1.872 tys. zlotych,
— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 194 tys. zlotych,
— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020





roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1.872 tys. zlotych,
— noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkows.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy /2}.-_-;-
48.000 akgji, ktore stanowia 100% kapitatu zaktadowego, gloséw waznych oddano 48.00f WA=
tym 48.000 glosow ,,za”, glosow przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec frego

uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Uchwala Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akceyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2050

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,, dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz.
95 tj. z pdzn. zm.) po rozpairzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujace:
_ zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 1.349 tys. zlotych, -
— bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1.327 tys. ztotych,
— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 136 tys. ziotych,
_ zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1.327 tys. zlotych,
— noty objasniajaee i informacje dodatkowa.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwata, oddano waine gltosy z
48.000 akgji, ktore stanowia 100% kapitaiu zakladowego, glosow waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 glosow ,,za”, glosow ,przeciw” ani _wsirzymujacych sie nie oddano, wobec czego

uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

TUchwala Nr 7
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. #95 tj. z péZn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdame finansowe

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spélki Akeyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2055

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg PFR Towarzystwe
yFunduszy Inwestycyjnych Spétka Akceyjna z siedzibg w Warszawie., dziatajac na podstawie
)art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz.

subfunduszu PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujace:
— zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 542 tysiecy ztotych,
-~ bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
533 tysiecy ztotych,
-~ rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 55 tysiecy ztotych,
— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
533 tysiecy zlotych,
— noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwatg, oddanc wazne gtosy z
48.000 akgji, ktére stanowia 100% kapitatu zakladowego, gloséw waznych oddanc 48.000 w
tym 48.000 gtosow ,,za”, gloséw ,,przeciw” ani ,,wstrzymujacych si¢ nie oddano, wobec czego

uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej z dnia 29.04.2021 r.
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
PFR PPK 2060

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie., dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22020 1. poz.
95 4. z pdzn. zm.) po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu PFR PPK 2060 wydziclonege w ramach PFR PPK Specjalistycznego
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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia

2020 r., obejmujace:
_ sestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace lokaty w

wysokosci 182 tysiecy ziotych, =%
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto w wys?k"ég’r;il« )

178 tysiecy ztotych, fra-tenn
— rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia ZOZEJ,fdkﬁ
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 17 tysiecy ztotych, A \‘_

™,

_ sestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia Zﬁ'ﬂl;"_.»
roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
178 tysiecy ziotych,

- noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Przewodniczaca stwierdzita, ze w gtosowaniu jawnym nad uchwata, oddano wazne glosy z
48.000 akgji, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego, glosow waznych oddanc 48.000 w

tym 48.000 gtosow ,,za”, gtosow ,,przeciw” ani _wstrzymujgcych si¢ nie oddano, wobec czego

uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Uchwala Nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej z dnia 29.04.2021 r.
W Sprawie zatwierdzenia rocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwesty cyinego Otwartego

Niniejszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie., dziatajac na podstawie
art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 202G r. poz.
95 tj. z podzn. zm.) po rozpatrzemu, zatwierdza potaczone roczne sprawozdanie finansowe
funduszu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego za okres od 1
stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 r., obejmujgce:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 10.617 tysiecy zotych, .

polaczony bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2020 roku wykazujacy aktywa netto

w wysokosci 10.493 tysigcy zlotych, :
potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 923 tysiecy ziotych, -—--

!





— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym

w wysokosci 10.493 tysiecy zlotych.

=

Fa
h Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad uchwala, oddano wazne glosy z
% ¥ 48.000 akcji, ktore stanowig 100% kapitatu zaktadowego, glosow waznych oddano 48.000 w

tym 48.000 gloséw ,,za”, glosow »Przeciw” ani ,, wstrzymuj acych sig nie oddano, wobec czego

uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Nastgpnie, wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczaca zamkneta Zgromadzenie, -
Tozsamos¢ Przewodniczace] Moniki Chrobot-Wieczorek, corki Zbigniewa 1 Janiny,
zamieszkatej w Warszawie, posiadajacej PESEL 76111609306 stwierdzitem na podstawie
okazanego dowodu osobistego CAM 889047, -

Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawac Spélce i jej akcjonariuszom bez ograniczefi, ——-——---
Koszty aktu ponosi Spétka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialne;j.

Koszty wynosza:
a)  taksa notarialna na podstawie z § 9 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notariainej tj. Dz. U. z 2020

r. poz. 1473 ze zm.) 1.000,-z
b}  podatek od towaréw i ustug na podstawie art. 146a ustawy dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 106, ze zm.) memmmeme e 230 -2}

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw sporzadzenia wypiséw aktu notarialnego, ktorych
wysoko$¢ wraz z podstawg prawng ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisie aktu

notarialnego i zarejestrowana pod odrebnymi numerami Repertorium A.
Akt ten zostal odczytany, proyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wlasciwe podpisy Przewodniczqcej i notariusza,
Repertorium A nr 5?% /202]
Wypis ten wydano Spéice
Pobrano: takse notarialng w kwocie 50,-z4
($12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
! podatek VAT-23% - 11,50 21
Warszawa, dnia 29 kwietnia 202} roku
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