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B PFRTFI

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

LIST ZARZADU PFR TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. DO
UCZESTNIKOW PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
z pétrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego sktad za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.

Do sprawozdania finansowego funduszu dotgczone zostaly: O$wiadczenie depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym oraz Raport

bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat zarejestrowany 18 kwietnia
2019 roku, a dziatalnos¢ inwestycyjna rozpoczat 16 grudnia 2019 roku po zaksiggowaniu pierwszych
wplat uczestnikow. Fundusz dziata na podstawie przepisow Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku
0 pracowniczych planach kapitatowych (PPK) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Po trzech kolejnych latach z rzgdu z bardzo udanymi wynikami inwestycyjnymi w pierwszej polowie
2023 roku subfundusze wydzielone w ramach PFR PPK SFIO osiagnety wyniki nizsze
od konkurencji. Cho¢ nominalne stopy zwrotu dla wszystkich subfunduszy pozostawaly dodatnie
(od +7,18 % do +12,38 %), uplasowaly si¢ one na odlegtych miejscach w klasyfikacji potrocznej
oraz 12-miesigcznej. W klasyfikacji 2-letniej subfundusze zarzadzane przez PFR TFI nadal
utrzymywaly wysoka pozycje w tabeli, zajmujac miejsca pomiedzy 2 a 4. Natomiast w klasyfikacji

3-letniej uplasowaty si¢ na miejscach od 6 do 15.

Potaczenie podejscia dyskrecjonalnego i systematycznego w ramach ustawowych i wewngtrznych

limitéw, analiza iloSciowa i jakoSciowa, zar6wno w aspekcie top-down jak i bottom-up,
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nie pozwolily zarzadzajacym na realizacj¢ trafnego scenariusza ze wzgledu na odmienng,

od przewazajacej czesci uczestnikow rynku, diagnoze otoczenia makroekonomicznego.

Rentownosci obligacji skarbowych w pierwszych 6 miesigcach 2023 roku znaczaco spadty.
Najwyzszy poziom rentownosci 5- 1 10-letnie obligacje osiagnety jeszcze W pazdzierniku 2022 roku,
osiagajac w obu przypadkach poziom 8,90%. Podobne poziomy rentowno$ci obserwowaliSmy
ostatnio w 2002 roku. Dynamiczne spadki rentownosci z 4 kwartatu 2022 roku kontynuowane byty
w pierwszej potowie 2023 roku. Rentownosci obligacji z 2-, 5- i 10-letnim okresem do wykupu
spadty odpowiednio z 6,72% do 5,8%, z 6,86% do 5,63% oraz z 6,86% do 5,77%. Indeks obligacji
skarbowych w Polsce - Treasury BondSpot wzrést w tym okresie z poziomu 1744,32 do 1870,02
czyli o 7,21%. Wazrost cen spowodowany byl wieloma czynnikami wewnetrznymi oraz

zewngtrznymi.

Zarzadzajac czeScig dluzng subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO, mielismy
na uwadze stan rynku i konsekwencje prowadzonych polityk: fiskalnej i pienigznej. Istotnym
czynnikiem dla ksztattowania si¢ cen obligacji byta polityka gtéwnych bankéw centralnych, a przede
wszystkim amerykanskiego (Fed) i europejskiego (EBC). W obawie o bardzo negatywne dla
dlugoterminowego wzrostu gospodarczego konsekwencje zakotwiczenia si¢ oczekiwan inflacyjnych
i samej inflacji, kontynuowaly one bardzo konsekwentne zaostrzanie polityki pieni¢zne;.
Jednoczesnie wraz ze spadkiem dynamiki procesow cenowych komunikacja wiadz monetarnych
dotyczaca polityki pienieznej w Polsce Kierowana byta Ku jej coraz wigkszej ekspansywnosci.
Na rynku obligacji korporacyjnych mieliSmy do czynienia ze stabilizacja lub nieznacznym spadkiem
spreadow kredytowych oraz zatrzymaniem odptywu kapitatu z funduszy inwestycyjnych obligacji
korporacyjnych. Zachowanie to byto konsekwencja poprawy percepcji ryzyka kredytowego i spadku
marz na obligacjach gwarantowanych przez Skarb Panstwa, a takze spadku rentownosci diugu
skarbowego oraz podobng tendencja na marzach na catym $wiecie. Sytuacja na rynku dlugu
poprawila si¢ po wstrzymaniu cyklu podwyzek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigzne;j
i pojawieniu si¢ lepszych odczytow glownych wskaznikow inflacji na $wiecie w pierwszych
miesigcach 2023 roku. Spodziewajac si¢ kontynuacji wzrostu rentownosci ze wzgledu na ujemne
realne stopy procentowe oraz determinacje kluczowych bankéw centralnych, w 2023 roku
zarzadzajacy skupili sie na utrzymaniu portfela dluznego z mozliwie niskg ekspozycja na zmiany
stop procentowych. W pierwszych miesigcach roku dostosowali$émy takze ekspozycje portfela

na zmiane stop procentowych w odpowiednich przedziatach duration za pomocg transakcji IRS.
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Pierwsze potrocze 2023 bylo czasem wzrostu aktywow na rynkach akcji na catym $wiecie w efekcie
rosngcego optymizmu, co do stanu $wiatowej gospodarki. Indeks WIG20 wzrést o 15,1%
zuwzglednieniem dywidend. Znacznie lepiej zachowywaly si¢ indeksy malych
1 $rednich spotek, czyli mWIG40 i sWIGS0, ktore wzrosty odpowiednio o 18,5% 127,9%. Podobnie
potrocze zakonczyty akcje na rynku Europy Zachodniej. Europejski indeks EuroStoxx50 wzrdst
0 19,2%, biorac pod uwage dywidendy. W USA glowny indeks gietdowy S&P500 po uwzglednieniu
dywidend wzrdst o 16,9%. Wraz za wzrostem optymizmu na rynkach umacniat si¢ polski ztoty.
W pierwszych szeSciu miesigcach 2023 roku kurs EUR/PLN spadt o 5,4%, z kolei USD/PLN obnizyt
si¢ o 7,1%. Zarzadzajacy czeScig akcyjng subfunduszy utrzymywali neutralng strukture portfela

Z otwartg pozycja walutowa w czesci zagraniczne;j.

Ponizej prezentujemy Panstwu nominalne stopy zwrotu PFR PPK SFIO zarzadzanego przez PFR
TFI1 za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.

Fundusz PFR PPK SFIO Stopa
z wydzielonymi subfunduszami ZWrotu

PFR PPK 2025 7,18%
PFR PPK 2030 8,59%
PFR PPK 2035 10,06%
PFR PPK 2040 11,01%
PFR PPK 2045 11,54%
PFR PPK 2050 11,78%
PFR PPK 2055 11,85%
PFR PPK 2060 12,38%
PFR PPK 2065 12,25%

W pierwszym potroczu roku wzrosty ceny zaréwno obligacji, jak i akcji. Inwestorom trudno
odczyta¢ trafnie tempo i skale najblizszych dziatan bankieréw centralnych. Dane gospodarcze
dotyczace inflacji, rynku pracy oraz wskazniki wyprzedzajace nie daja pewnosci odno$nie do obnizki
stop procentowych w biezagcym roku. Spadajace wskazniki inflacji w ostatnich miesigcach oraz
niskie poziomy wskaznikow wyprzedzajacych koniunktury w przemysle pozwalajg sadzic, ze Fed
i EBC nie utrzymajg kursu zacie$niania polityki monetarnej. Dane z rynku pracy, wskazniki
wyprzedzajace koniunktury w ustugach, inflacja bazowa oraz dynamika wynagrodzen wskazuja
jednak, ze ewentualne spowolnienie bedzie ptytsze, tworzac otoczenie odpowiednie do zacie$niania

monetarnego.

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: kontakt@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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Jednakze niepewno$¢ i brak zdecydowania bankéw centralnych moze utrwali¢ oczekiwania
inflacyjne w gospodarce $wiatowej na wyzszym poziomie, co negatywnie wpltynie na potencjat
gospodarki w diugim terminie. Dodatkowo po krotkotrwalej uldze nier6wnowaga w gospodarce
swiatowej moze doprowadzi¢ do reflacji, ktora ostatecznie wymusi potrzebg znacznie istotniejszego
zacie$nienia w polityce monetarnej i fiskalnej w pdzniejszych latach. Wbrew powszechnym
oczekiwaniom spodziewamy si¢ utrzymania przez EBC oraz Fed kursu zacie$niania monetarnego.
W naszej ocenie dalsza eskalacja dziatan wojennych na Ukrainie w biezacym roku jest bardzo
prawdopodobna. Bedzie to skutkowato ponownym wzrostem niepewnosci co do ksztalttowania si¢

sytuacji geopolitycznej w regionie i na §wiecie.

Przy powyzszych uwarunkowaniach oczekujemy wigkszej restrykcyjnosci w polityce pieni¢znej,
nizszego tempa wzrostu gospodarczego w krajach strefy euro oraz w USA w dalszej czesci biezacego
roku. To negatywnie wplynie na zyski spotek i tym samym wartos¢ ich akcji. Dodatkowo
w warunkach istotnie ujemnych realnych stop procentowych oraz w oparciu o projekcje inflacyjna
NBP spodziewamy si¢, ze dalszy spadek dynamiki inflacji w Polsce moze by¢ coraz trudniejszy lub
mozemy zacza¢ obserwowaé powrot niekorzystnych tendencji cenowych pod koniec roku. W takim
srodowisku ekonomiczno-gospodarczym nie oczekujemy dalszego wzrost cen obligacji, szczeg6lnie

w warunkach ich obnizek na rynkach swiatowych.

Zachecamy do zapoznania si¢ z przedstawionym potrocznym potaczonym sprawozdaniem
finansowym PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy, w ktorym znajda Panstwo szczegdtowe informacje
dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych subfunduszy, sytuacji finansowej oraz wyniku z operacji

funduszu i subfunduszy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.
Z wyrazami szacunku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA ““
PKO Bank PolskiS.A.

ul. Putawska 15,02-515Warszawa

t: +48 22 5219752 Bank POlSkI

f: +48 22 52145 40

Warszawa, 24 sierpnia 2023 r.

O$wiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqgzki
depozytariuszana rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025, PFR
PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055,
PFR PPK2060, PFRPPK 2065 potwierdzazgodnos$¢ danych dotyczgecych stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczegolnosSci zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu

finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2023 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP SA.

Podpisano przez/ Signed by:

Podpisano przez/ Signed by: MARZENA
SLAWOMIR MARKOWSKA
MICHALSKI Data/ Date: 24.08.2023 17:20
Data/ Date: 24.08.2023 17:38 .
. mSzafir
mSzafir
Stawomir Michalski Marzena Markowska
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Obstugi Funduszy
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Sp 6tka Akeyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa,
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nrKRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 01629826 3; kapitat zaktadowy (kapitatwptacony) 1 250 000 000 PLN
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

C
DITOR

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu potaczonego pdétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadajg sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  pofaczone zestawienie lokat na dzient 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 76 295 tysiecy ztotych,

—  pofaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 78 384 tysiecy ztotych,

—  pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 6 480 tysiecy ztotych,

—  pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce

zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 22 054 tysiecy ztotych (,,potgczone sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

C
DITOR

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pétroczne potgczone
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziert 30 czerwca 2023
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy PFR PPK 2025, PFR PPK
2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060, PFR PPK 2065 wraz z listem Towarzystwa
skierowanym do uczestnikdow poszczegdlnych subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw
aktywow poszczegdlnych subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowych potrocznych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze

stanem faktycznym.
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RAPORT POLROCZNY
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2023 ROKU DO DNIA 30.06.2023 ROKU
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Raport pétroczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO za okres od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku sklada si¢
z nastepujacych czesci:

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

OSWIADCZENIE ZARZADU TFI

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Zatacznikami do potaczonego potrocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO
sa sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060
PFR PPK 2065
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe PFR PPK  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 76 295 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 78 384 tys. zlotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 6 480 tys. ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do
30 czerwca 2023 wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokos$ci 22 054 tys. ztotych.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Funduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Malyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZACH

Fundusz dziata pod nazwa PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktorym wszystkie subfundusze s3a subfunduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych.
Subfundusze prowadza wtasna polityke inwestycyjna.
Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642,
W ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg
nastepujace Subfundusze:

1. PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060
PFR PPK 2065

© ©® N U~

zwane dalej Subfunduszami. Subfundusz PFR PPK 2065 zostatl wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 4 stycznia 2021 roku, natomiast rozpoczat dziatalnos¢ 14 kwietnia 2021
roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACIA | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sa subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglgednia dazenie

I]lb







E PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢
w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym OECD;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci
nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez
organizacj¢ miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspolnotowym, lub
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C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, spetniajace kryteria okre§lone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica, ktére nie spelniaja wymogow
wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci
stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okre§lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy,
zapewniajace ochrone inwestorow.

2. Lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

3. Nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

4. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
W Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim lub na Rynkach
Zorganizowanych OECD lub na innych nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo
Czlonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT);

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentéow Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
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5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 20 ust.
1 pkt 1), 2), 4) i1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

5. Zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow warto$ciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w srodkach pieni¢znych.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibag w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych
i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baz¢ dla tych instrumentow stanowia papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego mogace stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy;

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umow,
lub przez rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach uméw:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
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c) kontraktow swap.

7. Zaciagal, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
0 terminie splaty do roku.

8. Udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe, w tym
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie i1 Statucie, a takze zgodnie
Z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czesci Udzialowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czgéci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgéci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeséci Udziatowej i Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Duzne;;
4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowsg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
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inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dluzne;j;
5) od 1 stycznia 2045 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Cz¢sé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegs¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Czgs$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgséci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze$ci Dhuzne;;

5) od I stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czeéci Udziatowej i Czeséci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2039 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Diuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czg¢$ci Udziatowej 1 Cze¢sci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

13
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretari2 0at@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

)







E PF R TFI PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2065 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi
zasadami dywersyfikaciji:
1) do 31 grudnia 2044 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Cz¢sé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czgs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgsci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czegs¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu Cz¢$éci Udziatowej i Czgséci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
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FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:; Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

V.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do
30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku i od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca
2023 roku.

Zgodnie z par. 32 pkt 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone
jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane zostaty w tysiacach ztotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, ktore podane sg w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre§lony. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Funduszu ani Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych.

V1. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedziba przy ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691
Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

VII.  WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gldéwnej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 25 880 31304 39,87 21728 22393 39,67
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 496 490 0,62 496 487 0,86
Dtuzne papiery wartosSciowe 31763 32400 41,26 19413 19 034 33,72
Instrumenty pochodne 0 -13 -0,02 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczon

odpomyiedzi’;Inos'ciq ’ ? 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 9799 10786 13,74 7120 7611 13,48
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1328 1328 1,69 5593 5593 9,91
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 69 266 76 295 97,16 54 350 55118 97,65

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000
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POLACZONY BILANS
POLACZONY BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 78 523 56 443
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 930
2. Naleznosci 90 395
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 885 48 020
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2433 7 098
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 139 113
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 139 113
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 78 384 56 330
IV. Kapitat funduszu 71046 55 472
1. Kapitat wptacony 83103 62 624
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -12 057 -7 152
V. Dochody zatrzymane 606 306
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1814 1209
Ic)kza.tZakumquwany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 1208 -903
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6732 552
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 78 384 56 330
18
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretari20at@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

)







B PFRTFI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2023 - | 01.01.2022 - | 01.01.2022 -

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 924 1187 332
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 279 600 147
2. Przychody odsetkowe 645 579 185
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 8 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 341 276 78
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 137 150 66
- stata cze$¢ wynagrodzenia 137 150 66
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 25 31 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 5 7 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 8 0 1
12. Pozostate 166 88 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 29 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 319 247 78
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 605 940 254
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5875 -2 965 -4 670
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -305 -889 -104
loétj/\xrt(;sr;:(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6180 2076 4566
- z tytutu réznic kursowych -687 179 313
VIl. Wynik z operacji 6480 -2 025 -4 416
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
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PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2023 - 01.01.2022 -

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawcz\égo PoP ¢ 26330 29092

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 480 -2025
a) przychody z lokat netto 605 940
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -305 -889
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6180 -2076

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6480 -2025

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15574 29263
a) zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jedrzostek uczestnictwaF)) g poe P ! ™ 20479 33909
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkz.lpionych jch)inostekylfczestniftw(a) J P ! 4905 -4 646

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 054 27 238

7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 78 384 56 330

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 66 021 36 376

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na
dni wyceny oficjalnej Subfunduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2025 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 8 641 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 8 789 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 524 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 2 160 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pétrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:07:27 +02'00"

Michat Stola
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 8 641 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 8 789 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 524 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
2 160 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej

Subfundusz PFR PPK 2025

i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny ha dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 1022 1268 14,39 931 982 14,80
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 198 196 2,23 198 195 2,94
Dtuzne papiery wartosciowe 6539 6 697 76,08 4100 4038 60,85
Instrumenty pochodne 0 -3 -0,03 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczon

odpom)liedziZInoécia ’ ? 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 405 449 5,10 319 342 5,15
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 34 34 0,39 937 937 14,13
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 8198 8641 98,16 6 485 6494 97,87
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug’ Pros:entowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) gkgzyfggz‘/lgaka‘ny \(/;\;/EA;%;JSF(]JI\EAF/{\?CV: 11| Polska 6 8 0,09
AB SA (PLAB00000019) f\ykﬁllvfggmkaa}w SJE&% : SE\E/\?&\C" 150 | Polska 6 9 0,10
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%iﬁgg@lgwﬁﬁ/ 331 | Polska 11 16 0,18
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) Skrz\::ggmgsvka_ny &f&%g@lgaﬁ\ﬁ/ 1383 | Luksemburg 36 44 0,50
AMICA SA (PLAMICA00010) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E&% SP 32&?&&’ 5 | Polska 1 0 0,00
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rAyker:’:ggLylgjvka'ny \%E\gﬁ) 5 SF;\E/\T\E)CV: 223 | Hiszpania 4 5 0,06
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) f;/krfz\lglpggzjylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 86 | Cypr 1 2 0,02
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny \%Zﬁg g 325\?&\’: 155 | Polska 6 6 0,07
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_23255&\’: 168 | Polska 12 13 0,15
N 7 S . e o : [
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_232553’: 466 | Polska 6 9 0,10
e T S ey e P . | e
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) Q/kr;‘z;iv:ggmza’ka;y SJE@%?SESS&VX 2571 | Polska 12 15 0,17
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) gk;\e/;:l:ggmjvkahy ﬂiiiﬁgémm 654 | Polska 49 73 0,83
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&% 5 325\?&\’: 29 | Polska 24 44 0,50
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y Sv'ia%gggssfc\’: 27 | Polska 2 2 0,02
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) f\ykrfﬁv?eygmaka}w SJZ;%;SS\E&)CVX 78 | Polska 20 28 0,32
CCC SA (PLCCCO000016) gkrz:’:gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 245 | Polska 12 10 0,11
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 138 | Polska 23 21 0,24
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 7 | Polska 1 1 0,01
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 13 | Polska 11 11 0,12
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) f;/krfz\lilrr']gg[uylgjvka-ny \%E\ﬁg E SF;\E/\T\E)CV: 348 | Polska 6 6 0,07
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkgzr’:ggzylgsvka'ny \%E\ﬁgg SF;\EAT%VI_Y 1988 | Polska 6 8 0,09
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 158 | Polska 46 75 0,85
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 63 | Polska 8 9 0,10
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 1904 | Polska 6 8 0,09
ERBUD SA (PLERBUD00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁggggs\?&v: 97 | Polska 5 4 0,05
EUROCASH SA (PLEURCH00011) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny \%Z;%ggg\sc\?cv: 1033 | Polska 17 18 0,20
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 27 | Polska 1 1 0,01
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 15 | Polska 7 9 0,10
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 149 Zjednoc.zone 4 4 0,05
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 52 | Polska 8 10 0,11
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 50 | Polska 21 28 0,32
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW 74 | Polska 3 3 0.03
(PLJISW0000015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH !
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 553 | Polska 63 62 0,71
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 112 | Polska 29 46 0,52
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 125 | Polska 14 16 0,18
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 48 70 0,81
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 159 | Polska 7 6 0,07
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 39 | Polska 9 16 0,18
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MIRBUD SA (PLMRBUDO00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 1389 | Polska 12 10 0,11
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 1949 | Polska 11 14 0,16
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 48 | Polska 3 5 0,06
6
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ek regulowany | WARTOSCIOWYCH 905 | Wielka Brytania 38 33 0,38
e S ey R P » o o
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSDO00019) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y e ey 2557 | Polska 13 11 0,12
e el ool el I . o
o AR A [ SR G | s - o o
R22 SA (PLR220000018) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny S\Jf&%g@lgwﬁ\ﬁ’ 126 | Polska 7 9 0,10
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y SJE;% sP SIZ)I\EAF/{\?cn/ 360 | Polska 11 15 0,17
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 54 | Polska 1 1 0,01
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 234 | Polska 13 14 0,16
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rAyker;:’:!gLylzaka;y \%Z&%ggg\s\?\?c\g 123 | Polska 29 48 0,56
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 130 | Polska 9 9 0,10
SHOPER SA (PLSHPR000021) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 263 | Polska 9 8 0,09
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 11| Polska 4 3 0,03
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny S\;iﬁggggs\?&v: 199 | Polska 10 14 0,16
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 037 | Polska 17 17 0,19
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 124 | Polska 2 1 0,01
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 1367 | Polska 5 5 0,06
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 62 | Polska 6 7 0,08
Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNKO00014) alternatywny system | NEW CONNECT 52 | Polska 4 4 0,04
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 38 442 1018 1264 14,35
Razem aktywny rynek nieregulowany 52 4 4 0,04
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 38494 1022 1268 14,39
Wartosé Wartosc
Kraij ol wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . F.!odza] Poc!s.t.awa Wart.osc Liczba | ceny wthfny na | udziaf w
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . ,
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane . MBANK sierpnia 1997
MBHPA33 Nie 2024-06- . o . . 100
(PLRHNHP00607) na rynku dotyczy HIPOTECZNY | Polska 10 Zmienne 7,48% | Hipoteczny | r. o listach ' 000,00 1 100 100 1,14
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
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Ustawa z
dnia 29
Nienotowane . PEKAO BANK sierpnia 1997
PEOH302 na rynku Nie HIPOTECZNY | Polska 2027-02- Zmienne 7,75% | Hipoteczny | r. o listach 1 000,00 85 86 84 0,95
(PLBPHHP00267) dotyczy 24 .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane . PEKAO BANK sierpnia 1997
PEOH306 na rynku Nie HIPOTECZNY | Polska 2027-11- Zmienne 7,55% | Hipoteczny | r. o listach 1 000,00 12 12 12 0,14
(PLBPHHP00309) dotyczy 16 .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 98 198 196 2,23
Razem 98 198 196 2,23
Wartos¢
Krai wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . ! . Termin Warunki Wartos¢ . Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na | udziat w
A Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba . .
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w tys. zt dzien aktywach
bilansowy | ogétem
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1110 1204 1188 13,49
a) Obligacje 1110 1204 1188 13,49
BORSA SKARB PANSTWA
D012 -
" ;’855705 X 41 ces) fkrf‘ef‘lf’:g Lylzsvkan ITALIANA | RZECZPOSPOLITE) | Polska | 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 120 519 497 5,64
ynekreg Y lusp POLSKIEJ
9
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ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,17
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRKO000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 190 19 19 0,22
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny system GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 30 30 30 0,34
obrotu
DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 39 38 40 0,45
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 484 486 488 5,54
obrotu POLAND POLSKIEJ
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rviku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% 1 000,00 80 80 81 0,92
y ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . : o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. | Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 16 0,18
KRU1023 Nienotowane na . : o
(PLKRK0000523) rynku aktywnym Nie dotyczy | KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 10,40% 1 000,00 2 2 2 0,03
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 6520 5335 5509 62,59
a) Obligacje 6520 5335 5509 62,59
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500310) ; nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 88 81 74 0,84
ynekreg v KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLOD00500260) ] nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 232 203 200 2,27
ynekreg v KRAJOWEGO
10
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BANK
(PLF(:()C(;)0653(;)0278) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST "~ | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 159 133 125 1,42
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(pLFoPoC(;)ossgoloazs) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST "~ | GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% 1000,00 412 374 398 4,52
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(PLF(;)C(;)O75205028 6) ’fkrm:’:g Lylzs\fan EAP\TIC\LYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 105 103 96 1,09
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
FPCO7 Ak k- ATALYST -
(PLooC(;)ossosozg " ’ ;Z‘If':g' Lylzsvan EPW ST~ | GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 24 24 18 0,20
¥ & v KRAJOWEGO
KR10627 Ak k- ATALYST -
(PLKRI?060007 - ry;zy;’g’gmgaany gpw ST- | kRUK SA. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 360 36 36 0,41
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST - .
(PLKRK0000543) ek reguowany | GPW KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 393 33 35 0,40
SKARB PANSTWA
(PL%';%ZS 2021) fkrf‘ef‘lf’:g' szsvkan EAPxLYST " | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-07-25 | n/d 1000,00 811 730 762 8,66
¥ & v POLSKIEJ
Aktywny rynek -
PSO1 ATALYST - | CYFROWY POLSAT
(PLCCFSROPT?)(?OWO) alternatywny system EPW ASSO EA 0 OLs Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 36 36 38 0,43
obrotu o
EC11024 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000053) alternatywny system GPW ASO SA Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,02
obrotu o
ECH0325 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000046) alternatywny system GPW ASO SA Polska 2025-03-17 | Zmienne 11,44% | 10 000,00 2 20 21 0,24
obrotu o
Aktywny rynek -
(PLLLPPPP1020204OO6O) alternatywny system gAP'I\;\/;\LAYSSC')I' LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 30 30 30 0,34
obrotu
11
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Aktywny rynek -
PLY1227 CATALYST - . o
(PLO266100034) 2Ltt:g:jtywny system GPW ASO P4 Sp. z o.0. Polska 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,09
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 alternatywny system CATALYST POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 82 80 83 0,94
(PLPEKAO00289) obrotu GPW ASO OPIEKI S.A
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000069) z;l;scr);\jtywny system GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 90 90 92 1,05
S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000077) z;l;scr);\jtywny system GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 15 15 15 0,17
S.A.
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN1225 CATALYST - . o 100
(PLPKN0000208) 2tfg?jtywny system GPW ASO SNQFTOWY ORLEN Polska 2025-12-22 | Zmienne 7,90% 000,00 1 98 101 1,15
TPE1025 Aktywny rynek - CATALYST - | TAURON POLSKA
- - i 0,
(PLO144500017) 2tfg?jtywny system GPW ASO ENERGIA S.A. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 10 10 10 0,11
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 594 509 556 6,32
obrotu POLAND POLSKIE)
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 266 249 241 2,74
obrotu POLAND POLSKIE)
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 541 331 408 4,64
obrotu POLAND POLSKIE)
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 506 460 464 5,27
obrotu POLAND POLSKIE)
12
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PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 211 182 198 2,25
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 121 136 139 1,58
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1024 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 19 18 19 0,22
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1000,00 366 330 308 3,50
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 6 6 5 0,06
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 3 4 3 0,03
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1 000,00 56 55 57 0,65
obrotu POLAND POLSKIE)
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 550 548 553 6,28
obrotu POLAND POLSKIE)
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 377 357 369 4,19
obrotu POLAND POLSKIE)
DOMO0526 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00145) rynku akbywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2026-05-12 | Zmienne 8,25% 1 000,00 8 8 8 0,09
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% 1000,00 36 36 37 0,42
13
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b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 3044 2270 2275 25,84
Razem aktywny rynek nieregulowany 4445 4128 4278 48,60
Razem nienotowane na rynku aktywnym 141 141 144 1,64
Razem 7630 6539 6 697 76,08
. Wartos¢ Wartosc
Kraj I wedtug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE b sl Nazwa Emitent 5|ec.iZ|by Instrument Liczba e wYcejny na |udziatw
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabvcia w dzien aktywach
(wystawcy) v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 -3 -0,03
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) rviku aktvwnvm Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 1 0,01
¥ ywny (414 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) rviku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 -2 -0,02
¥ ywny (178 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rvinku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 1 0,01
¥ ywny (432 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rvinku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 -3 -0,03
¥ ywny (245 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
14
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Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -3 -0,03
Razem 4 0 -3 -0,03
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy

TYTUf.Y UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Kraj siedziby weditug ceny | wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . . Liczba . o

emitenta emitenta nabycia w tys. | dzien aktywach
GRANICA . .

zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES CORE | Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki 169 275 309 3,51
regulowany

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 Luksemburg 151 130 140 1,59

(DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 169 275 309 3,51
Razem aktywny rynek nieregulowany 151 130 140 1,59
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 320 405 449 5,10
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Wartosc wg Wartos¢
Wartosc wg Wartos¢ wyceny ha wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . ceny na.byua wediu'g ceny d'2|en wchny na udziat w
banku oprocentowania | w danej nabycia w tys. | bilansowy w | dzien aktywach
walucie w tys. | zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt

I. W walutach panstw nalezacych do OECD 34 34 0,39

LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 34 34 34 34 0,39
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 1] 0 0,00
Razem 34 34 0,39

TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaij t:aczna Warto.sc wedtug ceny W_art’os-c wedtug wyceny na | Procentowy t:|dz|aI w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 1020 918 911 10,34
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartosc¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Grupa Asseco 28 0,32
Grupa ENEA 17 0,19
Grupa mBANK 116 1,32
Grupa PZU 334 3,79

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH

Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w

MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

DS0726 (PLO000108866) 119 1,35
DS0727 (PLO000109427) 67 0,76
LO30062023N001 34 0,39
0OK0724 (PL0000114021) 194 2,20
PS0527 (PLO000114393) 82 0,93
PS0728 (PLO000115192) 139 1,58
PS1026 (PLO000113460) 44 0,50
WS0428 (PL0O000107611) 6 0,06
WZ0126 (PLO000108817) 42 0,48
WZ0524 (PLO000110615) 187 2,13
WZ0525 (PLO000111738) 218 2,48
WZ0528 (PLO000110383) 201 2,28
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 8803 6636
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 102
2. Naleznosci 6 39
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8270 5134
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 1361
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 14 7
11l. Aktywa netto (I-11) 8789 6 629
IV. Kapitat subfunduszu 8 249 6613
1. Kapitat wptacony 9210 7117
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -961 -504
V. Dochody zatrzymane 159 50
nEtlt.OZakumquwane, nierozdysponowane przychody z lokat 253 142
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 94 92
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 381 -34
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji
(VeVe/VI) v wyhikz operad 8789 6629
Liczba jednostek uczestnictwa 75 363,7576 60 923,5630
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 116,62 108,81

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2025

01.01.2023 - | 01.01.2022- | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 143 140 41
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 25 6
2. Przychody odsetkowe 131 114 35
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 35 27 6
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 12 13 5
- stata cze$¢ wynagrodzenia 12 13 5
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2 0 0
12. Pozostate 17 10 0
Optata dla Agenta Transferowego 17 9 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 4 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1l) 32 23 6
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 111 117 35
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 413 -176 -318
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -90 -12
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wycen
okt o (spadek) go zysku (straty) z wyceny 415 .86 2306
- z tytutu réznic kursowych -51 5 12
VIl. Wynik z operacji 524 -59 -283
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,96 -0,97 -7,62

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2025

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 2160 3558
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 629 3071
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 524 -59
a) przychody z lokat netto 111 117
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -90
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 415 -86
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 524 -59
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1636 3617
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 2093 3937
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 457 2320
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2160 3558
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8789 6629
8. Srednia wartos$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 7 687 4021
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 14 440,1946 | 33 687,5895
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14 440,1946 | 33 687,5895
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 478,0472 | 36 690,6978
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4037,8526 3003,1083
c) saldo zmian 14 440,1946 | 33 687,5895

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

75 363,7576

60 923,5630

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.
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tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 029,0179 | 65550,9707
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 665,2603 4627,4077
c) saldo zmian 75363,7576 | 60 923,5630
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 75363,7576 | 60 923,5630
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 7,81 -3,94
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 108,81 112,75
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 116,62 108,81
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
14,47 -3,49
sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 109,19 99,31
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-01-02 2022-10-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116,62 113,88
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-13
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 116,62 108,80
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
20
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IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,92 0,67
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,31 0,32
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,10
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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8.

10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta
dzialajacego w imieniu firmy audytorskie;j.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Wartosé
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposédb
23
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bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos§¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

¢) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gtéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:
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21.

22.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dluzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3
2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
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4)

5)

6)

7)
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gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,
praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:

a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych
zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona
0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego
prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy
instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierdéw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienie¢znego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)
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przez fundusze zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci.

W przypadku dluznych papierdw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dhuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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31. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

32. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

33. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP
z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W  okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022
Z tytutu zbytych lokat 0 31
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 3 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 3 8
Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI 3 4
Naleznosci - sprzedaz waluty 0 4
Razem 6 39
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 5 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 6 5
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 2
wobec TFI 2 2
Razem 14 7
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK 2025

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Waluta i i i i

BANKOWYCH bilansowy w danej LUEL S W Ll bilansowy w danej bilansowy w walucie

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. b walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 151 102
PKO BP S.A. PLN 150 150 90 90
PKO BP S.A. EUR 0 0 2 11
PKO BP S.A. usb 0 1 0 1

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoéé na dzien Wartosc na dzien Wartodé na dzien Wartos¢ na dzien

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta b"a n°sc "a:N ;'e: . | bilansowy w walucie b“a:‘“c "a:N ;'e: . | bilansowy w walucie

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ansowy wdanej | <prawozdania ansowy waanej | sprawozdania

walucie w tys. . walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 38 22
pienieznych:
PLN 31 31 21 21
EUR 1 4 0 1
HUF 0 0 31 0
usb 3 0 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy.
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK 2025

TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 7 080 80,43% 5273 79,47%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j 7 080 80,43% 5273 79,47%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 1,72% 102 1,54%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6553 74,44% 3810 57,42%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 4,27% 1361 20,51%
prjé:nlitglvv\\//:jobuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 2704 30,72% 1616 24.35%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2363 26,85% 1193 17,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 341 3,87% 423 6,37%
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartosc¢ bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 5 35,71% 0 0,00%
1.7 : : . Wi - — kai
obowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 5 35,71% 0 0,00%
procentowe;j
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 35,71% 0 0,00%
2. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 5 35 71% 0 0,00%
procentowe;j
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 35,71% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$§¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELA 11
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 7 086 80,50% 5312 80,05%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 1,72% 102 1,54%
Naleznosci 6 0,07% 39 0,59%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6553 74,44% 3810 57,40%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 4,27% 1361 20,52%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e Edh el e (e Wartos¢ bilansowa Udziai'pro?entoyvy w | Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy w
w tys. zt ogolnej sumie w tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 5106 73,70% 2563 51,88%
- Polska 5106 73,70% 2563 49,57%
Papiery komercyjne 1590 22,95% 1439 29,13%
Depozyty 34 0,49% 938 18,99%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sic poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogétem
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TABELA 1l

Subfundusz PFR PPK 2025

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach
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PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)

tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 947 10,68% 359 5,41%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,01% 12 0,18%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 946 10,67% 347 5,23%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach i . ) . i )
lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 14,78% 0,00% 1,44% 0,00% 0,00% 46,40% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 52,48% 0,00% 32,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 52,16% 0,00%
IS B BB Udziat procentowy w zobowigzaniach I AT B Udziat procentowy w zobowigzaniach
tys. zt tys. zt
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2025

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca
podstawgq przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg stopy 6,33%

portfelem

5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 14.02.2025 ortfelem 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 414 2025-02-14
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci 12M wg stopy 6,20%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 Fc))rtfelem 3 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 432 2025-03-24
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 14.02.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 178 2028-02-14
portfelem

5,49%

sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 24.03.2028 P 3 -3 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 245 2028-03-24

TABELA |, lll - Nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 nie wystgpowaly instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2025

30.06.2023 31.12.2022
Wartosc na dzien o . . | Wartos¢ na dzien 2 .
Pozycja bilansowa bilansowy w V\!artosc na dzieti bilansowy w \A_Iartosc na dzien
. . bilansowy w tys. . . bilansowy w tys.
danej walucie w 2t danej walucie w 2t
tys. tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 102
PLN 150 150 90 90
EUR 0 0 2 11
usb 0 1 0 1
Naleznosci 6 39
PLN 6 6 39 39
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8270 5134
PLN 7324 7324 4787 4787
EUR 31 140 35 166
usbD 196 806 41 181
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 376 1361
PLN 376 376 1361 1361
Zobowiazania 14 7
PLN 14 14 7 7
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
. 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Sktadniki lokat = = = = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
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Subfundusz PFR PPK 2025

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

o|o|Oo|Oo|Oo|0o|O|O

olofo|lo|Oo|O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

o

o

wv

o

=
N

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|O|Oo|Oo|O0|O|O

o|lolo|lo|Oo|O|O|O

o|O|0O|O(O|O|O|O

o|Oo|Oo|O|O|0O|O|O

o|O|Oo|O|O|O|O|O

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023

-30.06.2023

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2022

-30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

o|o|o|o|o|o

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

oO|lo|Oo|Oo|Oo|Oo|jo|Oo|O

o|lOo|0oO|0O|0O|O|O|(O|O

oO|lOo|0O|0Oo|Oo|Oo|O|O|O

oO|lo|0O|0o|0o|(O|O|O|O

oO|lo|0O|0o|Oo|Oo|O|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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Subfundusz PFR PPK 2025

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica 0 22 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023

Waluta
4,4503 | EUR
0,0120 | HUF
4,1066 | USD

Kurs w stosunku do zt

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
. E R L g 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 -87 -12

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 -3 0

RAZEM -2 -90 -12

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2025

wyceny lokat"

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

417

-305

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-2

-1

RAZEM

415

-306

TABELA Il IV - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[([OD| N |DW|N |-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Optaty dla agenta transferowego

RAZEM

W wlw|o|lolOoO|jOoO|0O|0O|O|O|O

Wlwlw|OoO|lOolO|O|O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|O|O|0O|O|O|O|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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TABELAII

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 12 13 5

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 12 13 5

TABELA 11l IV - Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 8789 6629 3071

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 116,62 108,81 112,75

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 116,62 108,81 112,75

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
40
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK 2025

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACIJE O EACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposéb bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomocay
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt netto
I. Aktywa 8270 94,09 342 3,89 0 0,00 5134 77,45 423 6,38 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
2. Sktadniki lokat 8270 94,09 342 3,89 0 0,00 5134 77,45 423 6,38 0 0,00
Akcje 1268 14,43 0 0,00 0 0,00 982 14,81 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 196 2,23 0 0,00 0 0,00 195 2,94 0 0,00
Dtuzne papiery 6553 74,56 144 1,64 0 0,00 3810 57,47 228 3,44 0 0,00
wartosciowe
41
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Subfundusz PFR PPK 2025

Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczon; odpF:)wiedziaInos'ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
;T:cf)’l‘r':':;siﬁx:;'g\f:;’:i‘:ﬁajqce 449 5,11 0 0,00 0 0,00 342 5,16 0 0,00 0 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienig;nzée'one pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 5 0,06 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,06 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 213 3,95 6,38
WARTOSCE AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY 30.06.2023 31.12.2022
NABYCIA OSZACOWANEJ P’RZY ZASTOSOWANIU EFEKTYV\!NEJ STOPY PROCENTOWEJ Z | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Depozyty 34 0,39 937 14,13
42
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:
e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscia niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,
e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktérej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,
e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw warto§ciowych w
wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ], POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 KW°t‘j' L, Kw°t? L KWOt? - KWOt? -
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEI przer 1 | praer ! | przeniesien | przeniesien
z Poziomu |zPoziomu |zPoziomu |zPoziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 15 101 0 170
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 15 101 0 170
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciag 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (poréwnujac stan z 30 czerwca 2023 roku do
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia

i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwosciag i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie wartosci instrumentow dtuznych oraz instrumentéw pochodnych znajdujacych si¢ w
portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpilo wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéw emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszitej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci

wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.
W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrebng analiz¢ wartos$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrddlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na
bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
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LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENIEABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Nie dotyczy.

5b) INFORMACIJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYINYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

AKTYWOW FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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6)

5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyta takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmienno$ci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wptyw na jako$¢ portfela.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Nof Verified
Dokument podpis S przez Piotr

Signature Not Verified ;{l N\ Kuba
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2030 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 12 576 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 12 819 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 900 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 3 515 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
stronalz?2
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pétrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku
Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:08:20 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 12 576 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 12 819 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 900 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
3 515 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej

Subfundusz PFR PPK 2030

i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 2 820 3456 26,91 2426 2526 27,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 107 105 0,82 107 105 1,13
Dtuzne papiery wartosSciowe 7435 7 604 59,21 4393 4322 46,40
Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 0 0,00
UdZ|a1Y w s.polkalch Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 1091 1199 9,33 831 883 9,48
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 215 215 1,67 1214 1214 13,03
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 11 668 12576 97,92 8971 9 050 97,16
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug’ Pros:entowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) gkgzyfggz‘/lgaka‘ny \(/;\;/EA;%;JSF(]JI\EAF/{\?CV: 30 | Polska 15 21 0,16
AB SA (PLABO0000019) f\ykﬁllvfggmkaa}w SJE&% : SE\E/\?&\C" 405 | Polska 18 25 0,19
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny SV'E\E?/SESEWCVHV 879 | Polska 30 42 0,33
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny &f&%g@lgaﬁ\ﬁ/ 3917 | Luksemburg 103 125 0,97
AMICA SA (PLAMICA00010) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E\T&% sP SIZ)I\EAF/{\?cn/ 11 | Polska 1 1 0,01
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rAyker:’:ggLylgjvka'ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 591 | Hiszpania 11 14 0,11
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) f;/krfz\lglpggzjylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 248 | Cypr 4 7 0,05
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny \%Zﬁg g 325\'}&\’: 422 | Polska 16 17 0,13
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_23255&\’: 497 | Polska 35 40 0,31
T T st SO | : o
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_232553’: 1263 | Polska 18 25 0,19
e Ly T R, R : A o
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ﬁ/krf‘ef‘lf’:ggzylzaka;y SJ;;%ESES\?&V: 7330 | Polska 34 4 0,33
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) ﬁ,km:ggmjvkahy %Z&iﬁg@lgs\?&\g 1758 | Polska 138 195 1,52
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&% 5 325\?&\’: 75 | Polska 62 115 0,90
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y SJZE%;CAIS\EA?&V: 69 | Polska 4 4 0,03
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkgzrpggz‘/lgaka'ny SV'Z;%;CAIF;\EA?&V: 209 | Polska 51 75 0,58
CCC SA (PLCCC0000016) gkrz:’:gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 646 | Polska 31 27 0,21
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 373 | Polska 61 58 0,45
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkrz::ggzylzsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 11| Polska 2 2 0,02
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny S\Jf&%g@lgwﬁ\ﬁ’ 34 | Polska 28 29 0,23
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) rAyker:’:ggLyIZ‘jvka'ny \%E\ﬁg E SF())I\E/\T\E)CV: 1020 | Polska 18 17 0,13
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkgzr’:ggzylgsvka'ny 3?&3@;2&?&’: 5373 | Polska 17 23 0,18
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁggggs\?&v: 447 | Polska 134 212 1,65
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 170 | Polska 21 24 0,19
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁggggs\?&v: 5173 | Polska 17 23 0,18
ERBUD SA (PLERBUD00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 277 | Polska 13 11 0,09
EUROCASH SA (PLEURCH00011) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny \%Z;%ggg\sc\?cv: 2750 | Polska 46 47 0,37
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 63 | Polska 2 2 0,02
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 43 | Polska 20 25 0,19
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 404 Zjednoc.zone 11 11 0,09
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 142 | Polska 25 27 0,21
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 135 | Polska 57 76 0,59
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA I?APIEROW 210 | Polska 9 8 0,06
(PLISWO0000015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 1406 | Polska 165 158 1,23
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 299 | Polska 80 122 0,95
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 338 | Polska 38 43 0,33
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 14 | Polska 137 196 1,53
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 303 | Polska 12 12 0,09
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 110 | Polska 26 45 0,35
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MIRBUD SA (PLMRBUDO00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 3668 | Polska 30 26 0,20
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5757 | Polska 34 40 0,31
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 135 | Polska 10 14 0,11
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ek regulowany | WARTOSCIOWYCH 2 464 | Wielka Brytania 105 91 0,71
R oy T R oY, e o 5 A
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSDO00019) gkrf;/‘li":ggzylgaka‘ny e ey 6877 | Polska 35 28 0,22
o AR A [ SRR | o
R22 SA (PLR220000018) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 336 | Polska 20 25 0,19
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny SJE&% SP 325\?&\&’ 976 | Polska 29 40 0,31
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 137 | Polska 3 2 0,02
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 616 | Polska 35 37 0,29
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rAyker;:’:!gLylzaka;y \%Z&%ggg\s\?\?c\g 326 | Polska 77 127 0,99
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 344 | Polska 25 23 0,18
SHOPER SA (PLSHPR000021) rAyker;:’:!gLylzalka;y @iﬁgxgmﬁ 707 | Polska 24 21 0,16
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 31 | Polska 11 9 0,07
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr;‘:;:’:ggtjylzaka’ny S\;iﬁggggs\?&v: 530 | Polska 28 38 0,30
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 15376 | Polska 45 42 0,33
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 289 | Polska 4 3 0,02
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 3832 | Polska 14 14 0,11
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 167 | Polska 17 19 0,15
Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) alternatywny system | NEW CONNECT 113 | Polska 9 8 0,06
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 104 826 2811 3448 26,85
Razem aktywny rynek nieregulowany 113 9 8 0,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 104 939 2820 3456 26,91
Wartos¢ Wartosc
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE et Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ) I?odzaj Poc.ls.t_awa Wart.osc el | ey wchny na | udziat w
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
MBHPA25 Nienotowane Nie MBANK . . %997 r.o
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2023-10-16 | Zmienne 7,82% | Hipoteczny | listach 1 000,00 2 2 2 0,02
(PLRHNHP00458) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
8
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Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny | listach 1 000,00 85 85 83 0,65
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% | Hipoteczny | listach 1 000,00 20 20 20 0,15
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 107 107 105 0,82
Razem 107 107 105 0,82
Wartos¢ Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie;zib Termin Warunki Wartosc Liczba cen J wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE vy rynku i v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabycia w . ,
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1212 1292 1275 9,93
a) Obligacje 1212 1292 1275 9,93
BORSA SKARB PANSTWA
D0124 Ak k-
(U;JSSS7052 ncss) v e | ITAUANA | RZECZPOSPOLITES  [Polska | 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 132 571 547 4,26
ynexreg Y |usp POLSKIE)
9
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ECH1123 | Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,12
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRKO000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 250 25 25 0,19
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny system GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 25 25 25 0,19
obrotu
DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 29 28 30 0,23
obrotu POLAND POLSKIEJ
W20524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 543 545 548 4,27
obrotu POLAND POLSKIEJ
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rvnku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% 1 000,00 65 65 66 0,52
y ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 16 0,13
KRU1023 Nienotowane na . . o
(PLKRK0000523) rynku aktywnym Nie dotyczy | KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 10,40% 1 000,00 3 3 3 0,02
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 7431 6143 6329 49,28
a) Obligacje 7431 6143 6 329 49,28
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500310) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 120 108 100 0,78
4 & 4 KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) - nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 266 229 230 1,79
¥ € 4 KRAJOWEGO
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BANK
(PLF(:()C(;)0653(;)0278) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 121 106 95 0,74
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(pLFoPoC(;)ossgoloazs) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% 1000,00 444 403 429 3,34
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(PLF(;)C(;)O75205028 6) ’fkrm:’:g Lylzs\fan EAP\TIC\LYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 99 98 91 0,71
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
FPCO7 Ak k- ATALYST -
(PLOOC(;)05303029 2 ’ ;Z‘If’:g’ Lylzsvan gpw ST- | GoSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 26 26 19 0,15
¥ & v KRAJOWEGO
(PLKKRR1|?06020707 - fyfg‘é":g’gmga‘a;y gﬁxLYST " | KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 402 40 40 0,31
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST - .
(PLKRK0000543) ek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 432 37 39 0,30
SKARB PANSTWA
K0724 Ak k- ATALYST -
(PL%O?)O 114021) i ;Z‘I:’:g’ Dllzsvan gpw ST- | RzECZPOSPOLITE) | Polska 2024-07-25 | n/d 1000,00 883 795 830 6,46
¥ & v POLSKIEJ
Aktywny rynek -
PSO1 ATALYST - | CYFROWY POLSAT
(PLCCFSROPT?)(?OWO) alternatywny system EPW ASSO EA 0 OLs Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 41 41 44 0,34
obrotu o
EC11024 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000053) alternatywny system GPW ASO SA Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,02
obrotu o
ECHO0325 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000046) alternatywny system GPW ASO SA Polska 2025-03-17 | Zmienne 11,44% 10 000,00 3 30 31 0,24
obrotu o
Aktywny rynek -
(PLLLPPPP1020204OO6O) alternatywny system gAP'I\;\/;\LAYSSC')I' LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 35 35 35 0,27
obrotu
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Aktywny rynek -
PLY1227 CATALYST - . o
(PLO266100034) 2Ig<:(|;:jtywny system GPW ASO P4 Sp. z o.0. Polska 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,06
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 alternatywny system CATALYST POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 80 77 81 0,63
(PLPEKAO00289) obrotu GPW ASO OPIEKI S.A
Aktywny rynek - PGE POLSKA GRUPA
PGE0526 CATALYST - . o
(PLPGER000069) zltt:(;:jtywny system GPW ASO EI\LERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 160 160 163 1,27
Aktywny rynek - PGE POLSKA GRUPA
PGE0529 CATALYST - . o
(PLPGER000077) 2Itt)(re(;:jtywny system GPW ASO EI\LERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 20 20 20 0,16
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN1225 CATALYST - R o
(PLPKN0000208) 2Itt)(re(;:jtywny system GPW ASO SN,zFTOWY ORLEN Polska 2025-12-22 | Zmienne 7,90% 100 000,00 1 98 101 0,79
TPE1025 Aktywny rynek - CATALYST - | TAURON POLSKA
- - 1 0,
(PLO144500017) 2Itt)tre(;:jtywny system GPW ASO ENERGIA S.A. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,12
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 706 609 661 5,15
obrotu POLAND POLSKIE)
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 302 282 274 2,13
obrotu POLAND POLSKIE)
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 542 331 409 3,19
obrotu POLAND POLSKIE)
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 566 515 519 4,04
obrotu POLAND POLSKIE)
12
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PSO527 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 225 194 211 1,64
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 155 174 178 1,39
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1024 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 21 19 20 0,16
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 413 372 348 2,71
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 6 6 5 0,04
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 3 4 3 0,02
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1 000,00 74 73 76 0,59
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 699 698 701 5,46
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 511 488 500 3,89
obrotu POLAND POLSKIEJ
DOMO0526 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00145) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2026-05-12 | Zmienne 8,25% 1 000,00 12 12 12 0,09
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% 1 000,00 38 38 39 0,30
13
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b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 3325 2453 2460 19,15
Razem aktywny rynek nieregulowany 5185 4 849 5008 39,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 133 133 136 1,06
Razem 8643 7435 7 604 59,21
L. Wartos¢
Kraj Wa;:osc wedtug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE b Nazwa Emitent siet.iziby Instrument Liczba ‘c'::ly ue wYce:ny na |udziatw
rynku (wystawca) | emitenta bazowy . dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -3 -0,02
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 0 1 0,01
(451 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) rynku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 0 -2 -0,02
(193 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 0 1 0,01
(455 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rynku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 0 -3 -0,02
(260 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -3 -0,02
Razem 0 -3 -0,02
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Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTU!'.Y UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ., Liczba . .
GRANICA emitenta emitenta nabycia w tys. d_2|en akt’ywach
zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES CORE | Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki 450 739 824 6,41
regulowany
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 Luksemburg 405 352 375 2,92
(DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 450 739 824 6,41
Razem aktywny rynek nieregulowany 405 352 375 2,92
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 855 1091 1199 9,33
Wartos$¢ wg Wartos¢
Wartos$¢ wg Wartosc wyceny ha wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia | wedtug ceny | dzien wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . . . . .
banku oprocentowania | w danej nabycia w tys. | bilansowy w | dzien aktywach
walucie w tys. | zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 215 215 1,67
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 215 215 215 215 1,67
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 215 215 1,67
15
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna
liczba

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

Obligacja

1076

970

964

7,51

2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

0

0,00

3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

0

0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

0,00

5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

0,00

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Grupa Asseco

78

0,61

Grupa ENEA

40

0,31

Grupa mBANK

47

0,37

Grupa PZU

621

4,83
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH | Warto$é wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 164 1,27
DS0727 (PLO000109427) 73 0,57
LO30062023N001 215 1,67
OKO0724 (PLO000114021) 210 1,64
PS0527 (PLO000114393) 92 0,72
PS0728 (PLO000115192) 178 1,39
PS1026 (PLO000113460) 52 0,40
WS0428 (PL0000107611) 6 0,04
WZ0126 (PL0O000108817) 58 0,46
WZz0524 (PLO000110615) 204 1,59
WZ0525 (PL0000111738) 316 2,46
WZ0528 (PL0000110383) 432 3,36
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 12 843 9314
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 133
2. Naleznosci 11 131
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 123 7511
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 1539
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 24 10
lll. Aktywa netto (I-11) 12819 9 304
IV. Kapitat subfunduszu 11844 9229
1. Kapitat wptacony 12 667 9675
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -823 -446
V. Dochody zatrzymane 138 45
nEtlt.OZakumquwane, nierozdysponowane przychody z lokat 322 196
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 184 151
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 837 30
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+’;-VI) ywy peraci 12819 9304
Liczba jednostek uczestnictwa 101 945,8506 80 347,5540
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 125,75 115,80

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

18
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01.01.2023 - | 01.01.2022- | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 180 197 56
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 31 68 16
2. Przychody odsetkowe 149 127 40
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 57 43 12
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 22 24 10
- stata cze$¢ wynagrodzenia 22 24 10
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2 0 0
12. Pozostate 29 14 0
Optata dla Agenta Transferowego 28 13 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 5 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 54 38 12
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 126 159 a4
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 774 -354 -600
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 -150 -14
|0kat,2;,\,V\tI;::;St (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 807 204 536
- z tytutu réznic kursowych -92 18 34
VIl. Wynik z operacji 900 -195 -556
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,83 -2,43 -10,82

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2030

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 3515 4906
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9304 4398
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 900 -195
a) przychody z lokat netto 126 159
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 -150
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 807 -204
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 900 -195
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2615 5101
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 2992 5415
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 377 314
jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3515 4906
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 819 9304
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 10 946 5835
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 21598,2966 | 44 623,9062
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 21598,2966 | 44 623,9062
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 714,0397 | 47 408,9757
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3115,7431 2 785,0695

c) saldo zmian

21 598,2966

44 623,9062

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

101 945,8506

80 347,5540
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tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 942,2336 | 84 228,1939
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 996,3830 3 880,6399
c) saldo zmian 101 945,8506 | 80 347,5540
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 101 945,8506 | 80 347,5540
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,95 -7,31
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 115,80 123,11
sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 125,75 115,80
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
17,33 -5,94
sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116,18 104,17
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-01-02 2022-10-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 125,75 125,12
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 125,75 115,79
okresie sprawozdawczym
20
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- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
skali roku), w tym: 1,03 0,74
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,41 0,41
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,09
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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8.

10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Wartosé
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposédb
23
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bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos§¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

¢) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gtéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

25
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2030

21.

22.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dluzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3
2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
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4)

5)

6)

7)

TFI Subfundusz PFR PPK 2030

gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,
praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:

a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych

zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona

0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierdéw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienie¢znego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych

9)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez fundusze zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego Iub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci.

W przypadku dluznych papierdw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dhuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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31. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na

aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

32. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

33. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu
NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

116

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

oO|Oo|r|O|O

Pozostate, w tym:

14

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Naleznosci - sprzedaz waluty

OoOlwlwlO|O||O|O|O

Razem

[y
[

131

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

wobec TFI

Al |O|O|O|O(O(UNN|O|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2023 31.12.2022
¢ 4 : aa . Wartos¢ na dzien ” . Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartos¢ na dzien i . | Wartos¢ na dzien . .
Waluta i . bilansowy w walucie |, . . bilansowy w walucie

BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. b walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 251 133
PKO BP S.A. PLN 249 249 121 121
PKO BP S.A. EUR 0 0 2 9
PKO BP S.A. usb 1 2 1 3

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW » o Wartosé na dzien » o Wartoéé na dzien

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta ‘;‘{Ia"°sc E] d;'e“ | bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia"“c na d;'e“ | bilansowy w walucie

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ransowy w danel sprawozdania ransowy w danel sprawozdania

walucie w tys. . walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 53 34
pienieznych:
PLN 47 47 31 31
EUR 0 2 0
HUF 0 0 72
usb 4 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy.
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 8178 63,68% 5774 61,99%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 8178 63,68% 5774 61,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1,95% 133 1,43%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 469 58,16% 4102 44,04%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 3,57% 1539 16,52%
2. Aktywa.obuqzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 3100 24,13% 1573 16,89%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 857 22,24% 1248 13,40%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 243 1,89% 325 3,49%

Wartos¢ bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Wartos¢ bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 5 20,83% 0 0,00%

1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 5 20,83% 0 0,00%
procentowe;j

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 20,83% 0 0,00%

2. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 5 20,83% 0 0,00%
procentowe;j

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 20,83% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeplywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
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godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow s$rodkow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

TABELAII

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy

w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 8188 63,75% 5905 63,40%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1,95% 133 1,43%
Naleznosci 11 0,09% 131 1,41%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 468 58,15% 4102 44,04%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 3,56% 1539 16,52%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*:

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy

w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 5859 73,92% 2710 49,30%
- Polska 5859 73,92% 2710 49,30%
Papiery komercyjne 1744 22,00% 1573 28,62%
Depozyty 215 2,71% 1214 22,08%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sic poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogétem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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TABELA 1l

Subfundusz PFR PPK 2030

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)

tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 1748 13,62% 909 9,76%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 0,02% 12 0,13%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1746 13,60% 897 9,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach i . ) . i )
lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 21,48% 0,00% 1,56% 0,00% 0,00% 45,60% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 31,33% 0,00% 47,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 52,84% 0,00%
IS B BB Udziat procentowy w zobowigzaniach I AT B Udziat procentowy w zobowigzaniach
tys. zt tys. zt
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2030

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca
podstawgq przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg stopy 6,33%

portfelem

5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 14.02.2025 ortfelem 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 451 2025-02-14
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci 12M wg stopy 6,20%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 Fc))rtfelem 3 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 455 2025-03-24
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 14.02.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 193 2028-02-14
portfelem

5,49%

sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 24.03.2028 P 3 -3 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 260 2028-03-24

TABELA |, lll - Nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 nie wystgpowaly instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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NOTA 9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2030

30.06.2023 31.12.2022
Wartosc na dzien o . . | Wartos¢ na dzien L. .
Pozycja bilansowa bilansowy w V\!artosc na dzieti bilansowy w \A_Iartosc na dzien
. . bilansowy w tys. . . bilansowy w tys.
danej walucie w 2t danej walucie w 2t
tys. tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 133
PLN 249 249 121 121
EUR 0 0 2 9
usD 1 2 1 3
Naleznosci 11 131
PLN 11 11 131 131
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12123 7511
PLN 10376 10376 6614 6614
EUR 84 376 90 423
usb 334 1371 108 474
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 1539
PLN 458 458 1539 1539
Zobowiazania 24 10
PLN 24 24 10 10
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
. 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK 2030

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0o|Oo|O|O

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0o|Oo|O|O

ololo|o|j0o|O|O|O|O

o|O|Oo|Oo|O|O|O|OC|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O

o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

N

o

o

=
(o]

o

w
]

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0O|O|O

o|lolo|o|jOo|O|O|O

o|O|O|O|O|O|O|O

o|O|Oo|O|O|O|O|O

o|Oo|O|O|O|O|O|O

2. UJIEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2023

- 30.06.2023

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2022

-30.06.2022

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

oO|o|Oo|O|O|O

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

oO|O|O|O|(O|O|O |

olo|lo|lo|0O|O|O|O

oO|O|O|O(O|O|O|O

o|O|O|O|(O|O|O|O

OoO|O|O|O(O|O|O |

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Subfundusz PFR PPK 2030

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inyweztowania majgce siedzibe z:granica e P ¢ 0 60 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4503 | EUR
0,0120 | HUF
4,1066 | USD
NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -33 -146 -14
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 0
RAZEM -33 -150 -14
37
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TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2030

wyceny lokat"

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

809

-203

-586

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

RAZEM

807

-204

-586

TABELA Il IV - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[([O|VN|DRW|N (-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

RAZEM

W wlwlolojo|jo|o|o|o|o|oO

nunfnfn|ojlo|jo(ojOo|O|O|O|O

oO|0O|0O|Oo|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Czes¢ stata wynagrodzenia

22 24

10

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

22 24

10

TABELA IIl, IV - Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2023

31.12.2022

31.12.2021

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt

12 819

9304

4398

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

125,75

115,80

123,11

lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

125,75

115,80

123,11

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
40
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK 2030

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane
wejsciowe sg
obserwowalne w
sposéb bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane
wejsciowe sg
obserwowalne w
sposéb bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)

Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien | udziatw na dzien | udziatw na dzien | udziatw na dzien udziat w
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto
I. Aktywa 12123 94,57 243 1,90 0 0,00 7511 80,73 325 3,49 0 0,00
buii;ﬁfﬂiikk”e reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 12123 94,57 243 1,90 0 0,00 7511 80,73 325 3,49 0 0,00
Akcje 3456 26,96 0 0,00 0 0,00 2526 27,15 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 105 0,82 0 0,00 0 0,00 105 1,13 0 0,00
41
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Subfundusz PFR PPK 2030

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Wartf;:;’ljepap'ery 7 468 58,26 136 1,06 0 0,00 4102 44,09 220 2,36 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z

ograniczon; odpF:)wiedziaInos'ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa

sv'::;‘r:’:g”;iﬁ:;:;'g\i};’:;:’;ajace 1199 9,35 0 0,00 0 0,00 883 9,49 0 0,00 0 0,00

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

pienigfnzéebne pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Il. Zobowigzania 0 0,00 5 0,04 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,04 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

£ACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKtADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022

SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 213 1,94 3,49

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY 30.06.2023 31.12.2022

NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z | Warto$¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w

UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Depozyty 215 1,67 1214 13,03
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktérej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,

e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw warto§ciowych w
wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 | Kwota | Kwota | Kwota ~ |Kwota
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ przeniesien | przeniesieri | przeniesier | przeniesien
z Poziomu |zPoziomu |zPoziomu |zPoziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 15 101 0 205
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 15 101 0 205
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia

i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwosciag i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie wartosci instrumentow dtuznych oraz instrumentéw pochodnych znajdujacych si¢ w
portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpilo wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéw emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszitej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci

wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.
W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrebng analiz¢ wartos$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrddlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na
bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
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LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENIEABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Nie dotyczy.

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJIACYCH WARTOSC

AKTYWOW FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PEATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACIJE O OGRANICZEN
INWESTYCYJNYCH

PRZESTRZEGANIU  USTAWOWYCH

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyta takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmienno$ci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dzialalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wptyw na jako$¢ portfela.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:
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Signature Not;Vr’a’i jed
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Piotr Kuba
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
b I J (A b o

Subfunduszu PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2035 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 14 911 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 15 246 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 1 251 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 4 287 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:09:30 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2035

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 14 911 tys. ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 15 246 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 251 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
4 287 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej

Subfundusz PFR PPK 2035

i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 4834 5887 38,56 4064 4220 38,42
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 83 82 0,54 83 81 0,74
Dtuzne papiery wartosciowe 6521 6 659 43,61 4006 3931 35,79
Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 0 0,00
UdZ|a1Y w s.polkalch Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 1859 2032 13,31 1350 1430 13,02
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 254 254 1,66 1080 1081 9,84
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 13 551 14911 97,66 10 583 10 743 97,81
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug’ Pros:entowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) gkgzyfggz‘/lgaka‘ny \(/;\;/EA;%;JSF(]JI\EAF/{\?CV: 47 | Polska 24 33 0,22
AB SA (PLABO0000019) f\ykﬁllvfggmkaa}w SJE&% : SE\E/\?&\C" 688 | Polska 31 43 0,28
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%iﬁgg@lgwﬁﬁ/ 1475 | Polska 52 71 0,47
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%iﬁgg@lgwﬁﬁ/ 6764 | Luksemburg 186 217 1,42
AMICA SA (PLAMICA00010) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E\T&% sP SIZ)I\EAF/{\?cn/ 17 | Polska 2 1 0,01
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny \%iﬁgg@lga}%ﬁ 991 | Hiszpania 19 23 0,15
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) f;/krfz\lglpggzjylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 406 | Cypr 6 11 0,07
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny \%Zﬁg g 325\'}&\’: 719 | Polska 28 28 0,18
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_23255&\’: 873 | Polska 62 70 0,46
e 7 S - e P . A
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_232553’: 2147 | Polska 30 43 0,28
T e | SR | o . A
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ﬁ/krf‘ef‘lf’:ggzylzaka;y SJ;;%ESES\?&V: 12 680 | Polska 59 73 0,48

4

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&%g@gs\?&\’: 2980 | Polska 237 330 2,16
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&% 5 325\?&\’: 125 | Polska 105 191 1,25
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y SJZE%;CAIS\EA?&V: 105 | Polska 7 6 0,04
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkgzrpggz‘/lgaka'ny SV'Z;%;CAIF;\EA?&V: 351 | Polska 84 126 0,83
CCC SA (PLCCC0000016) gkrz:’:gnglgsvka'ny S\E\i{% SP 32&?&&’ 1093 | Polska 53 46 0,30
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) f\ykﬁllvfggmkaa}w &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 633 | Polska 102 98 0,64
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁ\ﬁ/ 23 | Polska 4 3 0,02
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 56 | Polska 46 47 0,31
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny \%E\';DT% E SF())I\E/\T&V: 1791 | Polska 32 30 0,20
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkgzr’:ggzylgsvka'ny 3?&3@;2&?&’: 9085 | Polska 28 39 0,26
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 772 | Polska 235 368 2,41
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 291 | Polska 36 40 0,26
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) gkgzr’:!gzylzaka;y SJE;% g 325\'}3’: 8799 | Polska 29 38 0,25
ERBUD SA (PLERBUD00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 441 | Polska 21 17 0,11
EUROCASH SA (PLEURCH00011) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny \%Z;%ggg\sc\?cv: 4627 | Polska 77 79 0,52
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 101 | Polska 4 2 0,01
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 75 | Polska 36 46 0,30
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 687 Zjednoc.zone 18 18 0,12
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 232 | Polska 40 43 0,28
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 231 | Polska 97 130 0,85
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
. Polsk 1 1 1
(PLISW0000015) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH 363 | Polska > > 0,10
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2 361 | Polska 280 265 1,74
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 509 | Polska 137 208 1,36
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 570 | Polska 65 73 0,48
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 23 | Polska 223 322 2,11
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 532 | Polska 22 21 0,14
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 190 | Polska 46 77 0,50
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MIRBUD SA (PLMRBUDO00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 203 | Polska 52 44 0,29
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 10112 | Polska 61 71 0,47
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 218 | Polska 16 22 0,14
6
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ek regulowany | WARTOSCIOWYCH 4191 | Wielka Brytania 178 154 1,01
e S ey e P - o
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) gkrf;/‘li":ggﬁflgaka‘ny SJZE%;SS\EAF;\?CVX 11739 | Polska 59 48 0,31
o AR A [ SR | s
R22 SA (PLR220000018) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 567 | Polska 33 43 0,28
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny S\;E\f;g SP 32&?&&’ 1659 | Polska 48 68 0,45
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 217 | Polska 4 3 0,02
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 1037 | Polska 59 63 0,41
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rAyker;:’:!gLylzaka;y \%Z&%ggg\s\?\?c\g 548 | Polska 130 213 1,40
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 582 | Polska 42 40 0,26
SHOPER SA (PLSHPR000021) rAyker;:’:!gLylzalka;y @iﬁgxgmﬁ 1198 | Polska 40 35 0,23
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 51 | Polska 18 15 0,10
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr;‘:;:’:ggtjylzaka’ny S\;iﬁggggs\?&v: 892 | Polska 46 64 0,42
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 33322 | Polska 89 92 0,60
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 180 | Polska 2 2 0,01
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 162 | Polska 23 22 0,14
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 284 | Polska 29 33 0,22
Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) alternatywny system | NEW CONNECT 155 | Polska 13 11 0,07
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 185 806 4821 5876 38,49
Razem aktywny rynek nieregulowany 155 13 11 0,07
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 185 961 4834 5887 38,56
Wartos¢ Wartosc
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE R s Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t'awa Wart.osc e | a wy.ctiny na | udziat w
rynku i wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . s
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny | listach 1 000,00 58 58 57 0,38
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
8
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Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% Hipoteczny | listach 1 000,00 25 25 25 0,16
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 83 83 82 0,54
Razem 83 83 82 0,54
Wartos¢ Wartos¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY . Nazwa . X ! . Termin Warunki Wartos¢ . e wyceny na | udziat w
< Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny s
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 839 901 880 5,78
a) Obligacje 839 901 880 5,78
BORSA SKARB PANSTWA
u ;’;5'37051224‘; 63) fkr:;"lf’:g Bllz(\j&an ITALIANA | RZECZPOSPOLITE! | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 121 524 501 3,28
ynekreg Y lusp POLSKIEJ
ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . .
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 130 13 13 0,10
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 250 25 25 0,16
9
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Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny system GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 17 17 17 0,11
obrotu
DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 24 24 24 0,16
obrotu POLAND POLSKIEJ
W20524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 240 241 242 1,59
obrotu POLAND POLSKIEJ
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rvnku aktvwnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% 1 000,00 40 40 41 0,27
4 ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 15 0,10
KRU1023 Nienotowane na . . o
(PLKRK0000523) rynku akbywnym Nie dotyczy | KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 10,40% 1 000,00 2 2 2 0,01
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 6 764 5620 5779 37,83
a) Obligacje 6 764 5620 5779 37,83
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500310) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 121 107 101 0,66
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 267 229 231 1,51
4 € 4 KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500278) " n}elk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 139 119 109 0,71
¥ € 4 KRAJOWEGO
10

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

BANK
(pLFoPoC(;)ossgoloazs) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% 1000,00 421 382 408 2,67
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(PLF(:()C(;)O75205028 6) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 101 99 93 0,61
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(PLF(;)C(;)()75303029 2 ’fkrm:’:g Lylzs\fan EAP\TIC\LYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 27 27 20 0,13
¥ & v KRAJOWEGO
KR10627 Aktywny rynek - CATALYST - . \
(PLKRKOO00705) rynek reguiowany | GPW KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 370 37 37 0,24
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST - .
(PLKRKO000GAS) ynek regulowany | Gew KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 396 34 35 0,23
SKARB PANSTWA
OK0724 Aktywny rynek - CATALYST- | 2 7EczPOSPOLITE) | Polska 2024-07-25 | n/d 1 000,00 806 725 757 4,96
(PLO000114021) rynek regulowany GPW
POLSKIEJ
Aktywny rynek -
PSO1 ATALYST - | CYFROWY POLSAT
(PLCCFSROPT?)(?OWO) alternatywny system EPW ASSO EA 0 OLs Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 38 38 41 0,27
obrotu o
EC11024 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
- - 0,
(PLO017000053) 2tfg:jtywny system GPW ASO SA Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,01
ECH0325 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000046) alternatywny system GPW ASO SA Polska 2025-03-17 | Zmienne 11,44% | 10 000,00 2 20 21 0,14
obrotu o
Aktywny rynek -
(PLLLPPPP10202040060) alternatywny system gﬁ-l\;\/;\lzssg " |LPPS.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 40 40 40 0,26
obrotu
Aktywny rynek -
(PLPCIJ_;(15§§;0034) alternatywny system gAP'I\;\/;\LAYSSC')I' P4 Sp.zo.0. Polska 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1 000,00 8 8 8 0,05
obrotu
11

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 alternatywny system CATALYST POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 87 84 88 0,58
(PLPEKAO00289) obrotu GPW ASO OPIEKI S.A
Aktywny rynek - PGE POLSKA GRUPA
PGE0526 CATALYST - . o
(PLPGER000069) 2Ig<:(|;:jtywny system GPW ASO EI\AERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 140 140 143 0,94
Aktywny rynek - PGE POLSKA GRUPA
PGE0529 CATALYST - . o
(PLPGER000077) zltt:(;:jtywny system GPW ASO EI\LERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 25 25 25 0,16
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN1225 CATALYST - R o
(PLPKN0000208) 2Itt)(reg:jtywny system GPW ASO SN,zFTOWY ORLEN Polska 2025-12-22 | Zmienne 7,90% 100 000,00 1 98 101 0,66
TPE1025 Aktywny rynek - CATALYST - | TAURON POLSKA
- - 1 0,
(PLO144500017) 2Itt)tre(;:jtywny system GPW ASO ENERGIA S.A. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,10
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 611 528 572 3,75
obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 253 237 230 1,51
obrotu POLAND POLSKIE)
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 373 225 281 1,84
obrotu POLAND POLSKIE)
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 516 469 474 3,10
obrotu POLAND POLSKIE)
PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 202 174 190 1,24
obrotu POLAND POLSKIE)
12
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PS0728 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 150 168 172 1,13
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1024 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 33 30 32 0,21
obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 385 347 324 2,12
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 6 6 5 0,03
obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 2 3 2 0,01
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1000,00 93 92 95 0,62
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 638 636 640 4,19
obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny system | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 454 434 444 2,91
obrotu POLAND POLSKIEJ
DOMO0526 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00145) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2026-05-12 | Zmienne 8,25% 1000,00 3 3 3 0,02
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% 1 000,00 39 39 40 0,26
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
13
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Razem aktywny rynek regulowany 3149 2321 2330 15,26
Razem aktywny rynek nieregulowany 4355 4101 4228 27,69
Razem nienotowane na rynku aktywnym 99 99 101 0,66
Razem 7603 6521 6 659 43,61
. Wartos¢ Wartosc
Kraj wedtug Procentowy
Nazwa Emitent siedziby Instrument wedtug wyceny na | udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku . Liczba ceny o
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabvcia w dzien aktywach
(wystawcy) v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -3 -0,02
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) rviku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 1 0,01
¥ ywny (410 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) rvinku aktvwnyvm Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 -2 -0,02
¥ ywny (176 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rvnku aktvwnyvm Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 1 0,01
¥ ywny (396 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rvinku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 -3 -0,02
¥ ywny (227 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -3 -0,02
Razem 4 0 -3 -0,02
14
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Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTU!'.Y UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ., Liczba . .
GRANICA emitenta emitenta nabycia w tys. d_2|en akt’ywach
zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES CORE | Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki 760 1256 1391 9,11
regulowany
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 Luksemburg 691 603 641 4,20
(DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 760 1256 1391 9,11
Razem aktywny rynek nieregulowany 691 603 641 4,20
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1451 1859 2032 13,31
Wartos$¢ wg Wartos¢
Wartos$¢ wg Wartosc wyceny ha wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia | wedtug ceny | dzien wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . . . . .
banku oprocentowania | w danej nabycia w tys. | bilansowy w | dzien aktywach
walucie w tys. | zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 254 254 1,66
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 254 254 254 254 1,66
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 254 254 1,66
15
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj k:aczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’osF wedtug wyceny na | Procentowy l;ldllai w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa Obligacja 1076 963 962 6,29
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Grupa Asseco 133 0,87
Grupa ENEA 69 0,45
Grupa PZU 921 6,04
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH | Warto$é wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 120 0,79
DS0727 (PLO000109427) 54 0,35
LO30062023N001 254 1,66
OKO0724 (PLO000114021) 188 1,24
PS0527 (PLO000114393) 72 0,47
PS0728 (PLO000115192) 172 1,13
PS1026 (PLO000113460) 48 0,32
WS0428 (PL0000107611) 6 0,04
WZ0126 (PL0O000108817) 58 0,38
WZz0524 (PLO000110615) 182 1,19
WZ0525 (PL0000111738) 304 1,98
WZ0528 (PL0000110383) 392 2,57
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BILANS

BILANS 30.06.2023 31.12.2022

I. Aktywa 15 268 10983
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335 179
2. Naleznosci 17 61
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 477 9396
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 439 1347
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 22 24

lll. Aktywa netto (I-11) 15 246 10 959

IV. Kapitat subfunduszu 13 829 10793
1. Kapitat wptacony 15 853 12 036
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -2024 -1243

V. Dochody zatrzymane 118 51

nEtlt.OZakumquwane, nierozdysponowane przychody z lokat 347 223
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat 229 172

:‘/;.b\CIczi;ost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1299 115

xc;ti;;itlal’f)subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 15 246 10 959

Liczba jednostek uczestnictwa 115949,3174 91 733,2662

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 131,49 119,47

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.
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B PFRTFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2035

01.01.2023 - | 01.01.2022- | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 183 227 63
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 52 107 25
2. Przychody odsetkowe 131 118 38
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 63 54 15
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 28 28 13
- stata cze$¢ wynagrodzenia 28 28 13
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
subfunduszu 0 3 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0 0
12. Pozostate 31 17 0
Optata dla Agenta Transferowego 30 15 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 5 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 59 49 15
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 124 178 48
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1127 -495 -824
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 -170 -17
|0kat,2;,\,V\tI;::;St (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1184 325 -807
- z tytutu réznic kursowych -132 29 55
VII. Wynik z operacji 1251 -317 -776
VIil. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,78 -3,46 -13,32

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2035

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 4287 5717
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10959 5242
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1251 -317
a) przychody z lokat netto 124 178
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 -170
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1184 -325
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1251 -317
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3036 6034
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3817 6708
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 781 674
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4287 5717
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 246 10959
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 12 893 6 851
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 24 216,0512 | 51 241,5889
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 24 216,0512 | 51241,5889
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30420,5494 | 56 899,6673
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6204,4982 5658,0784

c) saldo zmian

24 216,0512

51 241,5889

tym:

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

115949,3174

91 733,2662

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

132 322,7912

101 902,2418

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 373,4738 | 10168,9756
c) saldo zmian 115949,3174 | 91733,2662
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 115949,3174 | 91 733,2662
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,02 -9,99
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 119,47 129,46
sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 131,49 119,47
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
20,29 -7,72
sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 119,88 106,11
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 131,49 132,18
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 131,49 119,47
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
20

\








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2035

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 0,99 0,80
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,42 0,42
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,09
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,04
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

22

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

lll







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2035

8.

10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Wartosé
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposédb
23
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12.

13.

14.
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bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos§¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

¢) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gtéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:
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21.

22.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dluzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3
2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
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4)

5)

6)

7)
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gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,
praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:

a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych

zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona

0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierdéw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienie¢znego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)
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przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto§¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci.

W przypadku dluznych papierdw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dhuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

28
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

31. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na

aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

32. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

33. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP
z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W  okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

39

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

o

Z tytutu dywidendy

12

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

o|Oo|r|O|O

Pozostate, w tym:

21

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Naleznosci - sprzedaz waluty

olnfnn|o|o

16

Razem

17

61

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

o|lo|o|jv|Oo|O|O|O

Z tytutu rezerw

[N
[N

Pozostate zobowigzania, w tym:

S

Wobec TFI

Zobowigzania publicznoprawne

wlnlw|l|O|O|OfO|O(LN|O|O

Razem

N
N

24

29

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l]l







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2035

NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2023 31.12.2022
¢ ” ; o . Wartosc na dzien ” . Wartosc¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc na dzien i . | Wartos¢ na dzien . .
Waluta . . bilansowy w walucie | . . bilansowy w walucie

BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 335 179
PKO BP S.A. PLN 331 331 175 175
PKO BP S.A. usb 1 4 1 4

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW B o Wartoéé na dzien B o Wartoéé na dzien

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta ‘;‘{f’msc od d;'e" | bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia’msc ad d;'e“ | bilansowy w walucie

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN rlansowy w danej sprawozdania rlansowy w danej sprawozdania

walucie w tys. X walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 69 a
pienieznych:
PLN 62 62 40 40
EUR 3 0
HUF 0 120
usbD 4 0

Ekwiwalenty srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy.
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 7331 48,02% 5272 48,01%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j 7331 48,02% 5272 48,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335 2,19% 179 1,63%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6557 42,95% 3746 34,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 439 2,88% 1347 12,27%
prjé:nlitglvv\\//:jobuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 2587 16,94% 1470 13,38%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 402 15,73% 1204 10,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 185 1,21% 266 2,42%
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartosc¢ bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 5 22,73% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 5 22.73% 0 0,00%
procentowe;j
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 22,73% 0 0,00%
2. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 5 22.73% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 22,73% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$§¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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Subfundusz PFR PPK 2035

TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 7 348 48,12% 5333 48,56%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335 2,19% 179 1,63%
Naleznosci 17 0,11% 61 0,56%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6558 42,95% 3746 34,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 438 2,87% 1347 12,26%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
1) (e e Telaed e e e (e Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot':entoyvy Wartosc bilansowa Udziai’prot':entoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 4986 71,27% 2379 47,85%
- Polska 4986 71,27% 2379 47,85%
Papiery komercyjne 1673 23,91% 1512 30,41%
Depozyty 254 3,63% 1081 21,74%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogdétem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELA 1l

Subfundusz PFR PPK 2035

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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)

tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 2537 16,62% 1458 13,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 0,03% 5 0,05%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2533 16,59% 1453 13,23%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach i . ) . i )
lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 25,31% 0,00% 1,58% 0,00% 0,00% 45,36% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 19,78% 0,00% 54,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 53,06% 0,00%
IS B BB Udziat procentowy w zobowigzaniach I AT B Udziat procentowy w zobowigzaniach
tys. zt tys. zt
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
33
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2035

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca
podstawgq przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg stopy 6,33%

portfelem

5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 14.02.2025 ortfelem 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 410 2025-02-14
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci 12M wg stopy 6,20%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 Fc))rtfelem 3 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 396 2025-03-24
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 14.02.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 176 2028-02-14
portfelem

5,49%

sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 24.03.2028 P 3 -3 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 227 2028-03-24

TABELA |, lll - Nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 nie wystgpowaly instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2035

30.06.2023 31.12.2022
Wartosc na dzien L. . . | Wartos¢ na dzien L. ..
Pozycja bilansowa BT V\!artosc na dzien BT V\!artosc na dzien
. i bilansowy w tys. . i bilansowy w tys.
danej walucie w 2t danej walucie w 2t
tys. tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335 179
PLN 331 331 175 175
usbD 1 4 1 4
Naleznosci 17 61
PLN 17 17 61 61
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 477 9396
PLN 11944 11944 7943 7943
EUR 144 641 145 682
usD 461 1892 175 771
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 439 1347
PLN 439 439 1347 1347
Zobowiazania 22 24
PLN 22 22 24 24
Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
. 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Sktadniki lokat = = = = = = = = =
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2035

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

o|o|Oo|Oo|Oo|0o|O|O

olofo|lo|Oo|O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

N

o

[En

N
(o]

o

(%]
[e)]

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|O|Oo|Oo|O0|O|O

o|lolo|lo|Oo|O|O|O

o|O|0O|O(O|O|O|O

o|Oo|Oo|O|O|0O|O|O

o|O|Oo|O|O|O|O|O

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023

-30.06.2023

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2022

-30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

o|o|o|o|o|o

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

OoO|Oo|O|O|O|(O|O|O|F

OoO|l0O|0O|0O|O|O|OC(O|F

oO|lOo|0O|0Oo|Oo|Oo|O|O|O

oO|lo|0O|0o|0o|(O|O|O|O

O|O|0O|0O|OC|(O|O|O|F
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Subfundusz PFR PPK 2035

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inyweztowania majgce siedzibe z:granica e P ¢ 0 103 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4503 | EUR
0,0120 | HUF

4,1066 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

" . - . . " 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -57 -166 -16
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 -1
RAZEM -57 -170 -17

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
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przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

37







B PFRTFI

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2035

wyceny lokat"

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1186

-325

-807

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-2

RAZEM

1184

-325

-807

TABELA Il IV - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[([O|VN|DRW|N (-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

RAZEM

hIpdhIplO|O|O|O|O|O|O|O|O

i~ |lO|lO|O(O|OC|O L, |O|O

oO|0O|0O|Oo|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O
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www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2035

TABELA Il
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 28 29 13
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 28 29 13
TABELA IlI, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 15 246 10 959 5242
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 131,49 119,47 129,46
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 131,49 119,47 129,46

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
40
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfipl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _—
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Subfundusz PFR PPK 2035

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACIJE O EACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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0

posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt netto
I. Aktywa 14 477 94,96 185 1,21 0 0,00 9396 85,74 266 2,43 0 0,00
L. Transakeje reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
2. Sktadniki lokat 14 477 94,96 185 1,21 0 0,00 9396 85,74 266 2,43 0 0,00
Akcje 5 887 38,61 0 0,00 0 0,00 4220 38,51 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 82 0,54 0 0,00 0 0,00 81 0,74 0 0,00
wartf;;ir\‘sepap'ery 6558 43,01 101 0,66 0 0,00 3746 34,18 185 1,69 0 0,00
41
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Subfundusz PFR PPK 2035

Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczon; odpF(’)wiedziaInos'ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
;T:cf)’l‘r':':;;iﬁ;ﬁ:;’g\f\f;’;?:’;ajqce 2032 13,33 0 0,00 0 0,00 1430 13,05 0 0,00 0 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienig;nzée'one pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 5 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 5 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 211 3
1,24 2,43
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY 30.06.2023 31.12.2022
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z | Warto$¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
Depozyty 254 1,66 1081 9,84
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktérej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,

e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw warto§ciowych w
wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 | Kwota | Kwota — jKwota | Kwota
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEI przer 1 | praer ! | przeniesien | przeniesien
z Poziomu |z Poziomu |zPoziomu |zPoziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 15 101 0 213
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 15 101 0 213
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia

i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwosciag i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie wartosci instrumentow dtuznych oraz instrumentéw pochodnych znajdujacych si¢ w
portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpilo wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéw emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszitej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci

wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.
W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrebng analiz¢ wartos$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrddlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na
bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
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LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENIEABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Nie dotyczy.

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJIACYCH WARTOSC

AKTYWOW FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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6)

5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyta takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmienno$ci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dzialalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wptyw na jako$¢ portfela.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Nf}y ified

Signature Not Verified ;r;‘ Dokument podp'r/' ly przez Piotr
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Orli Bartminski
Data: 2023.08.24 16:37:18 CEST Data: 2023.08.24 11:0887 CEST
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
b I J (A b o

Subfunduszu PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2040 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 15 448 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 15 890 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 1 401 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 4 682 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku
Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:10:18 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 15 448 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 15 890 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 401 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
4 682 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej
i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA
30.06.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ Wed{.ug, Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ Wed{.ug, Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt VeEnvigiceien aktywach ogétem nabycia w tys. zt R EC D aktywach ogétem
Y ¥s: bilansowy w tys. zt Y 3 Y ¥s- bilansowy w tys. zt Y g
Akcje 6 007 7222 45,37 4967 5087 45,22
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 50 49 0,31 50 49 0,44
Dtuzne papiery wartosciowe 5308 5416 34,03 3272 3207 28,51
Instrumenty pochodne 0 -2 -0,01 0 0 0,00

Udziaty w spétkach z ograniczona
L . 0 0 0 0

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

0,00 0,00

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 2266 2484 15,61 1621 1727 15,35
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 279 279 1,75 955 955 8,49
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 13910 15 448 97,06 10 865 11 025 98,01
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug’ Pros:entowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) gkgzyfggz‘/lgaka‘ny \(/;\;/EA;%;JSF(]JI\EAF/{\?CV: 59 | Polska 30 42 0,26
AB SA (PLAB00000019) f\ykﬁllvfggmkaa}w SJE&% : SE\E/\?&\C" 836 | Polska 37 52 0,33
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny SV'E\E?/SESEWCVHV 1794 | Polska 63 87 0,55
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) Skrz\::ggmgsvka_ny &f&%g@lgaﬁ\ﬁ/ 8369 | Luksemburg 245 268 1,68
AMICA SA (PLAMICA00010) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E\T&% sP SIZ)I\EAF/{\?cn/ 22 | Polska 3 2 0,01
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rAyker:’:ggLylgjvka'ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 1204 | Hiszpania 23 28 0,18
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) f;/krfz\lglpggzjylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 508 | Cypr 8 14 0,09
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny \%Zﬁg g 325\'}&\’: 876 | Polska 34 35 0,22
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_23255&\’: 1076 | Polska 77 86 0,54
e 7 S o e o . A o
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny 3\;;%_232553’: 2617 | Polska 37 52 0,33
.
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ﬁ/krf‘ef‘lf’:ggzylzaka;y SJ;;%ESES\?&V: 15770 | Polska 73 91 0,57
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) ﬁ,km:ggmjvkahy %Z&iﬁg@lgs\?&\g 3659 | Polska 296 405 2,54
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&% 5 325\?&\’: 153 | Polska 128 234 1,47
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y SJZE%;CAIS\EA?&V: 140 | Polska 9 8 0,05
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkgzrpggz‘/lgaka'ny SV'Z;%;CAIF;\EA?&V: 427 | Polska 102 153 0,96
CCC SA (PLCCC0000016) gkrz:’:gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 1327 | Polska 64 56 0,35
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 774 | Polska 125 120 0,75
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkrz::ggaflzsvka;y \%E\iaggggwﬁ\ﬁ/ 26 | Polska 5 4 0,03
CREEPY JAR SA (PLCRPJRO0019) gkrz:’:gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 69 | Polska 56 58 0,36
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) f;/krfz\lilrr']gg[uylgjvka-ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 2200 | Polska 42 36 0,23
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkgzr’:ggzylgsvka'ny 3?&3@;2&?&’: 11113 | Polska 34 47 0,30
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 955 | Polska 288 453 2,85
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 354 | Polska 44 49 0,31
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) gkgzr’:!gzylzaka;y SJE;% g 325\'}3’: 10 748 | Polska 35 47 0,30
ERBUD SA (PLERBUD00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 563 | Polska 27 2 0,14
EUROCASH SA (PLEURCH00011) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny \%Z;%ggg\sc\?cv: 5629 | Polska 94 97 0,61
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 126 | Polska 4 3 0,02
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 92 | Polska 43 57 0,36
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 837 Zjednoc.zone 22 22 0,14
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 288 | Polska 53 54 0,34
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 282 | Polska 118 158 0,99
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
. 4 Polsk 1 1 11
(PLISW0000015) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH >0 | Polska 9 8 o
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2 871 | Polska 354 323 2,03
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 623 | Polska 168 254 1,60
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 694 | Polska 79 89 0,56
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 28 | Polska 292 392 2,46
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 661 | Polska 27 26 0,16
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 236 | Polska 58 96 0,60
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MIRBUD SA (PLMRBUDO00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 7 534 | Polska 63 53 0,33
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 12 461 | Polska 75 87 0,55
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 283 | Polska 21 29 0,18
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ek regulowany | WARTOSCIOWYCH 5120 | Wielka Brytania 218 189 1,19
R o T R Y, e P - A o
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSDO00019) gkrf;/‘li":ggzylgaka‘ny e ey 14 348 | Polska 73 59 0,37
o R [yt SEDEON | iy
R22 SA (PLR220000018) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 693 | Polska 41 52 0,33
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny SJE&% SP gg\iﬁw 2021 | Polska 59 83 0,52
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny \%i’;ﬁg;’gga}%ﬁ 282 | Polska 5 4 0,03
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 1262 | Polska 72 76 0,48
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rAyker;:’:!gLylzaka;y \%Z&%ggg\s\?\?c\g 668 | Polska 159 260 1,63
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 709 | Polska 51 48 0,30
SHOPER SA (PLSHPR000021) rAyker;:’:!gLylzalka;y @iﬁgxgmﬁ 1471 | Polska 49 43 0,27
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 66 | Polska 23 19 0,12
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr;‘:;:’:ggtjylzaka’ny S\;i;?g : 32\5\?\2:\,: 1086 | Polska 57 77 0,48
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 39 896 | Polska 107 110 0,69
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 602 | Polska 8 6 0,04
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 8 010 | Polska 29 29 0,18
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 347 | Polska 36 40 0,25
Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) alternatywny system | NEW CONNECT 144 | Polska 12 10 0,06
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 228 056 5995 7 212 45,31
Razem aktywny rynek nieregulowany 144 12 10 0,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 228 200 6 007 7 222 45,37
Wartos¢ Wartosc
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE et Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ) I?odzaj Poc.ls.t_awa Wart.osc el | ey wchny na | udziat w
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny | listach 1 000,00 40 40 39 0,25
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
8
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Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% | Hipoteczny | listach 1 000,00 10 10 10 0,06
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 50 50 49 0,31
Razem 50 50 49 0,31
Wartos¢ Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY . Nazwa . . ; . Termin Warunki Wartos¢ . e wyceny na | udziat w
< Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny S
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . J
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 819 767 753 4,73
a) Obligacje 819 767 753 4,73
BORSA SKARB PANSTWA
u ;’;5'37051224‘; 63) fkr:;"lf’:g Bllzs\;n ITALIANA | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 98 424 406 2,55
ynekreg Y lusp POLSKIEJ
ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 150 15 15 0,09
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . .,
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 270 27 27 0,17
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO00033) alternatywny GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 6 6 6 0,04
system obrotu
9

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2040

DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 29 28 30 0,19
system obrotu POLAND POLSKIEJ
W70524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 200 201 202 1,27
system obrotu POLAND POLSKIEJ
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rviku aktvwnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% 1 000,00 50 50 51 0,32
4 ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. | Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 15 15 15 0,09
KRU1023 Nienotowane na . . o
(PLKRK0000523) rynku akbywnym Nie dotyczy | KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 10,40% 1 000,00 1 1 1 0,01
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 5446 4541 4663 29,30
a) Obligacje 5446 4541 4663 29,30
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500310) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 110 97 92 0,58
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 220 189 190 1,19
¥ g v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500278) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 113 95 89 0,56
4 & 4 KRAJOWEGO
FPC0631 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500328) " n}elk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% 1 000,00 369 335 356 2,24
¥ € 4 KRAJOWEGO
10
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BANK
(PLF(:()C(;)()75205028 6) fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 83 81 76 0,48
¥ & v KRAJOWEGO
BANK
(PLFoPoC(;)o75303029 " fkrz;:v:g Lylzsvkan EAPxLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 25 25 19 0,12
¥ & v KRAJOWEGO
KR10627 Aktywny rynek - CATALYST - ‘ .
(PLKRKO00070S) ek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 294 30 30 0,19
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST - .
(PLKRKOOO0648) ek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 322 27 29 0,18
SKARB PANSTWA
K0724 Ak k- ATALYST -
(PL((D)O(())O 114021) ’ ;Z‘I:’:g’ ruylgsvan éPW ST- | RzeczPoOSPOLITES | Polska 2024-07-25 | n/d 1000,00 655 590 615 3,86
y & v POLSKIE)
CPS0130 Aktywny rynek - CATALYST - | CYFROWY POLSAT
alternatywny Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% | 1 000,00 31 31 33 0,21
(PLCFRPT00070) <ystem obrotu GPWASO  |S.A.
EC11024 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000053) alternatywny GPW ASO SA Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 2 2 2 0,01
system obrotu o
ECH0325 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT
(PLO017000046) alternatywny GPW ASO SA Polska 2025-03-17 | Zmienne 11,44% | 10 000,00 2 20 21 0,13
system obrotu o
Aktywny rynek -
alternatywny A. olska -12- mienne 8,05% , ,
(PLLLPPPP10202040 - | gﬁx%‘g LPP S.A Polsk 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 30 30 30 0,19
system obrotu
Aktywny rynek -
a ternatywny p.Z 0.0. 0OlSKa -1Z2- mienne o, 0 , ,
(PLP(ID-;ééiSOOS " | Eﬂfg P4S Polsk 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1000,00 8 8 8 0,05
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 alternatywn CATALYST - 1 55 sk KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 69 67 70 0,44
(PLPEKAO00289) ywny GPW ASO
system obrotu OPIEKI S.A.
11
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Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA
- - i 0,
(PLPGER000060) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 135 136 138 0,87
system obrotu SA
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 20 20 20 0,13
system obrotu SA
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN
PKN1225 CATALYST -
I NAFTOWY ORLEN Polsk 2025-12-22 | Zmi 7,90 1 1 101
(PLPKN0000208) alternatywny GPW ASO (0] 0 olska 025 mienne 7,90% 00 000,00 98 0 0,63
system obrotu S.A.
Aktywny rynek -
TPE1025 CATALYST - | TAURON POLSKA . o
(PLO144500017) alternatywny GPW ASO ENERGIA SA. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 15 15 15 0,09
system obrotu
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 422 369 395 2,48
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 202 189 183 1,15
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 334 201 252 1,58
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 418 380 383 2,41
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114303) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 161 139 151 0,95
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 115 129 132 0,83
system obrotu POLAND POLSKIEJ
12
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pS1024 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 30 28 29 0,18
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 323 291 272 1,71
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 4 4 4 0,03
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 2 3 2 0,01
system obrotu POLAND POLSKIEJ
W70126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1000,00 57 56 58 0,36
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 475 473 476 2,99
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 370 354 362 2,28
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% 1000,00 29 29 30 0,19
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2709 1935 1944 12,21
Razem aktywny rynek nieregulowany 3461 3278 3375 21,21
Razem nienotowane na rynku aktywnym 95 95 97 0,61
Razem 6 265 5308 5416 34,03
13
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L. Wartos¢
. Wartosé
Kraj T wedtug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE k] il Nazwa Emitent 5|e(:12|by Instrument Liczba . wy_ce:ny na |udziatw
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabvcia w dzien aktywach
(wystawcy) v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -2 -0,01
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2025 (SW14022025N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 1 0,00
¥ ywny (336 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 14.02.2028 (SW14022028N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 -2 -0,01
¥ ywny (144 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 1 0,01
¥ ywny (309 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 -2 -0,01
¥ ywny (178 500,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 -2 -0,01
Razem 4 -2 -0,01
14
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0

Wartos¢
Wartosc wedtug Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Krai siedzib wedtug cen wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ! v Liczba I B

emitenta emitenta nabycia w tys. | dzien aktywach
GRANICA . a

zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny .

ISHARES CORE | Stany Zjednoczone

ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki 929 1530 1700 10,68
regulowany

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0908500753) ) nZk YWY | XETRAETF | EUROPE600 | Luksemburg 845 736 784 4,93

y (DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 929 1530 1700 10,68
Razem aktywny rynek nieregulowany 845 736 784 4,93
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1774 2 266 2484 15,61

Wartosc wg Wartos¢
Wartos¢ wg Wartos¢ wyceny na wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . ceny na.byaa wedlu.g ceny d.1|en wchny na udziat w
banku oprocentowania | w danej nabycia w bilansowy w | dzien aktywach
walucie w tys. | tys. zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 279 279 1,75
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 279 279 279 279 1,75
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 279 279 1,75
15
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj k:aczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’osF wedtug wyceny na | Procentowy l;ldllai w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa Obligacja 920 822 822 5,17
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
Grupa Asseco 164 1,03
Grupa ENEA 85 0,53
Grupa PZU 1042 6,55
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH | Warto$é wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 111 0,71
DS0727 (PLO000109427) 43 0,27
LO30062023N001 279 1,75
OKO0724 (PLO000114021) 137 0,87
PS0527 (PLO000114393) 61 0,38
PS0728 (PLO000115192) 132 0,83
PS1026 (PLO000113460) 43 0,27
WS0428 (PL0O000107611) 4 0,02
WZz0126 (PLO000108817) 43 0,27
WZz0524 (PLO000110615) 202 1,27
WZz0525 (PL0O000111738) 216 1,35
WZ0528 (PL0000110383) 322 2,02
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 15916 11 249
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 159
2. Naleznosci 21 65
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15025 9840
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 427 1185
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 26 41
lll. Aktywa netto (I-11) 15 890 11 208
IV. Kapitat subfunduszu 14303 11 022
1. Kapitat wptacony 15 815 11901
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -1512 -879
V. Dochody zatrzymane 97 62
nEtlt.OZakumquwane, nierozdysponowane przychody z lokat 342 235
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 245 173
:‘/;.b\CIczi;ost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1490 124
xc;ti;;itlal’f)subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 15 890 11208
Liczba jednostek uczestnictwa 116 084,6373 90 894,7454
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 136,89 123,31

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
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B PFRTFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2040

01.01.2023 - | 01.01.2022- | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 171 236 65
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 63 137 33
2. Przychody odsetkowe 108 98 32
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 70 59 17
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 28 31 13
- stata cze$¢ wynagrodzenia 28 31 13
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 7
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu > 3 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0 1
12. Pozostate 32 18 0
Optata dla Agenta Transferowego 30 16 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 5 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 64 54 17
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 107 182 48
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1294 -639 -1008
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -171 -23
|0kat,2;,\,V\tI;::;St (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1366 468 -985
- z tytutu réznic kursowych -150 41 71
VII. Wynik z operacji 1401 -457 -960
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,07 -5,01 -15,95

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2040

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 4682 5381
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11208 5827
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1401 -457
a) przychody z lokat netto 107 182
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -171
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1366 -468
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1401 -457
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3281 5838
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 3914 6427
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 633 -89
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4682 5381
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 890 11208
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 13243 7289
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 25189,8919 | 47 967,7856
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25189,8919 | 47967,7856
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30082,7390 | 52743,5891
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4892,8471 4 775,8035
c) saldo zmian 25189,8919 | 47 967,7856
ty,-i'; Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 116 084,6373 | 90 894,7454
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 127 947,1162 | 97 864,3772
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 862,4789 6969,6318
c) saldo zmian 116 084,6373 | 90 894,7454
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 116 084,6373 | 90 894,7454
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,58 -12,42
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczegi : : PP : 123,31 135,73
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczegi : : e 136,89 12331
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym** 22,21 9,15
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym ! : ; 123,73 108,07
- data wyceny 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozda»:/vczym ! : ; 136,89 139,11
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozd\;wczym J : ¢ FeE 136,89 123,31
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
20
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IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 1,07 0,82
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43 0,44
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,10
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,06 0,04
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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8.

10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Wartosé
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposédb
23
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bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos§¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

¢) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gtéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:
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21.

22.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dluzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3
2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
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5)

6)
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gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,
praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:

a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych
zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona
0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego
prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy
instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierdéw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienie¢znego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)
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przez fundusze zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci.

W przypadku dluznych papierdw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dhuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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31. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na

aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

32. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

33. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP
z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022
Z tytutu zbytych lokat 0 39
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 15 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 6 25
Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI 6 5
Naleznosci - sprzedaz waluty 0 20
Razem 21 65

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4 0
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 26
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 15 11
Pozostate zobowigzania, w tym: 7 4
Wobec TFI 5 4
Zobowigzania publicznoprawne 2 0
Razem 26 41
29

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l]l







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2040

NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2023 31.12.2022
¢ A ; aa . Wartos¢ na dzien ” . Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartos¢ na dzien i . | Wartos¢ na dzien . .
Waluta i . bilansowy w walucie |, . . bilansowy w walucie

BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. b walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 443 159
PKO BP S.A. PLN 439 439 153 153
PKO BP S.A. usb 1 4 1 6

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW . . Warto$é na dziefi . . Wartoéé na dzien

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta ‘I;‘{Ia”°5° na d;'e" | bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia"“c na d;'e“ | bilansowy w walucie

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ransowy w danel sprawozdania ransowy w danel sprawozdania

walucie w tys. . walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 69 a
pienieznych:
PLN 61 61 40 40
EUR 5 0 1
HUF 0 147
usb 3 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

30







B PFRTFI

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK 2040

TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 6188 38,88% 4370 38,85%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 6188 38,88% 4370 38,85%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 2,78% 159 1,41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5319 33,42% 3026 26,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 2,68% 1185 10,54%
prjé:nlitglvv\\//:jobuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 2117 13,30% 1185 10,53%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1969 12,37% 955 8,49%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 0,93% 230 2,04%
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartosc¢ bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 4 15,38% 0 0,00%
1. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 4 15,38% 0 0,00%
procentowej
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 15,38% 0 0,00%
2. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 4 15,38% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 15,38% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK 2040

TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 6209 39,01% 4435 39,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 2,78% 159 1,41%
Naleznosci 21 0,13% 65 0,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5319 33,42% 3026 26,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 2,68% 1185 10,53%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
1) (e e Telaed e e e (e Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot':entoyvy Wartosc bilansowa Udziai’prot':entoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 3953 68,80% 1847 44,69%
- Polska 3953 68,80% 1847 44,69%
Papiery komercyjne 1463 25,46% 1331 32,20%
Depozyty 279 4,86% 955 23,11%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogdétem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELA 1l

Subfundusz PFR PPK 2040

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

walutowym

tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 2 895 18,15% 1761 15,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 0,02% 6 0,05%
Naleznosci 1 0,01% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 0 0,00% 0 0,00%
strony do odkupu
rynSII:l’;adnlkl lokat notowane na aktywnym 2 890 18,15% 1755 15,60%
ry:II:ladniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w ) X ) ) X )
kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne

EUR 0,00% 0,00% 0,00% 27,13% 0,00% 1,60% 0,00% 0,00% 43,99% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 14,05% 0,00% 58,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 54,41% 0,00%
Wa rtosct;l‘lazr;sowa w Udziat procentowy w zobowigzaniach Wartosct‘t;;lazr;sowa w Udziat procentowy w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2040

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca
podstawgq przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg stopy 6,33%

portfelem

5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 14.02.2025 ortfelem 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 336 2025-02-14
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci 12M wg stopy 6,20%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 Fc))rtfelem 3 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 309 2025-03-24
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 14.02.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 144 2028-02-14
portfelem

5,49%

sorawne zarzadzanie Ptatnosci pdtroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 24.03.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 179 2028-03-24

TABELA |, lll - Nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 nie wystgpowaly instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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NOTA 9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2040

30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ na dzien ” . . | Wartos¢ na dzien L. _
Pozycja bilansowa bilansowy w V\!artosc na dzieti bilansowy w \A_Iartosc na dzien
. . bilansowy w tys. . . bilansowy w tys.
danej walucie w 2 danej walucie w 2
tys. tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 159
PLN 439 439 153 153
usbD 1 4 1 6
Naleznosci 21 65
PLN 20 20 65 65
usb 0 1 0 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15025 9 840
PLN 12135 12135 8085 8 085
EUR 176 784 171 800
usb 513 2 106 217 955
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 427 1185
PLN 427 427 1185 1185
Zobowiazania 26 41
PLN 26 26 41 41
Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
Sktadniki lokat 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2040

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|(O0|O|OC

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0o|O|OC

olofo|lo|Oo|O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0|O|O

o|O|O|Oo|O|(O0O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

w

o

[En

N
=

o

~N
[y

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|O|Oo|Oo|O0|O|O

o|lolo|lo|Oo|O|O|O

o|O|0O|O(O|O|O|O

o|Oo|Oo|O|O|0O|O|O

o|O|Oo|O|O|O|O|O

2. UJIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023

- 30.06.2023

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2022

-30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

oO|o|o|Oo|O|O

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

O|O|O(O|0O|O|O|O|F

ololo|lOo|0O|O|O|O|O

oO|O|O(O|O|O|O|O|O

oO|O|O(O|0O|O|O|O|O

oO|O|O(O|0O|O|O|O|O
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www.pfrtfi.pl
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inyweztowania majgce siedzibe z:granica e P ¢ 0 126 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023

Waluta
4,4503 | EUR
0,0120 | HUF
4,1066 | USD

Kurs w stosunku do zt

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
. E R L g 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -72 -167 -22

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -4 -1

RAZEM -72 -171 -23

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2040

wyceny lokat"

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

1368

-469

-985

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-2

RAZEM

1366

-468

-985

TABELA Il IV - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[([OD VNN W|N (-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

RAZEM

|jnnjnnjojojo|jo|0o|Oo|r|(O|O

unfnfn|ojo|jo(OojOo|O|O|O|O

oO|0O|0O|Oo|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000
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TABELAII
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 28 32 13
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 28 32 13
TABELA 111, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 15 890 11 208 5827
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 136,89 123,31 135,73
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 136,89 123,31 135,73
39
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
40
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3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt netto
I. Aktywa 15 025 94,56 148 0,93 0 0,00 9 840 87,79 230 2,05 0 0,00
L. Transakeje reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
2. Sktadniki lokat 15025 94,56 148 0,93 0 0,00 9 840 87,79 230 2,05 0 0,00
Akcje 7222 45,45 0 0,00 0 0,00 5087 45,39 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 49 0,31 0 0,00 0 0,00 49 0,44 0 0,00
wartf;;ir\‘sepap'ery 5319 33,47 97 0,61 0 0,00 3026 27,00 181 1,61 0 0,00
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spotkachz 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ograniczong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 2484 15,63 0 0,00 0 0,00 1727 15,41 0 0,00 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnogci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
_ Udzielone pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
II. Zobowiazania 0 0,00 4 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 4 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
£ACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 1 3 0,96 2,05
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE) CENY SUIUDIANE S SIni2:2022
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWEJ Z | Wartoéé na dzied | Procentowy udziat w | Wartoéé na dzied | Procentowy udziat w
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
Depozyty 279 1,75 955 8,49
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktérej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,

e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw warto§ciowych w
wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 | Kwota | Kwota — jKwota | Kwota
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEI przer 1 | praer ! | przeniesien | przeniesien
z Poziomu |z Poziomu |zPoziomu |zPoziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 15 101 0 183
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 15 101 0 183
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do
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stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia

i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwosciag i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie wartosci instrumentow dtuznych oraz instrumentéw pochodnych znajdujacych si¢ w
portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpilo wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéw emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszitej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci

wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
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aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.
W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrebng analiz¢ wartos$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrddlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na
bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
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LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENIEABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Nie dotyczy.

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJIACYCH WARTOSC

AKTYWOW FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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6)

5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyta takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmienno$ci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dzialalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wptyw na jako$¢ portfela.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signatureid;i erified

Signature Not Verified ;f",: Dokument pod i & przez Piotr
Dokument podpisany prz#wa Matyszko Kuba e
Data: 2023.08.24 14:29:08CEST Datar 2023.08.24)11:35:06 CEST
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Signature Not Verified _
Signature Not Verified;r’\* Dlgk ! g _I Lf:})e T
Dokument podpisany przgZ Tomasz Adam Orlik Bgrt;r?:srLtipo pisany pgzez Tomasz
Data 2023.08.24 102444 CEST Data: 2023.08.24 11:64:50 CEST
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2045 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 11 977 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 12 379 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 1 161 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 3 374 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:11:02 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 11 977 tys. ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 12 379 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 161 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
3 374 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej

Subfundusz PFR PPK 2045

i uyjemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 5233 6339 51,13 4504 4624 51,29
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 30 30 0,24 30 29 0,32
Dtuzne papiery wartosciowe 3138 3169 25,56 1914 1858 20,61
Instrumenty pochodne 0 -1 -0,01 0 0 0,00
UdZ|a1Y w s.poIkalch z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 1954 2165 17,46 1439 1550 17,19
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 275 275 2,22 736 736 8,16
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 10 630 11977 96,60 8623 8797 97,57
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug’ Pros:entowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) gkgzyfggz‘/lgaka‘ny \(/;\;/EA;%;)SF(]JI\EAF/{\?CV: 54 | Polska 27 38 0,31
AB SA (PLABO0000019) f\ykﬁllvfggmkaa}w SJE&% : SE\E/\?&\C" 738 | Polska 32 46 0,37
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%iﬁgg@lgwﬁﬁ/ 1584 | Polska 55 77 0,62
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%iﬁgg@lgwﬁﬁ/ 7258 | Luksemburg 209 232 1,87
AMICA SA (PLAMICA00010) gkrz;:’:gnglgsvka'ny SJE&% : gg\i?&\ﬁ" 23 | Polska 3 2 0,02
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rAyker:’:ggLylgjvka'ny %i&?ﬁg@lgw&\’: 1063 | Hiszpania 20 24 0,19
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) gkszr’:ggzﬁzakahy \%iﬁgg@lgw&\’: 465 | Cypr 7 13 0,10
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rAykntZ\lil:!gmj/ka-ny \%Zﬁg g 325\'}&\’: 778 | Polska 30 31 0,25
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rAykntZ;:l:gngi/ka-ny 3\;;%_23255&\’: 954 | Polska 68 77 0,62
e 7 S o o 5 A o
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rAykntZ;:l:gngi/ka-ny 3\;;%_232553’: 2323 | Polska 32 46 0,37
e T S ey e o - o
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ﬁ/krf‘ef‘lf’:ggzylzaka;y SJ;;%ESES\?&V: 14237 | Polska 66 82 0,66
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) gk;\e/;:l:ggmjvkahy s&;&%g@gs\?&\’: 3174 | Polska 248 352 2,84
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) Skrzmgmsvkahy \?\;/Exa[;/(\) 5 325\?&\’: 135 | Polska 111 207 1,67
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y SJZE%;CAIS\EA?&V: 134 | Polska 8 8 0,06
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkszr:!nglgaka'ny Sv'ia%gggs\?&n’ 379 | Polska 89 136 1,10
CCC SA (PLCCCO000016) gkrz:’:gnglgsvka'ny &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 1177 | Polska 57 50 0,40
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) f\ykﬁllvfggmkaa}w &iﬁgg@g;‘;&\ﬁ/ 686 | Polska 113 106 0,86
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁ\ﬁ/ 23 | Polska 4 3 0,02
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) gkrz::ggﬁ/lgsvka;y \%E’;{%g@lgwﬁﬁ/ 61 | Polska 50 52 0,42
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) rAykrTZ:ngLylgjvka-ny \%E\EDT?) g (’/;\IF())I\E\};\E)CV: 2011 | Polska 38 33 0,27
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkgzr’:ggzylgsvka'ny 3?&3@;2&?&’: 9839 | Polska 31 42 0,34
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 829 | Polska 245 394 3,18
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 315 | Polska 39 44 0,35
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 9479 | Polska 31 41 0,33
ERBUD SA (PLERBUD00012) gkgzr’:!gzylzaka;y S\;Zﬁgxgs&&\g 525 | Polska 25 20 0,16
EUROCASH SA (PLEURCH00011) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny \%Z;%ggg\sc\?cv: 4993 | Polska 83 86 0,69
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 125 | Polska 4 3 0,02
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 83 | Polska 39 51 0,41
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 743 Zjednoc.zone 20 20 0,16
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 262 | Polska 49 49 0,40
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 247 | Polska 108 139 1,12
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
. 4 | Polsk 1 1 1
(PLISW0000015) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH 334 | Polska 3 3 0,10
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2532 | Polska 313 285 2,30
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 544 | Polska 145 222 1,79
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 616 | Polska 70 79 0,64
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 25 | Polska 245 350 2,82
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA (PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 25 24 0,19
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 213 | Polska 52 86 0,69
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
MIRBUD SA (PLMRBUDO00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 682 | Polska 56 47 0,38
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 11 045 | Polska 66 77 0,62
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 269 | Polska 19 28 0,23
6
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ek regulowany | WARTOSCIOWYCH 4541 | Wielka Brytania 193 167 1,35
R o T N Y, e - A o
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSDO00019) gkrf;/‘li":ggz’lzsvka;y e ey 12550 | Polska 64 52 0,42
o AR A [ SRR | 1
R22 SA (PLR220000018) f\ykﬁllvfggmkaa}w &iﬁgg@lgw&\ﬁ/ 608 | Polska 36 46 0,37
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) gkrz;:’:‘gnglgsvka'ny SJE&% SP gga‘;&\ﬁ" 1794 | Polska 53 74 0,60
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) rAyker:’:ggLylgjvka'ny S\;f\a%gggw&v: 274 | Polska 5 4 0,03
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy \%iﬁgg@lgw&\’: 1115 | Polska 64 67 0,54
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rAyker;:’:!gLylzaka;y \%Z&%ggg\s\?\?c\g 590 | Polska 139 230 1,36
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 624 | Polska 45 42 0,34
SHOPER SA (PLSHPR000021) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 1276 | Polska 43 37 0,30
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rAyker;:’:!gLylzaka;y @iﬁgxgmﬁ 63 | Polska 22 18 0,15
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr;‘:;:’:‘ggzylzaka’ny S\;iﬁggggs\?&v: 963 | Polska 50 69 0,56
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 27 692 | Polska 79 76 0,61
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 593 | Polska 7 6 0,05
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 7 666 | Polska 28 27 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 308 | Polska 32 35 0,28
Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNK00014) alternatywny system | NEW CONNECT 158 | Polska 13 12 0,10
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 193 768 5220 6 327 51,03
Razem aktywny rynek nieregulowany 158 13 12 0,10
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 193 926 5233 6339 51,13
Wartos¢ Wartosc
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE et Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ) I?odzaj Poc.ls.t_awa Wart.osc el | ey wchny na | udziat w
rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny | listach 1 000,00 20 20 20 0,16
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
8
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Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% | Hipoteczny | listach 1 000,00 10 10 10 0,08
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30 30 30 0,24
Razem 30 30 30 0,24
Wartos¢
Kraj Warunki Wartosc wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa Emitent sie(:zib Termin oprocentowa Wartos¢ Liczba ceny nabycia wgt S wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku 2OV \wykupu P nominalna Y naby YS: | dzien aktywach
emitenta nia zt . F
bilansowy | ogétem
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 540 477 467 3,77
a) Obligacje 540 477 467 3,77
USDO124 Aktywny rynek - | BORSA SKARB PANSTWA
rynek ITALIANA RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1 000,00 62 268 257 2,07
(US857524AC63)
regulowany usD POLSKIEJ
Aktywny rynek - .
ECH1123_| CATALYST - | ECHO Zmienne
(PLECHPS00274) | Yok GPW INVESTMENT S.A, | FOIska 2023-11-08 | 14 359, 100,00 100 10 10 0,08
regulowany
KRU1123 Aktywny rynek - o ra v - Zmienne
(PLKRK0000531) rynek GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 10,40% 100,00 200 20 20 0,16
regulowany
9
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Aktywny rynek - .
KGHO0624 CATALYST - | KGHM POLSKA Zmienne
(PLKGHM000033) :‘\';::tgl‘:’r ™ |ePwaso | miepzsa. Polska 2024-06-27 1 ¢ 1394 1000,00 > > > 0,04
Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA .
(pLV(\)/gggffo 615 | altematywny | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE! | Polska 2024-05-25 Zr;':;‘”e 1000,00 120 121 121 0,98
system obrotu | POLAND | POLSKIEJ 1227
Nienotowane BANK .
(PLE:)%'SE(;(Z)?)ZSZ) na rynku Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 irgf;"e 1000,00 35 35 36 0,29
aktywnym KRAJOWEGO 12270
Nienotowane
DNP1023 . Zmienne
(PLDINPLO004S) zit;\\/;:;m Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. | Polska 2023-10-06 8,20% 1 000,00 15 15 15 0,12
Nienotowane
KRU1023 . Zmienne
(PLKRK000D523) gstw:;m Nie dotyczy | KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | ) o 1.000,00 3 3 3 0,03
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 3120 2661 2702 21,79
a) Obligacje 3120 2661 2702 21,79
Aktywny rynek - BANK
(PLFOP 5(?552:03 10) rynek g;wLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1.000,00 79 69 66 0,53
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK
FPCo427 rynek CATALYST - | £ 0sPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1.000,00 169 146 146 1,18
(PL0000500260) regulowany GPW KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK
(PLFoPoCoO0653c?oz7 g) rynek gﬁxLYST GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1.000,00 34 34 27 0,22
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK .
FPC0631 rynek CATALYST - | . 0sPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | ZMienne 1000,00 136 123 131 1,06
(PLO000500328) regulowany GPW KRAJOWEGO 7,45%
10
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Aktywny rynek - BANK
(PLF(:OC(;)O752()50286) rynek EAP'I\;\//\LYST GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 50 49 46 0,37
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - BANK
(PLF(:OC(;)O753030294) rynek EAP'I\;\//\LYST GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 19 19 14 0,11
regulowany KRAJOWEGO
Aktywny rynek - .
(PLKKRR1K0060207O705) rynek EAP\TI\/;LYST KRUK S.A. Polska 2027-06-02 igj'ze;;:e 100,00 184 18 19 0,15
regulowany
Aktywny rynek -
KRUO726 CATALYST - o
(PLKRK0000648) rynek GPW KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 205 17 18 0,15
regulowany
Aktywny rynek - SKARB PANSTWA
OK0724 rynek CATALYST RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-07-25 | n/d 1 000,00 395 356 371 2,99
(PLO000114021) GPW
regulowany POLSKIEJ
Aktywny rynek - .
(PLCCPFSFSPITg(?oom) alternatywny gﬁx;\g S_Y:_ROWY POLSAT | potska 2030-01-11 ig:;;e 1000,00 20 20 21 0,17
system obrotu
ECH0325 Aktywny rynek - | vst - | EcHO Zmienne
(PLO017000046) alternatywny GPW ASO INVESTMENT S.A. Polska 2025-03-17 11,44% 10 000,00 1 10 10 0,08
system obrotu
LPP1224 Aktywny rynek - | o rrp)ver - Zmienne
| LPP S.A. Polsk 2024-12-12 1 2 2 2 1
(PLLPPO00006O) alternatywny GPW ASO S olska 0 8,05% 000,00 0 0 0 0,16
system obrotu
Aktywny rynek - .
PLY1227 CATALYST - Zmienne
(PLO266100034) alternatywny GPW ASO P4 Sp. z o.0. Polska 2027-12-29 8,80% 1 000,00 6 6 6 0,05
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK .
PEO1027 CATALYST - Zmienne
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 8,47% 1 000,00 54 52 55 0,44
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA Zmienne
2026-05-21 1 1
(PLPGER000069) | 2 T€MaYWNY | o aso | EeRGETYCZNA | OISk 026-05-21 | ¢ 1 coq 000,00 80 80 8 0,65
system obrotu SA
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Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - | GRUPA Zmienne
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 8,35% 1 000,00 12 12 12 0,10
system obrotu SA
Aktywny rynek - POLSKI KONCERN .
PKN1225 CATALYST - Zmienne
(PLPKN0000208) alternatywny GPW ASO NAFTOWY ORLEN | Polska 2025-12-22 7.90% 100 000,00 1 98 101 0,81
system obrotu S.A.
TPE1025 Aktywny rynek- | o, ra vsT - | TAURON POLSKA Zmienne
(PLO144500017) alternatywny GPWASO | ENERGIA S A Polska 2025-10-30 8,30% 1000,00 8 8 8 0,06
system obrotu
DS0726 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 233 203 218 1,76
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 122 115 111 0,90
system obrotu | POLAND POLSKIE)
DS1030 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 72 44 54 0,44
system obrotu | POLAND POLSKIE)
PS0425 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1000,00 253 230 232 1,87
system obrotu | POLAND POLSKIEJ
PS0527 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1000,00 98 86 92 0,74
system obrotu | POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 68 76 78 0,63
system obrotu | POLAND POLSKIE)
PS1024 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 12 11 12 0,10
system obrotu | POLAND POLSKIEJ
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PS1026 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 217 196 183 1,48
system obrotu | POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 4 4 4 0,03
system obrotu | POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01
system obrotu POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA .
(nggéfggsm alternatywny | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 g’;':;”e 1000,00 a5 44 46 0,37
system obrotu POLAND POLSKIEJ 1=
WZ0525 Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA Zmienne
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 6.95% 1 000,00 328 328 329 2,65
system obrotu POLAND POLSKIEJ 17270
Aktywny rynek - | TREASURY | SKARB PANSTWA .
(Pr)lggglzfos g3) |altematywny | BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE! | Polska 2028-05-25 grg's‘f;"e 1.000,00 174 166 170 1,37
system obrotu | POLAND POLSKIEJ 227
Nienotowane
WAW1230 . Zmienne
(PLO135900010) gst;y\ll‘r;:;lm Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 7.85% 1 000,00 20 20 20 0,16
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1633 1129 1125 9,07
Razem aktywny rynek nieregulowany 1954 1936 1970 15,89
Razem nienotowane na rynku aktywnym 73 73 74 0,60
Razem 3660 3138 3169 25,56
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L. Wartos¢
. Wartosé
Kraj T wedtug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE k] il Nazwa Emitent 5|e(:12|by Instrument Liczba . wth=:ny na |udziatw
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabvcia w dzien aktywach
(wystawcy) v bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -1 -0,01
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 1 0,01
¥ ywny (393 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rvnku aktywnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 -2 -0,02
¥ ywny (196 500,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -1 -0,01
Razem 2 0 -1 -0,01
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Krai siedzib wedtug cen wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku : ! v Liczba e
emitenta emitenta nabycia w tys. | dzien aktywach
GRANICA . z
zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny .
ISHARES CORE | Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA S&P 500 ETF Ameryki 816 1329 1494 12,05
regulowany
14
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LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 Luksemburg 724 625 671 5,41
(DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 816 1329 1494 12,05
Razem aktywny rynek nieregulowany 724 625 671 5,41
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1540 1954 2165 17,46
Wartos¢ wg Wartos¢
Wartos$¢ wg Wartosc wyceny ha wedtug Procentowy
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki . ceny na.bycia wediu.g ceny d'zier'l wy.ct?ny na udziat w
banku oprocentowania | w danej nabycia w tys. | bilansowy w | dzien aktywach
walucie w tys. | zt danej walucie | bilansowy w | ogétem
w tys. tys. zt
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 275 275 2,22
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 275 275 275 275 2,22
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 275 275 2,22
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’osF wedtug wyceny na | Procentowy l;ldllai w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa Obligacja 487 440 430 3,47
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITAtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
Grupa Asseco 146 1,18
Grupa ENEA 75 0,60
Grupa PZU 895 7,22
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH | Warto$é wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 60 0,48
DS0727 (PLO000109427) 25 0,20
LO30062023N001 275 2,22
OKO0724 (PLO000114021) 61 0,49
PS0527 (PLO000114393) 50 0,40
PS0728 (PLO000115192) 78 0,63
PS1026 (PLO000113460) 28 0,22
WS0428 (PL0O000107611) 4 0,04
WZ0126 (PL0O000108817) 33 0,26
WZz0524 (PLO000110615) 121 0,98
WZz0525 (PL0O000111738) 175 1,42
WZ0528 (PL0000110383) 145 1,17
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 12 399 9016
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 163
2. Naleznosci 17 56
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11599 7873
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 380 924
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 20 11
lll. Aktywa netto (I-11) 12379 9 005
IV. Kapitat subfunduszu 11 010 8797
1. Kapitat wptacony 13 683 10361
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -2673 -1564
V. Dochody zatrzymane 50 56
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 270 199
netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
. -220 -143
zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wz_rost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1319 152
nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+/-V1) 12 379 9 005
Liczba jednostek uczestnictwa 88 342,3776 71 688,6402
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,12 125,62

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
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B PFRTFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2045

01.01.2023 - | 01.01.2022 - | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 125 190 52
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 57 125 31
2. Przychody odsetkowe 68 64 21
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 57 48 14
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 23 27 12
- stata cze$¢ wynagrodzenia 23 27 12
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 0 1 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0 0
12. Pozostate 29 15 0
Optata dla Agenta Transferowego 28 13 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 6 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 54 42 14
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 71 148 38
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1090 -609 -916
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -77 -140 -20
IZc;lzgltzlrvc\>lstty(;p:adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1167 469 -896
- z tytutu réznic kursowych -126 40 66
VIl. Wynik z operacji 1161 -461 -878
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 13,14 -6,42 -17,91

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2045

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 3374 3918
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 005 5087
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1161 -461
a) przychody z lokat netto 71 148
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -77 -140
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1167 -469
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1161 -461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2213 4379
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczest)nictwa) i i B0 [pove i ! e 3322 >420
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -1109 -1041
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3374 3918
7. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12379 9005
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym* 10421 6011
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 16 653,7374 | 35319,2785
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16 653,7374 | 35319,2785
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25022,5175| 43714,8727
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 368,7801 8395,5942
c) saldo zmian 16 653,7374 | 35319,2785
tyri.: Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 88342,3776 | 71688,6402
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 070,7412 | 84 048,2237

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20728,3636

12 359,5835

c) saldo zmian

88 342,3776

71 688,6402

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

88 342,3776

71 688,6402
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Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,50 -14,24
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 125,62 139,86
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 140,12 125,62
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
23,28 -10,18
sprawozdawczym**
4. Minimalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 125,67 109,04
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 140,12 143,68
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 140,12 125,62
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
20
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2045

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w
. 1,10 0,80
skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,45
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegtego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywdw z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwag uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za
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pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego skladnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cig 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywoéw lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomoca modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos$é
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przyszlych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglgdnieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznoséciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

b) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamkniecia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gléwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesigcznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujgcymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,
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2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,
3) o0 godzinie 23:30, w przypadku rynkow poinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dtuzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢

W nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢
emitentdOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premie¢ za ryzyko zwigzane z dzialalnoscig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktéorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$§¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie

zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:

4)
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5)

6)

7)

n
1+ -
gdzie:
a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji "z prawem poboru"
m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych

zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczgcia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona

0 warto§¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego

prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitéw depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto$ciowego, w zwiagzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, ceng lub warto$¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)

przez fundusze zagraniczne oraz tytuwlOw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
wycenia sie¢ poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedhug

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl

www.pfrtfi.pl

wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

27

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l]l







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2045

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, o0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktérych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na dat¢ wczesniejsza niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dthuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w wartosci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strong,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje sie¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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33. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu
NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonatl zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

30

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

o

Z tytutu dywidendy

14

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

oO|Oo|r|O|O

Pozostate, w tym:

25

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Naleznosci - sprzedaz waluty

olwlw|O|O

20

Razem

17

56

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

Wobec TFI

Zobowigzania publicznoprawne

Wl |N|O|O|O|O|WO|N|O|O

O|lw|lw|(N|O|O|O|Rr|O|O|O|O

Razem

N
o

=
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2023 31.12.2022
¢ ” ; o . Wartosc na dzien ” . Wartosc¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc na dzien i . | Wartos¢ na dzien . .
Waluta . . bilansowy w walucie | . . bilansowy w walucie

BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .

. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 403 163
PKO BP S.A. PLN 399 399 156 156
PKO BP S.A. EUR 0 0 0 2
PKO BP S.A. usb 1 4 1 5

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW B » Wartos¢ na dziers B » Wartoé¢ na dziers

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta ‘;‘{f’msc E] d;'e" | bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia’msc na d;'e“ | bilansowy w walucie

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN rlansowy w danej sprawozdania rlansowy w danej sprawozdania

walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 63 0
pienieznych:
PLN 52 52 36 36
EUR 2 8 0 1
HUF 0 0 150 2
usb 3 0 1

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy.
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 3878 31,28% 2786 30,90%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 3878 31,28% 2786 30,90%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 3,25% 163 1,81%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3095 24,96% 1699 18,84%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 380 3,07% 924 10,25%
2. Aktywa.obciqione ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy 1272 10,26% 728 8,08%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1167 9,41% 540 5,99%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 105 0,85% 188 2,09%
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy | Wartosc¢ bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 2 10,00% 0 0,00%
pr;éez:tt:\)l\\;\gjazanla obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy ) 10,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 10,00% 0 0,00%
prjéez:tt:\)l\\;\gjazanla obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 5 10,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 10,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywoéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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TABELAII
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 3895 31,42% 2842 31,52%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 3,25% 163 1,81%
Naleznosci 17 0,14% 56 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3096 24,97% 1699 18,85%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 379 3,06% 924 10,24%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
1) (e e Telaed e e e (e Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot':entoyvy Wartosc bilansowa Udziai’prot':entoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 2279 65,56% 1021 39,67%
- Polska 2279 65,56% 1021 39,67%
Papiery komercyjne 892 25,66% 817 31,74%
Depozyty 275 7,91% 736 28,59%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00% 0 0,00%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogdtem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
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TABELA 1l

Subfundusz PFR PPK 2045

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w aktywach

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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)

tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 2425 19,53% 1583 17,56%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 0,03% 7 0,08%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2421 19,50% 1576 17,48%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach i . ) . i )
lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 27,70% 0,00% 1,65% 0,00% 0,00% 43,21% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 10,61% 0,00% 61,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,14% 0,00%
G AR Udziat procentowy w zobowigzaniach I AT B Udziat procentowy w zobowigzaniach
tys. zt tys. zt
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2045

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki przysztych
strumieni pienieznych

Kwota bedaca
podstawgq przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg stopy 6,20%

portfelem

5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 ortfelem 1 | Ptatnosci pétroczne wg stopy 393 2025-03-24
P WIBOR6M
sorawne zarzadzanie Ptatnosci pétroczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS PLN 24.03.2028 P 3 -2 | WIBOR6M Ptatnosci 12M wg stopy 197 2028-03-24

TABELA |, lll - Nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 nie wystgpowaly instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
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NOTA 9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2045

30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ na dzien L. . . | Wartos¢ na dzien L. _
Pozycja bilansowa bilansowy w V\!artosc na dzieti bilansowy w \A_Iartosc na dzien
. . bilansowy w tys. . . bilansowy w tys.
danej walucie w 2 danej walucie w 2
tys. tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 163
PLN 399 399 156 156
EUR 0 0 0 2
usb 1 4 1 5
Naleznosci 17 56
PLN 16 16 56 56
usb 0 1 0 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11599 7873
PLN 9178 9178 6297 6297
EUR 151 671 151 707
usb 426 1750 197 869
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 380 924
PLN 380 380 924 924
Zobowiazania 20 11
PLN 20 20 11 11
Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
. 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0 0
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Subfundusz PFR PPK 2045

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|(0o|O|OC

o|Oo|Oo|Oo|jOo|(0o|O|OC

olofo|lo|Oo|O|O|O

o|O|O|Oo|O|(O|O|O

o|O|Oo|Oo|O|(O|O|O

o|O|Oo|Oo|O|(O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

N

o

[En

N
o

o

[e)]
~N

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|O|Oo|Oo|O0|O|O

o|lolo|lo|Oo|O|O|O

o|O|0O|O(O|O|O|O

o|Oo|Oo|O|O|0O|O|O

o|O|Oo|O|O|O|O|O

2. UJIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023

- 30.06.2023

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2022

-30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

oO|o|o|Oo|O|O

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

O|O|O|O|0O|O|O|O|F

ololo|Oo|0O|O|O|O|O

oO|O|OlO|0O|O|O|O|O

oO|O|O|O|0O|O|O|O|O

O|O|O(O|O|O|O|O|F
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inyweztowania majgce siedzibe z:granica e P ¢ 0 111 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023

Waluta
4,4503 | EUR
0,0120 | HUF
4,1066 | USD

Kurs w stosunku do zt

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -77 -137 -19
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -3 -1
RAZEM -77 -140 -20

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
wyceny lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1168 -471 -896
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 2 0
RAZEM 1167 -469 -896

TABELA Il IV - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
2. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
7. Ustugi prawne 0 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
10. Pozostate 3 5 0
Opfaty dla agenta transferowego 3 5 0

RAZEM 3 5 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
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TABELA 11
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 23 27 12
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 23 27 12
TABELA 111, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 12379 9 005 5087
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,12 125,62 139,86
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 140,12 125,62 139,86
39
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY.

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI.

Nie dotyczy.
40
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3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposéb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt netto
I. Aktywa 11599 93,70 105 0,85 0 0,00 7873 87,43 188 2,09 0 0,00
bu\ll;;rlfzzackkqe reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 11599 93,70 105 0,85 0 0,00 7873 87,43 188 2,09 0 0,00
Akcje 6339 51,21 0 0,00 0 0,00 4624 51,35 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 30 0,24 0 0,00 0 0,00 29 0,32 0 0,00
wartc?;;ir\'sepap'ery 3095 25,00 74 0,60 0 0,00 1699 18,87 159 1,77 0 0,00
41
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0

Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczon; odpF:)wiedziaInos'ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
jg:g?:’:g”:iﬁx:zt'g\f:;’;?:ﬁajqce 2165 17,49 0 0,00 0 0,00 1550 17,21 0 0,00 0 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienig;nzée'c’”e pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 213 0,87 2,09
WARTOSCE AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY 30.06.2023 31.12.2022
NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z | Warto$¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Depozyty 275 2,22 736 8,16
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC

e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscia niewykonania zobowigzan przez podmiot,
z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktérej dokonanie

transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,
e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw warto§ciowych w

wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

Kwota

Kwota

przer iesien
z Poziomu
lna2w
tys. zt

przeniesien
z Poziomu
2nalw
tys. zt

Kwota
przeniesie
z Poziomu
lna2w
tys. zt

f

Kwota
przeniesien
z Poziomu
2nalw
tys. zt

I. Aktywa

15

101

128

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

o|lofo|Oo|O|O

o|o|Oo|Oo|O|O

o|lofo|o|Oo|O

Dtuzne papiery wartosciowe

1

(6]

101

128

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|O|O

oO|lOo|O|O

OoO|Oo|0O|0O|O|0O|j0O|O|O|O (OO

o|lo|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

. Zobowigzania

Instrumenty pochodne

o|lo|0o|0O|0O|O(O|O|O|O

oO|0o|0O|Oo(O|0O|j0O|O|OC|O

oO|0o|Oo|Oo(O|O|j0O|O|OC|O

o|lo|0O|0O|0O|O|(O|O|O|O

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

\








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2045

stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia

i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ takg czgstotliwoscia i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie warto$ci instrumentdow dluznych oraz instrumentdéw pochodnych znajdujacych sig
w portfelu Subfunduszu, ktore nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapito wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeplywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkow emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentoéw korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentow emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa

(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$é
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wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci
wewnetrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie warto$ci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.
W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przepltywow
pienigznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownosci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy warto$ciami przeptywoOw na bazie stopy stalej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrebna analize wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrédlem informacii o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na

bazie termindéw przeptywdéw w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]J — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT

Nie dotyczy.
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3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWE]J SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEIJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENILABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UIAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICHPRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow 0 korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
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6)

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH
Nie dotyczy.

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU
Nie dotyczy.

5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PEATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciaggu istotny
wpltyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwiekszyla takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmiennosci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wplywu na Fundusz w przyszlosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak

ograniczony wplyw na jakosc¢ portfela.
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Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
b I J (A b o

Subfunduszu PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2050 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 7 346 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 7 625 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 720 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 2 160 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:11:41 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2050

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 7 346 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 7 625 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 720 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023

roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
2 160 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK 2050

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi

i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej
i uyjemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Akcje 3389 4085 53,45 2 830 2908 53,09
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 16 16 0,21 16 16 0,29
Dtuzne papiery wartosciowe 1710 1724 22,55 1051 1015 18,53
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu!y ucze§tn|ctwa em{towa.r\e prz.ez |r\stytuqe 4 1265 1408 18,42 893 973 17,76
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 113 113 1,48 442 442 8,07
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 493 7 346 96,11 5232 5354 97,74
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TABELE UZUPELNIAJACE
_ . Kraj siedziby Wartos¢ wgdiug Wartos¢ wedi.ug’ ProFentowy

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w_yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) fykrfz;:':gg;ylga(a;y S\;iﬁgg’ggaﬁ\ﬁ 35 | Polska 18 25 0,33
AB SA (PLAB00000019) fykrfz\liv:ggmga(a;y S\;iﬁggégam\ﬁ’ 473 | Polska 22 30 0,39
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) fykrfz\év:ggmga(a;y S\;i’;?ggggm(oc\ﬁ 1010 | Polska 34 49 0,64
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) fykrfz\év:ggmga(a;y S\;i’;?ggggm(oc\ﬁ 4762 | Luksemburg 141 152 1,99
AMICA SA (PLAMICA00010) fykrfz\év:eygmga(a;y S\;iﬁg? SFS\EA?YOCVJ 16 | Polska 2 1 0,01
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) gkr:z\év:ggmzsvkahy wz;aggggsy&vg 675 | Hiszpania 12 16 0,21
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) gkgzr:ggzylgia;y S\;i;%gggaﬁvg 230 | Cypr 6 6 0,08
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) gkgzr:ggzylgia;y S\;i;%gggaﬁvg 497 | Polska 19 20 0,26
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) gkszr:g’gzjylzsvka;y s\;i’;%gégsw’c\ﬁ 612 | Polska 44 49 0,64
e N 7 S ey e o 5 o e
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ’:ykrf‘ef‘lf’:g'g;ylzsvkany S\;i;?ggé'g;;ﬁ\ﬁ" 1484 | Polska 21 29 0,38
o i N (T o o R . o o
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) gkrf‘ef‘lf’:ggmz&;y S\;i’;{%gg'g;ﬁv: 9060 | Polska 42 52 0,68
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) gkr:zwggmzsvkany 3;;2@53255&": 2082 | Polska 165 231 3,02
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gkrz\év:;’gzjylzsvkahy Sdi;agg 325\?&\/: 86 | Polska 74 133 1,74
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) gfg‘é":;’gzylzsvkany S\;iﬁggg'gss&v: 90 | Polska 6 5 0,07
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkr:‘ef‘li":gg;ylzsvkahy SJ;E%ESES&&V: 241 | Polska 57 87 1,14
CCC SA (PLCCC0000016) fykrfz\liv:ggmga(a;y S\;/E:R%sl’)é\lg\ii?c\ﬁ 746 | Polska 36 31 0,41
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) fykrfz::':eyg;ylga(a;y S\;/E:R%sl’)é\lg\ii?c\ﬁ 438 | Polska 61 68 0,89
COMARCH SA (PLCOMAR00012) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?\?C\QI 17 | Polska 3 3 0,04
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) fykszr:ggz"lga(a;y S\;/E:R%sl’)é\lg\ii?c\ﬁ 39 | Polska 32 33 0,43
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) fykrfz\év?eygmzs:(a;y S\;i’;?ggégam\ﬁ 1288 | Polska 27 21 0,27
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) fykrf;"liv:ggmza;y @i@?@ggg&?&vg 6 267 | Polska 19 27 0,35
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y w;;%gggs&gﬁ 543 | Polska 160 258 3,38
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&v: 201 | Polska 25 28 0,37
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y w;;%gggs&gﬁ 4607 | Polska 15 20 0,26
ERBUD SA (PLERBUD00012) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&v: 343 | Polska 17 13 0,17
EUROCASH SA (PLEURCH00011) gkrfz;:v:ggmza‘a;y SJE;%ES';SS&VX 3176 | Polska 53 54 0,71
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FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) gkr:zwggmzsvkany 3;;2@53255&": 87 | Polska 3 2 0,03
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) gkrz\év:;’gzjylzsvkahy %i;?ggggs\?&v: 54 | Polska 25 33 0,43
HUUUGE INC (US44853H1086) Aktywny rynek - GIEEDA PAPIEROW 475 ;:2:oczone 13 13 0,17
rynek regulowany WARTOSCIOWYCH Ameryki !
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) gkr:z;:':gg;ylzsvkahy S\;EEI?I'?JESPOI\EI\/R\%ﬁ 168 | Polska 31 31 0,41
INTER CARS SA (PLINTCS00010) fykszr:ggz"lga‘a;y S\;/E:R%sl’)é\lg\ii?c\ﬁ 160 | Polska 66 %0 1,18
N T T e I R o : o o
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?\?C\QI 1614 | Polska 201 182 2,38
KRUK SA (PLKRK0000010) fykszr:ggz"lga‘a;y S\;iﬁggégam\ﬁ’ 352 | Polska 93 144 1,88
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) fykr:‘ef‘liv:ggmza(a;y a;it{?gggga?&v: 392 | Polska 45 50 0,65
LPP SA (PLLPP0000011) fykrf;"liv:ggmza;y a;itgggggamvg 16 | Polska 161 224 2,93
e ’ S e
MBANK SA (PLBRE0000012) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&\ﬁ 136 | Polska 33 55 0,72
MIRBUD SA (PLMRBUD00015) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&\ﬁ 4235 | Polska 36 30 0,39
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y s\;i;[;’gg 3';'55&": 7082 | Polska 43 49 0,64
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) gkrfz;:v:ggmza‘a;y S\;iﬁggzgs&gﬁ 179 | Polska 12 18 0,24
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) gkr:zwggmzsvkany 3;;2@53255&": 2905 | Wielka Brytania 123 107 1,40
e S o - A
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) gkrm:':g'gmza(ahy wiiiggggs\?&v: 8147 | Polska 41 34 0,44
T e e e
R22 SA (PLR220000018) fykrfz\::ggmga(a;y S\;/E:R%sl’)é\lg\ii?c\ﬁ 393 | Polska 23 29 0,38
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?\?C\QI 1146 | Polska 34 47 0,61
RAWLPLUG SA (PLKLNRO00017) fyk;‘ef‘liv:eygmga‘a;y S\;i’;?ggégamvg 189 | Polska 4 3 0,04
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) fykrf;"liv:ggmza;y a;itg’gg CAI':)I\E/\I;\((JCVI-\II 713 | Polska 41 43 0,56
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&v: 376 | Polska 86 146 1,91
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&v: 398 | Polska 28 27 0,35
SHOPER SA (PLSHPR000021) ﬁlkr:;"liv:ggmzsvka;y wi;%gégss&\ﬁ 837 | Polska 28 24 0,31
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ﬁlkr:;"liv:ggﬁ'lg‘j:‘a;y wi;%gégss&\ﬁ 42 | Polska 15 12 0,16
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) gkrfz\liv:ggmzsfa_ny SJE;%ES';SS&VX 537 | Polska 32 38 0,50
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 18 595 | Polska 53 51 0,67
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 431 | Polska 5 4 0,05
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5117 | Polska 19 18 0,24

WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

(PLWRTPLO0027) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH 197 | Polska 20 23 0,30
Aktywny rynek -

MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNKO00014) alternatywny system | NEW CONNECT 94 | Polska 8 7 0,09
obrotu

Razem aktywny rynek regulowany 124 606 3381 4078 53,36

Razem aktywny rynek nieregulowany 94 8 7 0,09

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 124 700 3389 4085 53,45
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” Wartos¢
Wartosé
Kraj e wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . I?odzaj Poc!s.t'awa Wart'osc el || G wYce’ny na | udziat w
rynku X wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . p
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK sierpnia 1997
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny | r. o listach 1 000,00 11 11 11 0,14
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK sierpnia 1997
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% | Hipoteczny | r. o listach 1 000,00 5 5 5 0,07
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 16 16 16 0,21
Razem 16 16 16 0,21
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” Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie c:zib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen & wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku ) v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 364 264 258 3,37
a) Obligacje 364 264 258 3,37
BORSA SKARB PANSTWA
v ;’;5'37051224‘;\ c63) rAker:’:g rylg‘:vka'n ITALIANA | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 35 151 145 1,90
ynexreguiowany | ;qp POLSKIEJ
ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA. Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 100 10 10 0,13
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 140 14 14 0,18
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 3 3 3 0,04
system obrotu
WZ0524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 67 67 67 0,88
system obrotu POLAND POLSKIEJ
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rvnku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% 1 000,00 15 15 15 0,19
¥ ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 4 4 4 0,05
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1769 1446 1466 19,18
a) Obligacje 1769 1446 1466 19,18
10
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0

BANK
(PLFOPOC(;)(59’52080310) ﬁ/kgz\év:ggmzsvka;‘y gﬁwLYST " | GOSPODARSTWA | Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 52 46 44 0,58
KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 108 93 93 1,22
KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLO000500278) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 21 21 17 0,22
KRAJOWEGO
FPC0631 Aktywny rynek - CATALYST - BANK .
(PLO000500328) rynek regulowany GPW GOSPODARSTWA Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% 1 000,00 79 72 76 0,99
KRAJOWEGO
FPC0725 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500286) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 38 37 35 0,46
KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500294) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 12 12 9 0,12
KRAJOWEGO
(PLKKRR1|30602070705) gk;x:!gzylzaka;y EAP\TNALYST " | KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 106 11 11 0,14
(PLKKRRLL%ZEZG 48) gkgzr':!gzylzaka;y ZAP\TA/;LYST " | KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 115 10 10 0,13
SKARB PANSTWA
oKo724 Aktywny rynek - CATALYST - RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-07-25 | n/d 1 000,00 145 131 136 1,78
(PLO000114021) rynek regulowany GPW
POLSKIEJ
CPS0130 Aktywny rynek - | CATALYST - | CYFROWY POLSAT . .
(PLCFRPT00070) alternatywny CPWASO | SA. Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% | 1 000,00 11 11 12 0,16
system obrotu
Aktywny rynek -
(pLEggllgggo()Sg) alternatywny éApxl;_\YSSg i ECAHO INVESTMENT Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 8 7 8 0,10
system obrotu
Aktywny rynek -
(PLLLPPPP1020204OO6O) alternatywny gAP'I\;\/;\LAYSSC')I' " |LPPS.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 10 10 10 0,13
system obrotu
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0

Aktywny rynek -
PLY1227 CATALYST - . o
(PLO266100034) alternatywny GPW ASO P4 Sp.zo.0. Polska 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1 000,00 2 2 2 0,03
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - . o
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 37 36 37 0,47
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA . 0
(PLPGER000069) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 40 40 41 0,54
system obrotu SA
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - | GRUPA . 0
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 10 10 10 0,13
system obrotu SA
Aktywny rynek -
TPE1025 CATALYST - | TAURON POLSKA . o
(PLO144500017) alternatywny GPW ASO ENERGIA SA. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 4 4 4 0,05
system obrotu
DSO0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 142 124 133 1,74
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 59 56 54 0,71
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 54 33 41 0,54
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 145 133 133 1,74
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 55 47 52 0,68
system obrotu POLAND POLSKIEJ
12
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PS0728 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 40 45 46 0,60
system obrotu POLAND POLSKIEJ
pS1024 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 10 9 10 0,13
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 136 123 114 1,49
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0428 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107611) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 2 2 2 0,03
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WS0429 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000105391) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA .
(PLO000108817) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1 000,00 20 20 20 0,26
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 168 167 168 2,20
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 125 119 122 1,60
system obrotu POLAND POLSKIEJ
(PL%?:\;;?)?) 10) r'\\'l'slr(‘s;i"t":wnsy”ma Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% | 1000,00 14 14 15 0,20
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 951 608 600 7,85
Razem aktywny rynek nieregulowany 1149 1069 1090 14,26
Razem nienotowane na rynku aktywnym 33 33 34 0,44
Razem 2133 1710 1724 22,55
13
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Wartos¢
Emitent Y Instrument vv\‘II:dr:zsccen xe:::ug na :::I(::ln\:lowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba R
(wystawca) bazowy nabycia w dzien aktywach
(wystawcy) . 5
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Nienotowane stopa
. procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) | na rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska WIBOR6M 0 1 0,01
aktywnym (221 000,00)
Nienotowane stopa
. procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) | na rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska WIBOR6M 0 -1 -0,01
aktywnym (110 500,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE Nazwa Krai siedzib eTRET e udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . 9 ¥ Liczba el e
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
GRANICA . ,
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. 526 852 963 12,60
Ameryki
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0908500753) | n‘ék YWIY | YETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 480 413 445 5,82
v (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 526 852 963 12,60
Razem aktywny rynek nieregulowany 480 413 445 5,82
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1006 1265 1408 18,42
Wartosé w, \va a:::SCnV:g Wartose
g_ Wartos¢ y . v wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki ceny nabycia wedtug cen dzien wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku ) Y | waluta . | wdanej .g Y bilansowy w y A v
banku oprocentowania . nabycia w X dzien aktywach
walucie w danej . A
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 113 113 1,48
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 113 113 113 113 1,48
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 1] 0 0,00
Razem 113 113 1,48
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0

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj k:aczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’osF wedtug wyceny na | Procentowy l;ldllai w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa Obligacja 310 281 274 3,59
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Grupa Asseco 93 1,22
Grupa ENEA 49 0,64
Grupa PZU 578 7,56
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartosc¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

DS0726 (PLO000108866) 21 0,28
DS0727 (PLO000109427) 8 0,10
LO30062023N001 113 1,48
0OK0724 (PLO000114021) 28 0,37
PS0527 (PLO000114393) 26 0,34
PS0728 (PL0000115192) 46 0,60
PS1026 (PLO000113460) 16 0,21
WS0428 (PLO000107611) 2 0,02
WZ0126 (PLO000108817) 20 0,26
WZ0524 (PLO000110615) 68 0,89
WZ0525 (PLO000111738) 87 1,14
WZ0528 (PLO000110383) 115 1,51

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 7643 5478
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 103
2. Naleznosci 10 21
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7183 4 866
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 164 488
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 18 13
11l. Aktywa netto (I-11) 7 625 5465
IV. Kapitat subfunduszu 6780 5340
1. Kapitat wptacony 9095 6834
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -2315 -1494
V. Dochody zatrzymane 9 16
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 165 128
lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
. -156 -112
zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (_spadek) wartosci lokat w odniesieniu do 336 109
ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z
operacji (IV+V+/-VI) 7625 5465
Liczba jednostek uczestnictwa 54 579,0374 43 725,0119
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 139,71 124,99

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2050

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 71 119 34
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 82 21
2. Przychody odsetkowe 35 36 13
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 36 31 9
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 14 17 8
- stata cze$¢ wynagrodzenia 14 17 8
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 4 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0 0
12. Pozostate 18 10 0
Optata dla Agenta Transferowego 17 8 0
Podatek od dywidend 1 2 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 3 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-11) 34 28 9
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 37 91 25
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 683 -435 -613
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 -109 -12
IOkza.tj/\\/,\frt(\)/sntq:(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 797 326 601
- z tytutu réznic kursowych -79 29 44
VIl. Wynik z operacji 720 -344 -588
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 13,20 -7,87 -18,78
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajagcym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2050

01.01.2023 - 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
l. Zmiana wartosci aktywow netto 2160 2101
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5465 3364
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 720 -344
a) przychody z lokat netto 37 91
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 -109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 727 -326
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 720 -344
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1440 2 445
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednos)tek uczestnFi)ctwa) P g0 [powie P ! ™ 2261 3430
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 821 -985
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2160 2101
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 625 5465
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 6326 3839
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 10 854,0255 19 713,6696
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10 854,0255 19 713,6696
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 073,7426 27 800,0221
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6219,7171 8 086,3525
c) saldo zmian 10 854,0255 19 713,6696

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

54 579,0374

43 725,0119

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

72742,7692

55 669,0266

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18 163,7318

11944,0147

c) saldo zmian

54 579,0374

43 725,0119

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

54 579,0374

43 725,0119

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,72 -15,11
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 124,99 140,10
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 139,71 124,99
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
. 23,75 -10,79
okresie sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 124,84 108,22
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 139,71 144,04
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartos¢ ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 139,71 124,99
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
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Subfundusz PFR PPK 2050

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

subfunduszu

netto (w skali roku), w tym: 115 0,81
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,44
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,10
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 000 000

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieré6w wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegltego rewidenta.
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10.

11.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesigcy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SAA

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposédb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$§¢ godziwg ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).
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Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomoca modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos$¢
godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglgdnieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznoséciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposoéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gltéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesiacu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentow pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktéorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku migedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigekszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamknigcia,
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3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

dtuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢
W nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3

2)

akciji:

a)

b)

c)

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktoérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywoéw  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegala na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastgpujacy sposob:

4)
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5)

6)

7)

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sa tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow wartosciowych

zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong

0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

prawa, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

kwitéw depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto§¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymaciji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych

9

przez fundusze zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag — w oparciu o ostatnio ogloszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysoko$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedhug
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32.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na dat¢ wczesniejsza niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dthuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalnosci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strong,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytulu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienigznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje sie¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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33. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP
z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W  okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w Sstosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz

sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

olOoO|R,r|O|O|W

Pozostate, w tym:

17

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Naleznosci - sprzedaz waluty

O(N(N|O|O|0|O|(O|O
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Razem

=
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NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

wobec TFI

Zobowigzania publicznoprawne
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2023 31.12.2022
& 4 5 aa . Wartos¢ na dzien " . Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc¢ na dzien . .| Wartos¢ na dzien . "
Waluta . . | bilansowy w walucie | , . . bilansowy w walucie
BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 286 103
PKO BP S.A. PLN 283 283 99 99
PKO BP S.A. EUR 0 0 0
PKO BP S.A. usb 1 3 1
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta b"arn“:v"aw ;'e: | bilansowy w walucie b“arn“:v"a :'e: | bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ansowy w danej sprawozdania P R sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw a2 26
pienieznych:
PLN 35 35 24 24
EUR 1 6 0 1
HUF 0 0 108
usb 0 1 0

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy.
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 2139 27,98% 1575 28,75%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 2139 27,98% 1575 28,75%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 3,74% 103 1,88%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1690 22,11% 985 17,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 163 2,13% 487 8,89%
2. Aktywa.obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 660 8,64% 335 6,12%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 610 7,98% 290 5,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 0,66% 45 0,82%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 1 5,56% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 1 5,56% 0 0,00%
procentowe;j
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5,56% 0 0,00%
2. Zobowgzama obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajagcym ze stopy 1 5,56% 0 0,00%
procentowej
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 5,56% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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Subfundusz PFR PPK 2050

TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 2150 28,13% 1596 29,13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 3,74% 103 1,88%
Naleznosci 10 0,13% 21 0,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1690 22,11% 984 17,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 164 2,15% 488 8,91%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e Edh el e (e Wartos¢ bilansowa UdzialrproFento.wy Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 1245 67,19% 570 39,53%
- Polska 1245 67,19% 570 39,53%
Papiery komercyjne 479 25,85% 430 29,82%
Depozyty 113 6,10% 442 30,65%

* Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK 2050

TABELA 111
30.06.2023 31.12.2022
el Udziat procentowy w aktywach BT TR Udziat procentowy w aktywach
tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 1556 20,36% 995 18,15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 0,04% 5 0,09%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1553 20,32% 989 18,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach - - - - - -

lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 28,65% 0,00% 1,72% 0,00% 0,00% 42,73% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 9,34% 0,00% 62,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,55% 0,00%

LBl LIEL SR Udziat procentowy w zobowigzaniach LIS UE S e Udziat procentowy w zobowigzaniach

tys. zt tys. zt
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0,00% 0 0,00%
33
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2050

Na dzier 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawg przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

sprawne zarzadzanie

Ptatnosci 12M wg
stopy 6,20%

portfelem

Ptatnosci 12M wg
stopy 5,40%

Pozycja krétka IRS PLN 24.03.2025 1 . 221 2025-03-24
portfelem Ptatnosci pétroczne
wg stopy WIBOR6M
Ptatnosci pétroczne

Pozycja diuga IRS PLN 24.03.2028 | SPrawne zarzadzanie -1 | W stopy WIBOR6M 111 2028-03-24

TABELA |, Ill - Nie dotyczy

Na 31.12.2022 r. nie wystepowaty instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
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NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2050

Pozycja bilansowa

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys.
zt

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys.
zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 103
PLN 283 283 99 99
EUR 0 0 0 2
usD 1 3 1 2

Naleznosci 10 21
PLN 10 10 21 21

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 183 4 866
PLN 5630 5630 3876 3876
EUR 100 445 94 440
usb 270 1108 125 550

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 164 488
PLN 164 164 488 488

Zobowiazania 18 13
PLN 18 18 13 13

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|jO|0O|O|O|O|O

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|jO|0O|O|O|O|O

olOolo|0O|0O|O|O|O|(O|O|O
o|lOolOo|0O|0O|O|O|O|(O|O|O

o|lOoOlOo|0O|0O|O|O|(OC|(OC|O|F

o|lOolOo|0O|0O|O|O|O|(O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

=

o

=
N
Yo

o

N
(6]

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|Oo|Oo|Oo|O0|O|O

o|Oo|Oo|Oo|Oo|0O|O|O

o|lolo|0o|0O|O|O|O
o|lolo|o|jOo|O|O|O

o|lolo|o|jOo|O|O|O

o|lolo|o|jo|Oo|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
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2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK 2050

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

oO|O|O|O|xw|O|0O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica

~N
[y

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|Oo|Oo|Oo|0O|0O|0O|0O| O |[O|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O

o|o|Oo|Oo|o|jo|o|O

oO|Oo|Oo|Oo|O|0O|0O|0O| O |[O|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O

o|lOol0O|0O|0O|O|O|O| O |[O|lO|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O

o|lOo/0O|0O|0O|O|O|O| O |[O|lO|O|0O|O|O|O|OC|O|O|O

o|lOoOl0O|0O|0O|O|O|O| O |[OlO|0O|O|O|O|OC|OC|O|O|F

30.06.2023

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4503 | EUR

0,0120 | HUF

4,1066 | USD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Subfundusz PFR PPK 2050

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -44 -107 -12
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -2 0
RAZEM -44 -109 -12
TABELA 1l

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 728 -326 -601
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 0 0
RAZEM 727 -326 -601

TABELA 111, IV - Nie dotyczy

38
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Subfundusz PFR PPK 2050

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[(OD| N |DRW|N (-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

RAZEM

N N|INV|OO|O|jO|O|O|O|O|O

Wlwlw|o|oO|OoO(OoO|O|O|O|O|O

oOlO|l0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

14

17

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

14

17

TABELA IIl, IV - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2050

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 7625 5465 3364
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 139,71 124,99 140,10
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 139,71 124,99 140,10

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI.

Nie dotyczy.
41
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Subfundusz PFR PPK 2050

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposob bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto
I. Aktywa 7183 94,20 51 0,67 0 0,00 4866 89,04 46 0,84 0 0,00
buii;ﬁfﬂiikk”e reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 7183 94,20 51 0,67 0 0,00 4 866 89,04 46 0,84 0 0,00
Akcje 4085 53,57 0 0,00 0 0,00 2908 53,21 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 16 0,21 0 0,00 0 0,00 16 0,29 0 0,00
wartf;;ir\‘sepap'ery 1690 22,16 34 0,45 0 0,00 985 18,02 30 0,55 0 0,00
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Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczonag 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
;T;ﬁ:’:g"jlﬁx:zt'x:;’;:‘aqe 1408 18,47 0 0,00 0 0,00 973 17,80 0 0,00 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigfnzéebne pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

30.06.2023 | 31.12.2022

tACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT

SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 21 3 0,68 0,84
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30.06.2023 31.12.2022
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ | Wartoéé | Procentowy | Wartoéé | Procentowy
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY nadzied | udziatw nadzien |udziatw
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI bilansowy | aktywach | bilansowy | aktywach
wtys.zt | ogétem wtys.zt | ogétem
Depozyty 113 1,48 442 8,07

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiazg si¢ ponizsze ryzyka:

o ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscia niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwos$cia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji papierami warto§ciowymi bez znaczacego wptywu na

ich cene nie jest mozliwe,

e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw wartosciowych w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

44







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2050

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC.

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 | KWota | Kwota | Kwota | Kwota
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE! przeniesien z | przeniesien z | przeniesien z | przeniesien z
Poziomu 1 na | Poziomu 2 na | Poziomu 1 na | Poziomu 2 na
2 w tys. zt 1w tys. zt 2 w tys. zt 1w tys. zt
I. Aktywa 4 0 0 71
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 4 0 0 71
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.
Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do
stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu warto$ci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 11 2, warto$¢ godziwag ustalong za pomoca

modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartos$ci godziwej).
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Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym transakcje
dotyczace danego skladnika aktywoéw lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwos$cia
i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowiazania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) w PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWE].

Oszacowanie wartoéci instrumentdéw dluznych oraz instrumentdéw pochodnych znajdujacych si¢
w portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci funduszy

inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeplywdéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkow emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny
w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzglgedniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci
wewnetrznej. Zastosowane modele bazujg na zalozeniu, Ze transakcja obserwowana na rynku,
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie warto$ci godziwej i model powinien si¢ do niej

kalibrowac.

W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (IRS) zastosowano wyceng wg

metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, opierajaca si¢ na harmonogramie przepltywow
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pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami réznicy

pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

e pomija si¢ odrebna analize wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,

e zrdédiem informacii o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,

e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na
bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT.
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ.

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENILABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ
FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.
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Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOW YCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAEALNOSCL.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.
5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWY CH.

Nie dotyczy.
5b) INFORMACIJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYINYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ.
Nie dotyczy.
5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJIACYCH WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU.
Nie dotyczy.
5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PEATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH.
Nie dotyczy.
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6)

5¢) INFORMACJE O  PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH  OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH.

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitalowych oraz statutem.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACIE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyta takze niepewnos$¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmienno$ci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wptyw na jako$¢ portfela.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Vf,ﬁ-ﬁ d
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2C

C
DITOR

wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2055 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 3 967 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 4 141 tysiecy zfotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 380 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 1 384 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osdéb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Raport niezaleznego bieg
Subfunduszu PFR PPK 2(C

C
DITOR

wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku
Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:12:16 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 3 967 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 4 141 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 380 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023

roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 384 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
2
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi
i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ prezentowanego sprawozdania. W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej

Subfundusz PFR PPK 2055

i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 1889 2234 53,75 1474 1499 54,29
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 9 9 0,22 9 9 0,33
Dtuzne papiery wartosciowe 833 846 20,36 516 504 18,26
Instrumenty pochodne 0 -1 -0,02 0 0 0,00
UdZ|a1Y w s.polkalch z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 701 767 18,45 480 510 18,47
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 112 112 2,69 167 167 6,01
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3544 3967 95,45 2 646 2 688 97,36

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ we.dlug Wartos¢ wedl.ug, Pros:entowy

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien udziat w )

zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ﬁ/krfz\liv:ggmga(a;y S\;iﬁggggamv: 13 | Polska 7 9 0,22
AB SA (PLAB00000019) ﬁ\ykﬁlﬁv:ggﬁylzsvkahy S\;/EA;??)S?SES\/R\?C\QI 250 | Polska 12 16 0,38
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) gkr:z\év:ggmzsvkahy wz;aggggsy&vg 545 | Polska 20 26 0,63
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) gkr:z\év:ggmzsvkahy wz;aggggsy%vg 2665 | Luksemburg 82 85 2,05
AMICA SA (PLAMICA00010) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?%\QI 7| Polska 1 1 0,02
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ﬁ\ykﬁlﬁv:ggﬁylzsvkahy S\;i;?ggggsy%\ﬁ 365 | Hiszpania 7 8 0,19
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) fykrfz\év:eygmga(a;y S\;i’;?ggggaﬁ%vg 155 | Cypr 2 4 0,10
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) fykﬁlﬁvflgmsvka'ny &iﬁ%gggaﬁ%\ﬁ 267 | Polska 10 11 0,26
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) gkgzr:ggzylgia;y S\;i;%gggaﬁvg 334 | Polska 24 27 0,65
e 7 S e o . A
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) fykrf;"liv:ggmza;y &i@?@gég&?&vg 796 | Polska 11 16 0,38
T N e T S [ e B : A
BANK MILLENNIUM SA (PLBIGO000016) ’:ykrf‘ef‘li":ggzylza‘a;y &i’;{%g@g\%’c\ﬁ 4860 | Polska 23 28 0,67
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) gkrf‘ef‘lf’:ggzylzsv';ny SJ;T%??)SI?CAII:)I\E/\/R&VI-Y 1142 | Polska 95 127 3,07

4

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2055

BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) gkszy:ggmga‘a;y S\;i’;@gg S'S\EA?&V: 48 | Polska 40 73 1,76
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA (PLBGZ0000010) ﬁ/krfz\liv:ggmzifa;y S\;iﬁgggga;{%vg 44 | Polska 3 3 0,07
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) gkrz\év:ggzjylzsvkahy S\;/EA;?A(\JS"DSF:)I\E/\;{%V: 131 | Polska 32 47 1,13
CCC SA (PLCCCO000016) fykrfzwggmga(a;y S\;i’;?ggggaﬁ%vg 405 | Polska 20 17 0,41
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) fykrf:‘lf’:g'gzylga‘a;y S\;iﬁggég\a?%\ﬁ’ 234 | Polska 38 36 0,87
COMARCH SA (PLCOMAR00012) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255%\': 8 | Polska 1 1 0,02
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) fykrfz\év:ggmga(a;y S\;i’;?ggégaﬁ%\ﬁ 21| Polska 17 18 0,43
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) gkr:z;:’:ggzylzsvkahy SJE;%E 325&%\3’ 665 | Polska 13 11 0,26
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255%\': 3351 | Polska 10 14 0,34
DINO POLSKA SA (PLDINPL0O0011) fyk;‘ef‘li":ggmza(a;y ai’;{%gzgaﬁ%\ﬁ 299 | Polska 92 142 3,42
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) Q/kr:‘ef‘lf':ggzjylzsvka;y s\;i;?ggég\s\?\?cﬂ 108 | Polska 13 15 0,36
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) fykrf;"liv:ggmza;y &i@%g@lgaﬁ%\ﬁ 500 | Polska 2 2 0,05
ERBUD SA (PLERBUD00012) fykrfﬁv:ggmsvka_ny &iﬁ?ggggaﬁ%\ﬁ 175 | Polska 8 7 0,17
EUROCASH SA (PLEURCH00011) gkgzr:ggzylgsvka;y S\;i;%gggs\?%\ﬁ 1724 | Polska 29 30 0,72
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) fykr:;"liv:ggzylza;y &i@?ﬁc\)g@lg\aﬁ\ﬁ 37 | Polska 1 1 0,02
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) gkrf‘ef‘lf':ggzylzsvka'ny S\Jiﬁggg'g;ﬁ\ﬁ 28 | Polska 13 17 0,41
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. Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) ﬁ,krfz\liv:ggmga(any S\;i’;@ggggs\?&\ﬁ 255 ij:qder:\cl)lfizone 7 7 0,17
ING BANK $LASKI SA (PLBSK0000017) gkrz;:':ggmzsvkahy Sdiiigggg\s&%v: 87 | Polska 16 16 0,38
INTER CARS SA (PLINTCS00010) gkgzy:;’gmzsvkany S\;iﬁgg 3'355&\’: 88 | Polska 38 49 1,18
e LT S Y o : A o
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?%\QI 873 | Polska 111 98 2,36
KRUK SA (PLKRKO000010) ﬁ\ykﬁlﬁv:ggﬁylzsvkahy S\;,?;I‘)I'?JESPOIS\/R%\QI 191 | Polska 52 78 1,88
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) gkr:z\év:ggﬁ’lza;y 3&;;2223255%\': 209 | Polska 24 27 0,65
LPP SA (PLLPPO000011) fykrf:‘lf’:g'gzylga‘a;y S\;iﬁggégam\ﬁ’ 9| Polska 88 126 3,03
e : [ o
MBANK SA (PLBRE0000012) Q/kr:‘ef‘lf':ggzjylzsvka;y s\;i;?ggég\s\?\?cﬂ 73 | Polska 18 30 0,72
MIRBUD SA (PLMRBUD00015) fykrf;"liv:ggmza;y &i@?@ggg&?&vg 2299 | Polska 19 16 0,38
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ’:ykrf‘ef‘lf’:ggzylza‘a;y &i’;{%ggg;ﬁ%‘ﬁ 3864 | Polska 23 27 0,65
PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076) gkgzr:ggzylgsvka;y S\;i;%gggs\?%\ﬁ 92 | Polska 7 9 0,22
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) fykrf;"liv:ggmza;y &i@?@ggg&?&vg 1566 | Wielka Brytania 67 58 1,40
e v T S LY. s B . T
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) ﬁ/krfz\év:ggma(a-ny 3&?@?@53355% 4457 | Polska 2 18 0,43
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e Ty SO R o
R22 SA (PLR220000018) gkr:‘ef‘liv:ggzylzsvka;y S\;/EA;??)S?SFS\E/\;{%V: 213 | Polska 13 16 0,38
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) fyk;‘ef‘liv:eygmga‘a;y S\;i’;?ggégaﬁ%\ﬁ 615 | Polska 18 25 0,60
RAWLPLUG SA (PLKLNR000017) gkr:z;:’:ggzylzsvkahy S\;/EA;??)ESES\/R%\QI 88 | Polska 2 1 0,02
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255%\': 386 | Polska 2 23 0,55
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?%\QI 203 | Polska 49 79 1,90
SELVITA SA (PLSLVCR00029) gkrfzr:g'gz"lzsvkany SJ;;%ESESVR%\C" 217 | Polska 16 15 0,36
SHOPER SA (PLSHPR000021) ﬁlkr:z\év:ggmgsvka;y 3&2@?@53255%": 459 | Polska 15 13 0,31
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) fykrf‘ef‘lg':ggmza;’ny &iﬁ?ggggaﬁ%\ﬁ 22 | Polska 7 6 0,14
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) Q/kr:‘ef‘lf':ggzjylzsvka;y s\;i;?ggég\s\?\?cﬂ 292 | Polska 15 21 0,51
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0O11) fykrzr:ggma(a-ny &i@%g@lgaﬁ%\ﬁ 9 485 | Polska 27 26 0,63
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ’:ykrf‘ef‘lf’:ggzylza‘a;y &i’;{%ggg;ﬁ%‘ﬁ 189 | Polska 2 2 0,05
VRG SA (PLVSTLA00011) gkgzr:ggzylgsvka;y SJ;;%ESESS\?CV: 2614 | Polska 10 9 0,22
sy | . A e
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Aktywny rynek -
MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNKO00014) alternatywny system | NEW CONNECT 44 | Polska 4 3 0,07
obrotu
Razem aktywny rynek regulowany 66 076 1885 2231 53,68
Razem aktywny rynek nieregulowany a4 4 3 0,07
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 66 120 1889 2234 53,75
W 24
Wartos¢ artosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . X ! . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . & wyceny na | udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - . . . Liczba | ceny S
ZASTAWNE rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia . p
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane | . PEKAO BANK
PEOH302 IENOTOWANE | \jie . . 1997 r. o listach
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% | Hipoteczny A 1 000,00 7 7 7 0,17
(PLBPHHP00267) K dotyczy zastawnych i
aktywnym S.A. bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
N t . PEKAO BANK
PEOH306 IENOLOWANE | ;e . . 1997 1. o listach
na rynku HIPOTECZNY | Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% | Hipoteczny : 1 000,00 2 2 2 0,05
(PLBPHHP00309) dotyczy zastawnych i
aktywnym S.A. bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 9 9 9 0,22
Razem 9 9 9 0,22
8
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego ~
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
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. Wartos¢
Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siecjlzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen & wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku X v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 169 127 125 3,01
a) Obligacje 169 127 125 3,01
BORSA SKARB PANSTWA
u ;’;5'370512241 63) rAker;:’:g Lylrc])i/kan ITALIANA | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 16 69 66 1,59
ynexres Y |usp POLSKIEJ
ECH1123 | Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA. Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 35 3 4 0,10
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 70 7 7 0,17
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 8,13% 1 000,00 1 1 1 0,02
system obrotu
DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 7 7 7 0,17
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 32 32 32 0,77
system obrotu POLAND POLSKIEJ
. BANK
(PL%%'S;(;?;ZSZ) :\"smﬁ:’aw"s n:: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% | 1000,00 5 5 5 0,12
¥ ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 3 3 3 0,07
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
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0

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 868 706 721 17,35
a) Obligacje 868 706 721 17,35
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PL0000S00310) rynek reeulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1.000,00 21 18 17 0,41
KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - cATALYST - | BANK
(PL0000S00260) rnek reeulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 42 36 36 0,86
KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PL0000S00275) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 9 9 7 0,17
KRAJOWEGO
FPC0631 Aktywny rynek - CATALYST - BANK .
(PL0000S00328) rynek reulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% | 1 000,00 39 35 38 0,90
KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLO0O0S00256) rynek regulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 21 21 19 0,46
KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PL0000500264) rynek reulowany | GPW GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1.000,00 5 5 4 0,10
KRAJOWEGO
(PLKKRR1I?06020707 o5) rAyker‘I:’:‘g’gLylgsvka'ny EAPxLYST " | KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 52 5 5 0,12
(PLKKRRLL%Z)%% . f;/krfz\lzlpgg:,uylgaka;qy gﬁxLYST " | KRUK S.A. Polska 2026-07-09 | State 4,00% 100,00 52 4 5 0,12
SKARB PANSTWA
OK0724 Aktywny rynek - CATALYST - | p76czPOSPOLITES | Polska 2024-07-25 | n/d 1000,00 81 73 76 1,83
(PLO000114021) rynek regulowany GPW
POLSKIEJ
CPS0130 Aktywny rynek - | CATALYST - | CYFROWY POLSAT . .
(PLCFRPT00070) alternatywny GPW ASO SA Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 5 5 5 0,12
system obrotu
Aktywny rynek -
(PLE(;:;113330053) alternatywny EIAD-\I;\/;\I:SSC-)F ) ECAHO INVESTMENT Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 4 4 4 0,10
system obrotu
10
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Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO0000GO) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 5 5 5 0,12
system obrotu
PLY1227 Aktywny rynek - | pp ver
- - 1 0,
(PLO266100034) alternatywny GPW ASO P4 Sp. zo.0. Polska 2027-12-29 | Zmienne 8,80% 1 000,00 1 1 1 0,02
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
(PLPPEE?<;(2)2()70289) alternatywny gﬁx%ﬂ POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 13 12 13 0,31
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000069) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 20 20 20 0,48
system obrotu SA
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0529 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000077) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 8,35% 1 000,00 4 4 4 0,10
system obrotu SA
Aktywny rynek -
TPE1025 CATALYST - | TAURON POLSKA . o
(PLO144500017) alternatywny GPW ASO ENERGIA SA. Polska 2025-10-30 | Zmienne 8,30% 1 000,00 2 2 2 0,05
system obrotu
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 88 76 83 2,00
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 29 27 26 0,63
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 42 25 32 0,77
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 72 66 66 1,59
system obrotu POLAND POLSKIEJ
11







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2055

PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 26 23 25 0,60
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 19 21 22 0,53
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1024 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 5 5 5 0,12
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 59 53 50 1,20
system obrotu POLAND POLSKIEJ
W70126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1 000,00 16 16 16 0,38
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA .
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 75 76 75 1,81
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110383) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 55 53 54 1,30
system obrotu POLAND POLSKIEJ
(Pgﬁ\;\é;zg 10) r'\\'l'slr(f;‘:("t";\;:y”r: Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% | 1000,00 6 6 6 0,15
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 443 285 284 6,83
Razem aktywny rynek nieregulowany 580 534 548 13,19
Razem nienotowane na rynku aktywnym 14 14 14 0,34
Razem 1037 833 846 20,36
12
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” Wartosc
. Wartosé
Kraj wedtug Procentowy
Nazwa Emitent siedziby Instrument LS wyceny na | udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku X Liczba ceny . .
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabvcia w dzien aktywach
(wystawcy) - ‘;l bilansowy | ogétem
¥s- w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1] 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -1 -0,02
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2025 (SW24032025N001) rvnku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 0 0,00
¥ ywny (105 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 24.03.2028 (SW24032028N001) rvnku aktvwnym Nie dotyczy | MBANK S.A. | Polska WIBOR6M 1 0 -1 -0,02
¥ ywhy (52 500,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -1 -0,02
Razem 2 0 -1 -0,02
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego ~
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Krai siedzib wedtug cen wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ! Y Liczba i o
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
GRANICA . a
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. 286 472 524 12,61
Ameryki
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0308500753) | nZk YWOY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 262 229 243 5,84
y (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 286 472 524 12,61
Razem aktywny rynek nieregulowany 262 229 243 5,84
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 548 701 767 18,45
Wartosc w, vv\\ll a:::SCnV:g Lo b
g_ Wartos¢ y . v wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki G L L wedtug cen il wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku . Y | waluta . | wdanej .g v bilansowy w y a v
banku oprocentowania R nabycia w N dzien aktywach
walucie w danej . A
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezgcych do OECD 112 112 2,69
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 112 112 112 112 2,69
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 112 112 2,69
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0

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaij k:aczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’os.c wedtug wyceny na | Procentowy L,|dznal w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 137 124 121 2,90
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
Grupa Asseco 50 1,20
Grupa ENEA 26 0,63
Grupa PZU 309 7,43
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SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartosc¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

DS0726 (PLO000108866) 15 0,36
DS0727 (PLO000109427) 4 0,10
LO30062023N001 112 2,70
0OK0724 (PL0000114021) 20 0,48
PS0527 (PLO000114393) 12 0,29
PS0728 (PLO000115192) 22 0,53
PS1026 (PLO000113460) 8 0,19
WZ0126 (PLO000108817) 10 0,23
WZ0524 (PLO000110615) 32 0,77
WZ0525 (PLO000111738) 32 0,77
WZz0528 (PL0O000110383) 54 1,30

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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BILANS

BILANS 30.06.2023 31.12.2022

I. Aktywa 4156 2761
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 63
2. Naleznosci 6 10
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3833 2502
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 186
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 15 4

lll. Aktywa netto (I-11) 4141 2757

IV. Kapitat subfunduszu 3713 2709
1. Kapitat wptacony 4 862 3435
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1149 -726

V. Dochody zatrzymane 12 12
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 83 65

lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat 71 -3

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

ceny nabycia 416 36

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z

operac’;i (IV+V+/-V1) v 4141 2757

Liczba jednostek uczestnictwa 29 513,3552 21 983,9743

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,29 125,43

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba jednostek uczestnictwa oraz warto$cig aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK 2055

01.01.2023 - | 01.01.2022 - | 01.01.2022 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. Przychody z lokat 37 60 17

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20 42 11
2. Przychody odsetkowe 17 18 6
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 20 12 4
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 7 8 4
- stata cze$¢ wynagrodzenia 7 8 4
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 10 4 0
Optata dla Agenta Transferowego 10 3 0
Podatek od dywidend 0 1 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 19 11 4
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 18 49 13
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 362 -205 -299
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 -51 -8
Ic)kza.tj/\\/,\frt(\)/sntq:(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 380 154 201
- z tytutu réznic kursowych -42 14 23
VIl. Wynik z operacji 380 -156 -286
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,86 -7,08 -18,43

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2055

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1384 1161
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2757 1596
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 380 -156
a) przychody z lokat netto 18 49
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 -51
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 380 -154
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 380 -156
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1004 1317
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczest)nictwa) P P B0 [pove P ! e 1427 1804
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 423 487
jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1384 1161
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4141 2757
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 3303 1898
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7529,3809 | 10611,1960
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7529,3809 | 10611,1960
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10736,2783 | 14563,1536
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3206,8974 3951,9576
c) saldo zmian 7529,3809 | 10611,1960

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,

29 513,3552

21983,9743

w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38496,1115| 27 759,8332
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8982,7563 5775,8589
c) saldo zmian 29513,3552 | 21983,9743
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 29513,3552 | 21983,9743
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,86 -14,89
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 125,43 140,32
sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 140,29 125,43
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
23,89 -10,61
sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 125,21 108,49
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 140,29 144,22
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 140,29 125,43
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
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Subfundusz PFR PPK 2055

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,22 0,63
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,43 0,47
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,18 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sig¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajgcych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigeznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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8.

10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta
dziatajagcego w imieniu firmy audytorskie;j.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.

Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug warto$ci w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
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10.

11.

12.

13.

14.

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$§¢ godziwa ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego skladnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym
transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cig 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwosciag
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technike¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos§¢
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przyszlych kwot,
W szczegblnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglgdnieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznoséciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) w przypadku skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamknigcia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposoéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gtéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesiecznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéow pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktéorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujgcymi okoliczno$ciami:
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21.

22.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dtuzne papiery wartosciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W nastgpujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3
2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dziatalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$§¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie
zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
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gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,
praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastepujacy sposob:

a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych
zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczecia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona
0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego
prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy
instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierdéw wartosciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienie¢znego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglegdu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)

przez fundusze zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
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23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci.

W przypadku dluznych papierdw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dhuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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31. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

32. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

33. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP

z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI

Naleznosci - sprzedaz waluty

DR |IN|O|O|O|O(O|W

Razem

(O |Rr|PR|IO|jO(N|O|O|O

=
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NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

o|lr|O|O

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

1

o

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

wobec TFI

Zobowigzania publicznoprawne

RIR[([N|IN[O|O|O

Razem
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

PFR PPK 2055

30.06.2023 31.12.2022
¢ A ; ar _ Wartos¢ na dzien L. _ Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc¢ na dzien . .| Wartos¢ na dzien . "
Waluta . . | bilansowy w walucie | , . . bilansowy w walucie
BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania X sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 182 63
PKO BP S.A. PLN 181 181 61 61
PKO BP S.A. usb 0 1 0 2
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoéé na dzien Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzie Wartos¢ na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta b"arn“:v"aw ;'e: | bilansowy w walucie b“arn“:v"a :'e: | bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ansowy w danej sprawozdania PR R sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 23 14
pienieznych:
PLN 20 20 12 12
EUR 0 2 0 1
HUF 0 0 46 1
usb 0 1 0 0

IIl. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 1149 27,65% 742 26,88%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 1149 27,65% 742 26,88%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 4,38% 63 2,28%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 832 20,02% 493 17,86%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 3,25% 186 6,74%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 307 7.38% 159 5,75%
procentowej
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 283 6,81% 139 5,03%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 0,57% 20 0,72%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 1 6,67% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1 6,67% 0 0,00%
procentowe;j
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 6,67% 0 0,00%
2. Zobowgzama obcigzone ryzykiem przeptywodw pienieznych wynikajgcym ze stopy 1 6,67% 0 0,00%
procentowe;j
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 6,67% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o staltym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywoéw srodkoéw pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1155 27,79% 752 27,23%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 4,38% 63 2,28%
Naleznosci 6 0,14% 10 0,36%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 832 20,02% 493 17,85%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 3,25% 186 6,74%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e EE R e e i e e s Wartos¢ bilansowa UdzialrproFento.wy Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 635 66,21% 304 45,78%
- Polska 635 66,21% 304 45,78%
Papiery komercyjne 212 22,11% 194 29,22%
Depozyty 112 11,68% 166 25,00%

* Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogoétem.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK 2055

TABELA 111
30.06.2023 31.12.2022
DRI eI Udziat procentowy w aktywach BT TR Udziat procentowy w aktywach
tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 834 20,07% 520 18,83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,03% 1 0,03%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 833 20,04% 519 18,80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

R R G Te e e S : Udziat procentowy w ogélnej sumie : : : Udziat procentowy w ogélnej sumie : :

lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 29,17% 0,00% 1,73% 0,00% 0,00% 42,58% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 7,92% 0,00% 62,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,69% 0,00%

B apsonea Udziat procentowy w zobowigzaniach R ansonel Udziat procentowy w zobowigzaniach

tys. zt tys. zt
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
32

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

TABELAII

Subfundusz PFR PPK 2055

Na dzien 30.06.2023

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja krétka

IRS PLN 24.03.2025

sprawne zarzadzanie
portfelem

Ptatnosci 12M wg
stopy 6,20%
Ptatnosci pétroczne
wg stopy WIBOR6M

105

2025-03-24

Pozycja dtuga

IRS PLN 24.03.2028

sprawne zarzadzanie
portfelem

Ptatnosci pétroczne
wg stopy WIBOR6M
Ptatnosci 12M wg
stopy 5,40%

53

2028-03-24

TABELA |, Ill - nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2022 r. nie wystepowaty instrumenty pochodne w portfelu.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2055

Pozycja bilansowa

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.
zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.
zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 63
PLN 181 181 61 61
usb 0 1 0 2

Naleznosci 6 10
PLN 6 6 10 10

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3833 2502
PLN 3000 3000 1983 1983
EUR 55 243 49 230
usD 144 590 66 289

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 135 186
PLN 135 135 186 186

Zobowiazania 15 4
PLN 15 15 4 4

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK 2055

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|Oo|Oo|Oo|o|o|jo|o|o|o|O

o|Oo|Oo|o|o|jo|jo|o|o|o|O

o|lojo|lo|o|0O|O|O|O|O|O

o|lojo|jo|o|0O|O|O|O|O|O

o|lo|jo|lo|o|o|o|Oo|Oo|O|O

o|lo|jo|lo|o|o|o|Oo|Oo|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

o

o

[
H

o

N
w

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

OoO|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

OoO|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

o|lo|0o|Oo|Oo|Oo|O|O

o|lo|o|Oo|Oo|Oo|O|O

o|lo|o|Oo|o|o|O|O

o|lo|o|Oo|o|o|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK 2055

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|lOo|0o|Oo|hd|O|O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

w
(o]

o |[O|0o|0o|0o|Oo|O|Oo|O|O|O|O

o |[O|0o|0o|0o|Oo|O|Oo|O|O|O|O

o |[O|0o|0o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

o |[O|0o|0o|o|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|Oo|lOo|0O|0o|0O|O0|O| O |O|o|o|Oo|Oo|o|O0o|O|O|O|O

o|Oo|o|Oo|Oo|Oo|O|O

o|o|Oo|0O|O|O|O|O

o|jo|Oo|0O|O|O|O|O

o|jo|o|Oo|O|O|O|O

o|o|0o|Oo|O|O|O|OC

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z

30.06.2023

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4503 | EUR

0,0120 | HUF

4,1066 | USD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Subfundusz PFR PPK 2055

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -18 -50 -8
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -1 0
RAZEM -18 -51 -8
TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 380 -154 -291
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 380 -154 -291

TABELA III, IV - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU
TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Opfaty dla depozytariusza

. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[([O|N|DIW|N|F

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Opfaty dla agenta transferowego

RAZEM

=|Pr|IPr|OlO(O(O|O|O|O|O|O

=|Pr|IPr|OlO(O(O|O|O|O|O|O

oO|O|0O(O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

TABELA 111, IV - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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Subfundusz PFR PPK 2055

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 4141 2757 1596
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,29 125,43 140,32
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 140,29 125,43 140,32

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI.

Nie dotyczy.
40
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _—
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Subfundusz PFR PPK 2055

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG
POZIOMOW HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposob bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie
wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3
obserwowalne w
sposdb bezposredni lub

Poziom 3 - Cena
ustalona za pomoca
modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw na dzien |udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto
I. Aktywa 3833 92,56 23 0,56 0 0,00 2502 90,75 20 0,73 0 0,00
buii;ﬁfﬂiikk”e reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 3833 92,56 23 0,56 0 0,00 2502 90,75 20 0,73 0 0,00
Akcje 2234 53,95 0 0,00 0 0,00 1499 54,37 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 9 0,22 0 0,00 0 0,00 9 0,33 0 0,00
wartf;;ir\‘sepap'ery 832 20,09 14 0,34 0 0,00 493 17,88 11 0,40 0 0,00
41
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Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczonag 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
SVT,;E\::;;EZ:;I;\?Z::JE 767 18,52 0 0,00 0 0,00 510 18,50 0 0,00 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigfnzéebne pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 1 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
30.06.2023 31.12.2022

tACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT

SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 21 3 0,58 0,73
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WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Depozyty

112

2,69

167

6,01

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

e ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,
e ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwos$cia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji papierami warto§ciowymi bez znaczacego wptywu na

ich ceng nie jest mozliwe,

e ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papieréw wartosciowych

w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC.

01.01.2023 - 30.06.2023 | 01.01.2022 - 31.12.2022
Kwota Kwota Kwota Kwota
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 przeniesien | przeniesien | przeniesien | przeniesien
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE) z Poziomu |z Poziomu |zPoziomu |z Poziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 3 0 0 34
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 3 0 0 34
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowiazania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Powodem przeniesien miedzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do

stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwosci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob

bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j),
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3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym transakcje
dotyczace danego skladnika aktywoéw lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwos$cia
i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) w PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Oszacowanie wartosci instrumentow dhuznych oraz instrumentow pochodnych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu, ktore nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapito wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentdéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéw emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okre$lonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencje ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszitej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu warto$ci
wewnetrznej. Zastosowane modele bazujg na zalozeniu, Ze transakcja obserwowana na rynku,
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.

W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych (IRS) zastosowano wycene wg
metody zdyskontowanych przeptywdw pieni¢znych, opierajacag si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie referencyjnej krzywej rentownos$ci (dana obserwowalna).
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Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami roznicy
pomiedzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.
Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:
e pomija si¢ odrgbna analize wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,
e spready kredytowe sa kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,
e zrddlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,
e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na

bazie terminow przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT.
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ.

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENILABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ
FUNDUSZ | UJAWNIENIE TYCH ZMIAN.

Nie dotyczy.
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWY CH.
Nie dotyczy

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ.
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJIACYCH WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU.
Nie dotyczy.

5d) INFORMACJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PEATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH.

Nie dotyczy.
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6)

5¢) INFORMACJE O  PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH.

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitalowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciggu istotny
wplyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcoéw. Zwigkszyla takze niepewnos¢
W globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmiennosci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wptywu na Fundusz w przysztosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu, wywiera jednak
ograniczony wplyw na jakosc¢ portfela.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Verified

) Signature Not \Verified
Dokument podpisany grzez Ewa Matyszko Dokument podpisafly przez Piotr
Data: 2023.08.24 14:30:01 CEST Kuba
Data: 2023.08.24111:35:31 CEST
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Signature Not Yified Signature N}V rified
Dokument podpispfly przez Dokument podpisghy przez
Tomasz Adam ©flik Tomasz Bartmifdki
Data: 2023.08.24110:26:31 CEST Data: 2023.08.24111:10:32 CEST
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
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W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
b I J (A b o

Subfunduszu PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2060 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 990 tysiecy zfotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 1 030 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 102 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 275 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku
Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:12:55 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2060

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 990 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 1 030 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 102 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
275 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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B PFRTFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2060

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedliug, Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl.ug, Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt w‘yceny LEICA aktywach ogétem nabycia w tys. zt v«{yceny na dzief aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje 473 563 54,66 413 419 55,28
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 3 0,29 3 3 0,40
Dtuzne papiery wartosciowe 201 203 19,71 119 115 15,17
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczon
odpom)liedziZInoécia ¢ ! 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 174 195 18,93 136 146 19,26
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 26 26 2,52 57 57 7,52
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 877 990 96,11 728 740 97,63
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Subfundusz PFR PPK 2060

TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartos$¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udziat
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J v ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach
emitenta . .
w tys. zt bilansowy w tys. zt | ogétem

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 3 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

AB SA (PLAB00000019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 63 | Polska 3 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 131 | Polska 5 6 0,58
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 677 | Luksemburg 21 22 2,14
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW . .

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 93 | Hiszpania 2 2 0,19
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 44 | Cypr 1 1 0,10
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 68 | Polska 3 3 0,29
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 85 | Polska 6 7 0,68

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - GIELDA IIDAPIEROW 74 | Polska 3 4 0,39

(PLASSEE00014) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 201 | Polska 3 4 0,39

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

(PLBH00000012) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH 123 | Polska / 1 1,07
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM SA (PLBIGO000016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 927 | Polska 4 5 0,49
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 290 | Polska 23 32 3,11
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 12 | Polska 10 18 1,75
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Subfundusz PFR PPK 2060

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 34 | Polska 8 12 1,17
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

CCC SA (PLCCC0000016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 104 | Polska 5 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 59 | Polska 10 9 0,87
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 4 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 185 | Polska 4 3 0,29
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

DEVELIA SA (PLLCCRP00017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 852 | Polska 3 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 76 | Polska 22 36 3,49
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 27 | Polska 3 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 786 | Polska 3 3 0,29
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

ERBUD SA (PLERBUD00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 50 | Polska 2 2 0,19
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

EUROCASH SA (PLEURCH00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 443 | Polska 6 8 0,78
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 12 | Polska 0 0 0,00

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 64 Zjednoc.zone 2 2 0,19
Ameryki

. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 25 | Polska 5 5 0,49
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 22 | Polska 9 12 1,17
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

< 76 | Polska 4 3 0,29
(PLJISWO0000015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH
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KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) ﬁ/krfz\liv:ggmza(a;y S\;iﬁggggaﬁvg 221 | Polska 28 25 2,43
KRUK SA (PLKRK0000010) ﬁ/krfz\liv:ggmzifa;y S\;iﬁggggaﬁvg 49 | Polska 14 20 1,94
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) ﬁ/krfz\livpggmga(a;y S\;i’;ggggg\a?&v: 53 | Polska 6 7 0,68
LPP SA (PLLPP0000011) fykrfz;:v:eyg;ylga(a;y S\;i’;?ggggamvg 2 | Polska 20 28 2,72
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW s | poiska , , 015
(PLLWBGDO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH !
MBANK SA (PLBRE0000012) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255&\': 19 | Polska 4 8 0,78
MIRBUD SA (PLMRBUD00015) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255&\': 591 | Polska 5 4 0,39
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255&\': 983 | Polska 6 7 0,68
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ﬁ\ykﬁlﬁv:ggﬁylzsvkahy S\;,?;I‘)I'?JESPOIS\/R\%\QI 25 | Polska 2 3 0,29
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) Q/kr:‘ef‘lf':ggzjylzsvka;y s\;i’;%gégsw’c\ﬁ 396 | Wielka Brytania 17 15 1,46
e N e O e I : o o
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) fykrfﬁv:ggmsvka_ny a;i’;%gggam\ﬁ 1125 | Polska 5 5 0,49
e N el e I : o
OO GO Ao iSSP | e o z A
o B o ol i I . T
R22 SA (PLR220000018) gkﬁzr:ggmzsv':ny S\;i’;gggg'gss&v: 55 | Polska 3 4 0,39
6

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2060

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS SA (PLRNBWTO00031) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 155 | Polska 5 6 0,58
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG SA (PLKLNR0O00017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 27 | Polska 1 0 0,00
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 98 | Polska 5 6 0,58
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 52 | Polska 12 20 1,94
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

SELVITA SA (PLSLVCR00029) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 55 | Polska 4 4 0,39
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

SHOPER SA (PLSHPR000021) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 116 | Polska 4 3 0,29
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 | Polska 2 2 0,19
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW

SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 85 | Polska 4 6 0,58
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURN00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2 648 | Polska 8 7 0,68
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

UNIBEP SA (PLUNBEP00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 62 | Polska 1 1 0,10
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW

VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 689 | Polska 3 2 0,19

WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW 27 | Polska 3 3 0.29

(PLWRTPL00027) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH !
Aktywny rynek -

MENNICA SKARBOWA SA (PLGRMNKO00014) alternatywny system | NEW CONNECT 7 | Polska 1 0 0,00
obrotu

Razem aktywny rynek regulowany 17 553 472 563 54,66

Razem aktywny rynek nieregulowany 7 1 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 17 560 473 563 54,66
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o Wartos¢
Wartosc
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE R Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ' Ffodzaj Poc!sjc'awa Wart.osc Teee | e wYce,ny na | udziatw
rynku ) wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH302 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY Polska 2027-02-24 | Zmienne 7,75% Hipoteczny | listach 1 000,00 2 2 2 0,19
(PLBPHHP00267) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEOH306 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
na rynku HIPOTECZNY Polska 2027-11-16 | Zmienne 7,55% Hipoteczny | listach 1 000,00 1 1 1 0,10
(PLBPHHP00309) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 3 3 0,29
Razem 3 3 3 0,29
8
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” Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie cizib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen & wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku X v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 43 34 34 3,30
a) Obligacje 43 34 34 3,30
BORSA SKARB PANSTWA
v ;’;5070512241 c63) f\kr:;/‘li":g L"lgakan ITALANA | RZECZPOSPOLITES | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 4 17 17 1,65
ynekreg Y |usp POLSKIEJ
ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA. Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 5 1 1 0,10
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 20 2 2 0,19
DS1023 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000107264) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 2 2 2 0,19
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 9 9 9 0,87
system obrotu POLAND POLSKIEJ
. BANK
(PLE:)%'SE%?)ZSD r'\"slr(f;‘:("t"avcs ”r: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 7,35% | 1000,00 2 2 2 0,20
Y ywny KRAJOWEGO
DNP1023 Nienotowane na . . o
(PLDINPLO004S) rynku aktywnym Nie dotyczy | DINO POLSKA S.A. Polska 2023-10-06 | Zmienne 8,20% 1 000,00 1 1 1 0,10
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 205 167 169 16,41
a) Obligacje 205 167 169 16,41
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BANK
FPC0328 Aktywny rynek - CATALYST- | G0SPODARSTWA | Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 6 5 5 0,48
(PLO000500310) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
ywnyry GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1000,00 13 11 11 1,07
(PLO000500260) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
ywny ry GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 3 3 2 0,19
(PLO000500278) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPC0631 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
ywnyry GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% | 1000,00 4 4 4 0,39
(PLO000500328) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPC0725 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
ywny ry GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 6 6 5 0,48
(PLO000500286) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
ywny ry GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 1 1 1 0,10
(PLO000500294) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
KR10627 Aktywny rynek - CATALYST - . \
(PLKRKG000705) ek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 12 1 1 0,10
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST -
KRUK S.A. Polsk 2026-07- te 4,009 1 1 1 1 1
(PLKRK0O000648) rynek regulowany | GPW UKsS olska 026-07-09 | State 4,00% 00,00 3 0,10
SKARB PANSTWA
OK0724 Aktywny rynek - | CATALYST - | 7 7 p65poLITES | Polska 2024-07-25 | n/d 1.000,00 29 26 27 2,62
(PLO000114021) rynek regulowany GPW POLSKIEJ
CPS0130 Aktywny rynek - CATALYST - | CYFROWY POLSAT
-01- i 9
(PLCFRPT00070) :I/Zet;r:;\tzz\;r;\t/u GPW ASO SA Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 2 2 2 0,20
Aktywny rynek -
EC11024 CATALYST - | ECHO INVESTMENT .
(PLO017000053) :I/Zet;r:]z;\tg/;r;\éu GPW ASO SA Polska 2024-10-22 | State 5,00% 1 000,00 1 1 1 0,10
10
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Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO0000EO) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 8,05% 1 000,00 3 3 3 0,29
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
(PLPPEECI)(lA?)ZO70289) alternatywny EAP-I\;\//\LAYSSC-I)- POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 8,47% 1 000,00 1 1 1 0,10
system obrotu OPIEKI S.A.
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000069) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 5 5 5 0,50
system obrotu SA
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 18 15 17 1,65
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 10 9 9 0,87
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 5 3 4 0,39
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 17 16 16 1,55
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 5 6 6 0,58
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1024 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111720) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 2 2 2 0,19
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS1026 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000113460) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 16 14 13 1,26
system obrotu POLAND POLSKIEJ
11
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WZ0126 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108817) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | Zmienne 6,99% 1 000,00 3 3 3 0,29
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 15 15 15 1,46
system obrotu POLAND POLSKIE)
WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA .
(PLO000110383) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 13 12 13 1,26
system obrotu POLAND POLSKIEJ
(PL%/;;NS;?)% 10) r'\\'/'rflr(‘sgok"t":;sy”ma Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 7,85% | 1000,00 2 2 2 0,19
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 116 78 77 7,47
Razem aktywny rynek nieregulowany 127 118 121 11,75
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 5 5 0,49
Razem 248 201 203 19,71
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego 12
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Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIJE Nazwa Krai siedzib eTRET e udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ! v Liczba el e
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
GRANICA . ,
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. 73 118 134 13,01
Ameryki
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0208500753) | n‘ék YWIY | YETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 66 56 61 5,92
v (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 73 118 134 13,01
Razem aktywny rynek nieregulowany 66 56 61 5,92
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 139 174 195 18,93
s Wartosc wg Wartos¢
Wartos¢ wg L. wyceny na
> | Wartos¢ . . wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki D TEL wedtug cen Gl wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku ) Y | waluta . | wdanej g v bilansowy w y . v
banku oprocentowania . nabycia w . dzien aktywach
walucie w danej . p
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 26 26 2,52
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 26 26 26 26 2,52
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 26 26 2,52
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Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaij k:aczna Warto.sc wedtug ceny W?rt’os.c wedtug wyceny na | Procentowy L,|dznal w
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 33 30 28 2,71
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Grupa Asseco 13 1,26
Grupa ENEA 7 0,68
Grupa PZU 76 7,38
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0727 (PLO000109427) 2 0,19
L030062023N001 26 2,52
0K0724 (PL0000114021) 5 0,48
PS0728 (PLO000115192) 6 0,58
PS1026 (PLO000113460) 1 0,10
WZ0126 (PL0O000108817) 3 0,30
WZ0524 (PL0000110615) 9 0,87
WZ0525 (PL0000111738) 9 0,88
WZ0528 (PL0000110383) 12 1,17

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 1030 758
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 15
2. Naleznosci 1 3
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 956 676
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 64
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 0 3
lll. Aktywa netto (I-11) 1030 755
IV. Kapitat subfunduszu 901 728
1. Kapitat wptacony 1288 908
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -387 -180
V. Dochody zatrzymane 18 16
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 25 18
lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 7 B
zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 11 1
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z
operac’;i (IV+V+/-V1) v 1030 755
Liczba jednostek uczestnictwa 7 218,0877 5947,2111
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 142,71 126,99

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

16
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK 2060

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

I. Przychody z lokat

15

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

[y
N

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym:

- stata cze$¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

N O|O|O|0O(0O(0O|0O|0O|O| © [O|0O|O|IN|IN|INO|O|W

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

N(N|O|O|O|O(O|0O|0O|0O|O| O [O|O|O|IN|(NINO|O|~|U|LO

NmRIO|O|lO(O|O|O|O|O|O| O |O|O|O|(R|(Pr|m|O|O|OC|(W|W

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(=)
(V]

&
=

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

&

IS

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

100

- z tytutu réznic kursowych

-10

VIl. Wynik z operacji

102

VIIl. Podatek dochodowy

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

14,10

-7,15

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.

17
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2060

01.01.2023 - 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 275 277
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
755 478
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 102 -43
a) przychody z lokat netto 7 13
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 -3
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 100 -53
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 102 -43
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 173 320
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
) : 380 447
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . . -207 -127
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 275 277
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1030 755
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 842 528
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1270,8766 2558,3585
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1270,8766 2 558,3585
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 825,5537 3572,7392
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1554,6771 1014,3807
c) saldo zmian 1270,8766 2 558,3585
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci 7218,0877 59472111
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 193,3673 7 367,8136
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 975,2796 1420,6025
c) saldo zmian 7 218,0877 5947,2111
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 218,0877 5947,2111
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 15,72 -14,17
1. Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 126,99 141,16
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 142,71 126,99
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Prc.)centowa zmlzfma wartosci aktywéw netto na jednostke 2496 10,04
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym**
4, Mlnlmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 126,84 109,59
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 142,71 145,27
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. V\{a.rtosc aktywow nc?tto na jednostke uczestnictwa wedtug 142,71 126,99
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
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IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
, . 0,48 0,57
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,48 0,38
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegtego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywdw z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwag uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za
21
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pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego skladnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja sie z dostateczna
czestotliwos$cig 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czgstotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomoca modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacag wyznaczy¢ wartos¢
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przyszlych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglgdnieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznoéciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

b) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamkniecia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gltéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesigcznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujgcymi okolicznosciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,
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2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,
3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dtuzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢

W nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng¢ akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢
emitentdOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktéorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie

zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:

4)
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5)

6)

7)

n
1+ -
gdzie:
a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji "z prawem poboru"
m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow wartosciowych

zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczgcia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona

0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitéw depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto§ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto§¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu mna charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)

przez fundusze zagraniczne oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto§¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedhug
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23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, o0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktérych pierwotny termin zapadalnos$ci przypada na datg wczesniejsza niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym sie terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dthuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalnosci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papierow warto$ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytulu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje sie¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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33. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu
NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

Pozostate naleznosci

Razem

mO|lO|O|O|R,r|O|O|O

WIN|IN|O|O|O(O(O |

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

oOl0O|0O|0O|O|O|O(O|O|O|O

wWlo|lo|o|0O|O|w|(O|O|O|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

PFR PPK 2060

30.06.2023 31.12.2022
& A 5 ” _ Wartos¢ na dzien L. _ Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc¢ na dzien . .| Wartos¢ na dzien . .
Waluta . . | bilansowy w walucie | , . . bilansowy w walucie
BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
X sprawozdania X sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 39 15
PKO BP S.A. PLN 39 39 14 14
PKO BP S.A. usD 0 0 0 1
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoéé na dzien Wartosc na dzien Wartodé na dzien Wartos¢ na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta b"a'n“;,““:u :'e: .| bilansowy w walucie b“a'n“;,"a :'e: | bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ansowywdanej | o awozdania ansowywdanej | o rawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 7 3
pienieznych:
PLN 5 5 3 3
EUR 0 2 0 0
HUF 0 0 15 0
usD 0 0 0 0

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 271 26,31% 190 25,07%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 271 26,31% 190 25,07%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 3,79% 15 1,98%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 19,22% 111 14,65%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 3,30% 64 8,44%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 67 6,51% 32 4,22%
procentowej
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 5,73% 25 3,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 0,78% 7 0,92%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowi'qzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywoéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienig¢znych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 272 26,41% 193 25,47%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 3,79% 15 1,98%
Naleznosci 1 0,10% 3 0,40%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 19,22% 111 14,64%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 3,30% 64 8,45%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e Edh el e (e Wartos¢ bilansowa UdzialrproFento.wy Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 152 66,38% 69 40,59%
- Polska 152 66,38% 69 40,59%
Papiery komercyjne 51 22,27% 44 25,88%
Depozyty 26 11,35% 57 33,53%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogdtem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2060

TABELA 111
30.06.2023 31.12.2022
el Udziat procentowy w aktywach BT TR Udziat procentowy w aktywach
tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 211 20,51% 149 19,66%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 211 20,51% 149 19,66%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

R R G Te e e S : Udziat procentowy w ogélnej sumie : : : Udziat procentowy w ogélnej sumie : :

lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 28,91% 0,00% 2,01% 0,00% 0,00% 42,28% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 7,58% 0,00% 63,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55,71% 0,00%
B apsonea Udziat procentowy w zobowigzaniach R ansone Udziat procentowy w zobowigzaniach

tys. zt tys. zt

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0,00% 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK 2060

Pozycja bilansowa

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys.
zt

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys.
zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 15
PLN 39 39 14 14
usD 0 0 0 1

Naleznosci 1 3
PLN 1 1 3 3

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 956 676
PLN 745 745 527 527
EUR 14 61 14 66
usb 37 150 19 83

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 64
PLN 34 34 64 64

Zobowiazania 0 3
PLN 0 0 3 3

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2060

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|o|lo|0o|o|o(o|o|o|O

o|lo|lo|lo|0o|o|o|o|o|Oo|O

oloO|0O|0O|0O|O|O(O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O|O|0O|0O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O(O|0O|0O|O|O|O

olo|o|0O|0O|O|O(O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

o

o

o

>

o

~

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|lolo|o|o|o|o|O

o|lolo|o|jo|o|o|O

o|lolo|0O|0O|O|O|O

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O

oO|Oo|Oo|Oo|Oo|O|O|O

o|lolo|o|Oo|Oo|O|O

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK 2060

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

oO|O|0O|O|Rr|O|O|O|O|O|O

olo|0o|0O|0O|O|O(O|O|O|O

olOo|0oO|0O|O|O|O(O|O|O|O

oloO|o|0O|0O|O|O(O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica

o

o

o

o

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

oO|O|O|O|0O|0O|0O|O| O |[O|o|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O

o|Oo|O|Oo|Oo|O0|O|O

Oo|O|O|O|0O|0O|0O|0O| O |[O|o|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O

o|lolo|lo|jOo|O|O|O

o|lolo|lo|jOo|O|O|O

o|lolo|o|o|Oo|O|O

30.06.2023

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4503 | EUR

0,0120 | HUF

4,1066 | USD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000
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www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2060

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

. . - . . " 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 -4 4
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1 0
RAZEM -5 -3 4
TABELA 1l
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
z wyceny lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 -53 -85
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 100 -53 -85

TABELA 11l IV - Nie dotyczy.
NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA 1l
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2

TABELA I, 111, IV - Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK 2060

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1030 755 478
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 142,71 126,99 141,16
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 142,71 126,99 141,16

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY.

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia niecuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI.

Nie dotyczy.
37
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Subfundusz PFR PPK 2060

3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACIJE O EACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW |

30.06.2023

31.12.2022

Poziom 1 - Cena z

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie

Poziom 3 - Cena ustalona
za pomocg modelu

Poziom 1 - Cena z

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie

Poziom 3 - Cena ustalona
za pomocg modelu

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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0

ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH WG aktywnego rynku znac;ace danelwejsuowe w_ycebny opartelgo o dane | aktywnego rynku znac;ace danelwejsmowe w.yciny opartelgo o dane
POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI s ol ’serwowa’ ne w nieobserwowalne sg ol ’serwowa’ ne w nieobserwowalne
spos6b bezposredni lub sposo6b bezposredni lub
GODZIWEJ A . a A
posredni posredni
Wartos¢ na | Procentowy | Wartosc na | Procentowy | Wartosc na | Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto
I. Aktywa 956 92,82 8 0,78 0 0,00 676 89,54 7 0,93 0 0,00
bagl.(Transakqe reverse repo / buy-sell 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 956 92,82 8 0,78 0 0,00 676 89,54 7 0,93 0 0,00
Akcje 563 54,66 0 0,00 0 0,00 419 55,50 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 3 0,29 0 0,00 0 0,00 3 0,40 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 198 19,22 5 0,49 0 0,00 111 14,70 4 0,53 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spofkach z ograniczona 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialnoscia
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

0

Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego 195 18,93 0 0,00 0 0,00 146 19,34 0 0,00 0 0,00
inwestowania majgce siedzibe za
granica
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKtADNIKOW LOKAT 30.06.2023 31.12.2022
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 21 3 0,78 0,93
30.06.2023 31.12.2022
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTO%OWANIU EFEKTYWNE) STOPY’ Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
Depozyty 26 2,52 57 7,52
39








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2060

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwos$cia niewykonania zobowigzan przez podmiot,

z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie
transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,
ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papierow wartosciowych w
wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 | Kwota Kwota | Kwota | Kwota
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE) przeniesien | przeniesien | przeniesien | przeniesien
z Poziomu |zPoziomu |zPoziomu |zPoziomu
lna2w 2nalw lna2w 2nalw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 1 0 0 6
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0 6
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowiazania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
40
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Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Powodem przeniesien migdzy poziomami jest przypisanie (porownujac stan z 30 czerwca 2023 roku do

stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej zgodnie z ustalonym ponizej

poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢:

1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje

dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscia

i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow

lub zobowiazania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

3c) W\ PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWE.

Oszacowanie wartoéci instrumentdéw dhuznych oraz instrumentdéw pochodnych znajdujacych si¢
w portfelu Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg modeli wyceny
zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

W stosunku do instrumentéw dtuznych zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeplywoéw pienieznych okreslonym na podstawie
warunkow emisji (dana obserwowalna) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku
instrumentow korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe),
szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny
w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadow kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie przez TFI lub przez agencj¢ ratingowa
(o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢
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wbudowanych instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane
zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przysziej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu warto$ci
wewnetrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku,
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i model powinien si¢ do niej
kalibrowac.

W stosunku do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych (IRS) zastosowano wyceng wg
metody zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow
pienieznych okreslonym w potwierdzonych warunkach zawarcia transakcji (dana obserwowalna) oraz
stopie dyskontowej okre§lonej na podstawie referencyjnej krzywej rentowno$ci (dana obserwowalna).
Ustalenie warto$ci godziwej transakcji IRS polega na ustaleniu zgodnie z powyzszymi zasadami ro6znicy

pomigdzy wartosciami przeplywow na bazie stopy statej i zmiennej na dany dzien.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

e pomija si¢ odrebng analiz¢ warto$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona
w implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

e spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,

e zrdédiem informacii o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka
sa rynki zagraniczne,

e terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na

bazie termindéw przeptywdéw w danym okresie odsetkowym.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA
I BILANSU ZAMKNIECIA.

Nie dotyczy.

3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ - KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT.

Nie dotyczy.
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3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ.

Nie dotyczy.

3g) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEIJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENILABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UIAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
43
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfipl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _—







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2060

6)

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH.
Nie dotyczy.

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ.
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU.
Nie dotyczy.

5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH.

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH.

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACII FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciaggu istotny
wpltyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwiekszyla takze niepewnos¢ w
globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmiennosci wycen
lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego
wplywu na Fundusz w przyszlosci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak

ograniczony wplyw na jakosc¢ portfela.
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Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

Zzmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Veiif;g
Dokument podpisany pfzez Ewa

Signature I\ic}t_\ ified

Malyszko Dokument podp+ przez Piotr
Data: 2023.08.24 1@0213 CEST g;tlf 2023.08.24]11:35:39 CEST
Ewa Matyszko Piotr Kuba

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Signature Not Verified Lf:
Dokument podpisany przgZ Tomasz Adam Orlik
Data: 2023.08.24 10:26:48 CEST

Tomasz Orlik

Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.

Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Signature Not VerEi;’Q\

Dokument podpisan;ﬁQez Tomasz

Bartminski

Data: 2023.08.24 11:4b:46 CEST
Tomasz Bartminski

Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 206

C
DITOR

wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerweca 2023 roku

MA
AU

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Dla Uczestnikdéw oraz Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PFR PPK 2065 (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres

od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, na ktére sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2023 roku, wykazujace lokaty w kwocie 439 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 465 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 41 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci
aktywow netto o kwote 217 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej

,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata

nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe

i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardoéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu PFR PPK 2065, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

C
DITOR

za okres sprawozdawczy od | stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

MA
AU

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potaczonego sprawozdania

finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2023 roku
Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2023.08.24 18:13:36 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe PFR PPK 2065 wydzielonego w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023
roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 439 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 465 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 41 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
217 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2023
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spemili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
2
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK 2065

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosé wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 213 250 53,76 119 128 51,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 78 82 17,64 42 44 17,74
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczon

odpom)liedziZInoécia ’ ? 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 84 87 18,71 51 50 20,16
granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 20 20 4,30 4 4 1,61
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 395 439 94,41 216 226 91,13

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2065

TABELE UZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartosc wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J v ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien udziat w
emitenta - e
zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 1 | Polska 0 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 14 | Polska 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 62 | Polska 3 3 0,64
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 317 | Luksemburg 8 10 2,15
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW . .
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 42 | Hiszpania 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 20 | Cypr 0 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA (PLABS0000018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 30 | Polska 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
ASSECO POLAND SA (PLSOFTB00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 39 | Polska 3 3 0,64
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
< 37 | Polska 2 2 0,43
(PLASSEE00014) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 91 | Polska 2 2 0,43
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW 74 | Polska 5 6 129
(PLBH00000012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH !
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIGO000016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 504 | Polska 2 3 0,64
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (PLPEKAO00016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 129 | Polska 11 14 3,01
4
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska 4 8 1,72
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 20 | Polska 7 7 1,50
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 48 | Polska 2 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 30 | Polska 4 5 1,07
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR SA (PLCRPJR00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2 | Polska 2 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 98 | Polska 2 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 378 | Polska 1 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 34 | Polska 12 16 3,44
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 20 | Polska 3 3 0,64
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 688 | Polska 2 3 0,64
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 9 | Polska 0 0 0,00
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
EUROCASH SA (PLEURCH00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 259 | Polska 4 4 0,86
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Stany
HUUUGE INC (US44853H1086) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 29 Zjednoc.zone 1 1 0,22
Ameryki
. Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 6 | Polska 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
E L 1 . 1 1
INTER CARS SA (PLINTCS00010) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 3 | Polska 6 7 ,50
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW 35 | Polska ) 1 022
(PLJISWO0000015) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH !
5
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KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) gkrz\év:ggzjylzsvkahy %i;?gggg\sj&v: 99 | Polska 12 11 2,36
KRUK SA (PLKRKO000010) ﬁ/krfz\liv:ggmzifa;y S\;iﬁggggaﬁvg 21| Polska 6 9 1,93
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) gkrz;:':ggmzsvkahy Sdiiigggg\s&&v: 11| Polska 1 1 0,22
LPP SA (PLLPPO000011) gkr:‘ef‘liv:ggmzsvkahy S\;/EA;??)S?SFS\EA?&V: 1| Polska 10 14 3,01
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW 51| polska . . 022
(PLLWBGDO00016) rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH '

MBANK SA (PLBREO000012) fykrfzr:g'gmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?\?C\QI 8 | Polska 2 3 0,64
MIRBUD SA (PLMRBUD00015) gkr:z\év:ggmzsvkahy 3&;;2223255&\': 271 | Polska 2 2 0,43
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) fykr:\e{\l:v:eygmga(a;y S\;i’;?ggégamvg 302 | Polska 2 2 0,43
PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076) fykrfzr:ggmga(a;y S\;/EAJLR%SI’)SE\EA?\?C\QI 14 | Polska 1 1 0,22
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) Q/kr:‘ef‘lf':ggzjylzsvka;y s\;i’;%gégswc\ﬁ 284 | Wielka Brytania 12 10 2,15
PlremRoooote) ok resvowsny | waRtosaowven | 327 Polska 2 2 043
POLIMEX-MOSTOSTAL SA (PLMSTSD00019) fykr:;"liv:ggzylza;y &i@?@ggg&?&vg 810 | Polska 5 3 0,64
Piohooooss) ok regoioweny | wamrosciowven | 2%2|Polsa 18 19 409
e PLpkoo0000TE) e ioweny | waRToscowye | 516 | Polska 14 19 409
Preoontsy ok rosoiowemy | waRTOSCIoWNeH | 3% Polske 12 15 322
R22 SA (PLR220000018) gkrfzyfggm‘;ka'ny S\Ji’;gggg'g;;{z’: 25 | Polska 2 2 0,43
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 69 | Polska 2 3 0,64
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS SA (PLSELVT00013) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 57 | Polska 3 3 0,65
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 23 | Polska 6 9 1,93
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 25 | Polska 2 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
SHOPER SA (PLSHPR000021) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 52 | Polska 2 2 0,43
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 2 | Polska 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK SA (PLSNKTK00019) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 38 | Polska 2 3 0,65
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA (PLTAURNO0011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 458 | Polska 1 1 0,22
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
VRG SA (PLVSTLA00011) rynek regulowany WARTOSCIOWYCH 112 | Polska 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 7 258 213 250 53,76
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 258 213 250 53,76
7
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L. Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . ! . Termin Warunki Wartosc . & wyceny na | udziat w
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . i Liczba ceny .
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9 9 9 1,94
a) Obligacje 9 9 9 1,94
BORSA SKARB PANSTWA
" ;’;507051224‘; c63) fkrfz:’:g' rylga‘an ITALIANA | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1000,00 1 4 4 0,86
ynexreguiowany 1 ;qp POLSKIEJ
ECH1123_| Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00274) rynek regulowany GPW SA. Polska 2023-11-08 | Zmienne 10,35% 100,00 2 0 0 0,00
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 10,40% 100,00 1 0 0 0,00
W20524 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 5 5 5 1,08
system obrotu POLAND POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 86 69 73 15,70
a) Obligacje 86 69 73 15,70
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) " nZk rg/ uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 7 5 6 1,29
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0631 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLOGO0500328) ’ nZk rg’ ylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,45% | 1 000,00 1 1 1 0,21
Y gY Y KRAJOWEGO
KR10627 Aktywny rynek - CATALYST - . .
(PLKRK0000705) rynek regulowany GPW KRUK S.A. Polska 2027-06-02 | Zmienne 10,20% 100,00 5 1 1 0,22
KRUO726 Aktywny rynek - CATALYST -
A. 2026-07- 9 1
(PLKRK0000648) rynek regulowany GPW KRUK S.A Polska 026-07-09 | State 4,00% 00,00 4 0 0 0,00
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SKARB PANSTWA
OK0724 Aktywny rynek - CATALYST - | £ 7ECZPOSPOLITES | Polska 2024-07-25 | n/d 1000,00 19 17 18 3,87
(PLO000114021) rynek regulowany GPW POLSKIE)
Aktywny rynek -
(PLCCPFSF?PI'I?(?OO7O) alternatywny gAPxLAYSSg S.YAF.ROWY POLSAT Polska 2030-01-11 | Zmienne 10,96% 1 000,00 1 1 1 0,22
system obrotu
Aktywny rynek -
EC11024 CATALYST - | ECHO INVESTMENT
| Polsk 2024-10-22 t 9 1 1 1 1 22
(PLO017000053) alternatywny GPW ASO SA. olska 0 0 State 5,00% 000,00 0,
system obrotu
Aktywny rynek - PGE POLSKA
PGE0526 CATALYST - | GRUPA . o
(PLPGER000069) alternatywny GPW ASO ENERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 8,15% 1 000,00 2 2 2 0,43
system obrotu SA
DS0726 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000108866) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 11 9 10 2,15
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS0727 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000109427) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 2 2 2 0,43
system obrotu POLAND POLSKIEJ
DS1030 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112736) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 5 3 4 0,86
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0425 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000112728) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 7 7 6 1,29
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0527 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000114393) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 7 6 7 1,50
system obrotu POLAND POLSKIEJ
PS0728 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000115192) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 2 2 2 0,43
system obrotu POLAND POLSKIEJ
WZ0525 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000111738) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITEJ | Polska 2025-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 7 7 7 1,50
system obrotu POLAND POLSKIEJ
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WZ0528 Aktywny rynek - TREASURY | SKARB PANSTWA _
(PLO000110383) alternatywny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) Polska 2028-05-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 5 5 5 1,08
system obrotu POLAND POLSKIE)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 40 28 30 6,45
Razem aktywny rynek nieregulowany 55 50 52 11,19
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 95 78 82 17,64
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTU!'.Y UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE Nazwa Kraj siedziby wedtug ceny. |[wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . . Liczba h A
GRANICA emitenta emitenta nabycia w d.2|en akt’ywach
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P Ameryki 32 56 59 12,69
regulowany 500 ETF

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 | Luksemburg 30 28 28 6,02

(DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 32 56 59 12,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 30 28 28 6,02
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 62 84 87 18,71
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Wartosc wg .
Wartosc wg wyceny nha Wartosc
> | Wartosc . . wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia wedtug ceny dzien wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . | wdanej . bilansowy w .
banku oprocentowania R nabycia w N dzien aktywach
walucie w danej . .
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 20 20 4,30
LO30062023N001 PKO BP S.A. Polska PLN State 5,1833% 20 20 20 20 4,30
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 20 20 4,30
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaij L.qczna Warto.sc wedtug ceny Wfirt’os.c wedtug wyceny na Pro’centowy udziat w aktywach
liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 8 6 7 1,50
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartosc¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Grupa Asseco 6 1,29
Grupa ENEA 4 0,86
Grupa PZU 33 7,10
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0727 (PLO000109427) 2 0,43
LO30062023N001 20 4,30
0OK0724 (PLO000114021) 18 3,86
PS0527 (PLO000114393) 1 0,22
PS0728 (PLO000115192) 2 0,43
WZ0524 (PL0000110615) 5 1,08
WZ0525 (PL0000111738) 2 0,43
WZ0528 (PL0000110383) 5 1,08
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
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12







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK 2065

BILANS
BILANS 30.06.2023 31.12.2022
I. Aktywa 465 248
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 13
2. Naleznosci 1 9
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 419 222
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 0 0
11l. Aktywa netto (I-11) 465 248
IV. Kapitat subfunduszu 417 241
1. Kapitat wptacony 630 357
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -213 -116
V. Dochody zatrzymane 5 -2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 7 3
lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany B 5
zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do a3 9
ceny nabycia
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z
operac’;i (IV+V+/-V1) v 465 248
Liczba jednostek uczestnictwa 4 556,1728 2724,4017
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,98 90,85

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego -
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Subfundusz PFR PPK 2065

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2023 -
30.06.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2022 -
30.06.2022

l. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym:

- stata cze$¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

O|I0CO|O|R|PIR|O(OIN|(WWN

OoOlOolO|0O|0O|O0O|OC|O(RLr|N|W

O|OlO|0O|0O|CO|CO|OC(O ||k

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw
subfunduszu

o

o

o

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

RO |O|O|O|O(O|O|O|O

mlO|lO|O|O|O(O|O|O|O|O

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

w
~

A|lWOO(O|O(O|O|O|O|(O|O

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

w

&

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym:

34

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

41

VIIl. Podatek dochodowy

Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

9,05

2,48

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK 2065

01.01.2023 - 01.01.2022 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto 217 219
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 248 29
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41 7
a) przychody z lokat netto 4 3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41 7
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 176 212
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
. . 273 321
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . . -97 -109
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 217 219
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 465 248
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 360 104
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1831,7711 2431,1739
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1831,7711 2431,1739
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 852,6839 3657,4266
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1020,9128 1226,2527
c) saldo zmian 1831,7711 2431,1739
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 4556,1728 27244017
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6874,3122 4021,6283
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2318,1394 1297,2266
c) saldo zmian 4 556,1728 2724,4017
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 556,1728 2724,4017
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,13 -7,80
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
90,85 98,65
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 101,98 90,85
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
. 24,70 -7,91
okresie sprawozdawczym**
4. Minimalna wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 90,84 7921
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-17 2022-10-12
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 101,98 100,62
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-12
6. Wartos¢ ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 101,98 90,85
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
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IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

subfunduszu

netto (w skali roku), w tym: 0,56 0,96
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,56 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 000 000

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na dni

wyceny oficjalnej Subfundusz.

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku

W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesigecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Do wyceny aktywow Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

3. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,
2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa.

4. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywdw z Ustawy o Rachunkowosci,
3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

7. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwag uznaje si¢:

1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punkcie 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w punktach 1 i 2, warto$§¢ godziwag ustalong za
18
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pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Za aktywny rynek dla danego skladnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktéorym
transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczna
czestotliwos$cig 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia
i wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢
na koniec kazdego miesiagca kalendarzowego.

Za wycene za pomoca modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos$é
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przyszlych kwot,
W szczeg6lnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote z uwzglgdnieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartos$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w podpunktach 1 i 2, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznoséciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w punkcie 7 podpunkt
213 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w punkcie 7 podpunkt 2 i 3, podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

b) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktorych rynkiem glownym
jest Treasury BondSpot Poland, za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, o ile jest ustalany. Jezeli kurs fixingowy
nie jest ustalany, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z lit. ¢

c) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamkniecia z tego rynku przyjmuje si¢ w szczegdlnosci ceng ,,Bloomberg Generic
Price” (BGN) publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknig¢cia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 7.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 17. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gltéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN w przypadku braku codziennego
obrotu na aktywnych rynkach o miesigcznym wolumenie obrotu wyzszym niz na Treasury
BondSpot Poland, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na
hurtowy charakter rynku.

Dla instrumentéw pochodnych rynkiem aktywnym jest rynek, na ktorym instrument jest
notowany.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 15, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujgcymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,
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2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,
3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszo$ci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow bgda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) dtuzne papiery warto$ciowe,

7) instrumenty pochodne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

9) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢

W nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — zgodnie z punktem 7 podpunkt 2 i 3

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentdOw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw  pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwiazane z dzialalno$cig danego emitenta.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie

zapewnia¢ bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:

4)
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5)

6)

7)

n
1+ —
gdzie:
a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji "z prawem poboru"
m — liczba akcji nowej emisji

praw do akcji i akcji nowej emisji — w przypadku gdy sg tozsame w prawach do akcji

notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow warto§ciowych

zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie 14. W pozostatych przypadkach, do momentu
rozpoczgcia notowan na aktywnym rynku, wycenia si¢ je w oparciu o cen¢ po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona

0 warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

prawa, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

kwitéw depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny

papieru warto§ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,

w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie

parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto§¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych

9)

przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni w wysokos$ci
wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku depozytow dtuzszych niz 92 dni przychody odsetkowe od lokat bankowych
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny zgodnie
z punktem 7 podpunkt 2 i 3.

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedhug
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W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydluzeniu oraz niepodlegajacym
operacjom objecia dluznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji potaczonych
Z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej
emisji — dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla
ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na dat¢ wczesniejsza niz dzien 31 grudnia
2021 r., dopuszcza si¢ wycene przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wycofane z obrotu na aktywnym
rynku w zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem ich zapadalno$ci wycenia si¢ w oparciu o ostatni
dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe nabyte na rynku pierwotnym, do momentu okreslenia aktywnego
rynku zgodnie z punktem 8, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Dthuzne papiery warto§ciowe wycofane z obrotu na aktywnym rynku w zwigzku ze zblizajacym
si¢ terminem ich zapadalnosci wycenia si¢ w warto$ci godziwej oszacowanej w oparciu
0 ostatni dostepny kurs ustalony przez aktywny rynek przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na sytuacje emitenta
i wynikajaca z tego warto$¢ instrumentu.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
W wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartoSciowych stanowia sktadnik lokat
Subfunduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach, za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytulu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienigznych wycenia
si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach obcych
wykazuje sie¢ w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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33. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach obcych, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu
NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

Pozostate naleznosci

Razem

= Oj0O|O|O|Rr|O|O|O

V/V|V|O|O(O|O|O|O

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Razem

oO|l0O|0O|0O|O|O|O|(O|O|O|O

o|lO|l0O|0O|O|O|O|(O|O|O|O
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2023 31.12.2022
& < ; L. . Wartos¢ na dzien L. . Wartos¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartosc¢ na dzien . .| Wartos¢ na dzien . "
Waluta . . | bilansowy w walucie | , . . bilansowy w walucie
BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 25 13
PKO BP S.A. PLN 25 25 11 11
PKO BP S.A. usb 0 0 0 2
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW » o Warto$é na dziefi » o Wartoéé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Waluta ‘;‘_’Ia’msc D3 d;'e" | bilansowy w walucie ‘;‘_’Ia’msc hE d;'e" | bilansowy w walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ransowy w danej sprawozdania ransowy w canel sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 3 1
pienieznych:
PLN 3 3 1 1
EUR 0 0 0 0
usb 0 0 0 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Go
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

spodarczy
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TABELA |
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 127 27,32% 61 24,41%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 127 27,32% 61 24,41%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 5,38% 13 5,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 17,64% 44 17,74%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4,30% 4 1,43%
2. Aktywa.obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 2 4,73% 5 2.02%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 4,73% 5 2,02%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
2.7 - : . Wi Vwow pienieznveh ikai
obowgzanla obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej

* Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pieni¢znych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 223417000
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK 2065

TABELA Il
30.06.2023 31.12.2022
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 129 27,75% 70 28,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 5,38% 13 5,24%
Naleznosci 1 0,22% 9 3,63%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 17,85% 44 17,74%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4,30% 4 1,43%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e Edh pn el e e Wartos¢ bilansowa UdzialrproFento.wy Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 70 68,63% 35 72,92%
- Polska 70 68,63% 35 72,92%
Papiery komercyjne 12 11,76% 9 18,75%
Depozyty 20 19,61% 8,33%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sic poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach og6tem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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TABELA llI
30.06.2023 31.12.2022
LRI TR Udziat procentowy w aktywach BT TR Udziat procentowy w aktywach
tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 91 19,48% 53 21,37%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 2 0,81%
Naleznosci 0 0,00% 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 0 0,00% 0 0,00%
do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 91 19,48% 51 20,56%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
. X Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach . N X 3 5 o

lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Pozyczki
’ udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne | udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | pieniezne
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 30,77% 0,00% 1,96% 0,00% 0,00% 39,22% 0,00%
usD 0,00% 4,40% 0,00% 64,83% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 58,82% 0,00%

B aronEl Udziat procentowy w zobowigzaniach R ansonel Udziat procentowy w zobowigzaniach

tys. zt tys. zt
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0,00% 0 0,00%
28

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

Subfundusz PFR PPK 2065

NOTA 7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2023 31.12.2022
- W_art’os-c na Wartos¢ na W.art’os-c na Wartos¢ na
Pozycja bilansowa dzien bilansowy s L. dzien bilansowy . s
. . dzien bilansowy . . dzien bilansowy
w danej walucie w danej walucie
w tys. zt w tys. zt
w tys. w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 13
PLN 25 25 11 11
usbD 0 0 0 2

Naleznosci 9
PLN 1 9 9

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 419 222
PLN 328 328 171 171
EUR 6 28 4 21
usbD 15 63 7 30

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 4
PLN 20 20 4 4

Zobowiazania 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odeV\YiedziZInos'cia ’ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane
rzez instytucje wspdlnego

ﬁqwestow:miajmajqpce siegdzibe; za 0 0 0 0 0 !
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lok 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
adnik lokat Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 1 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ; ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 4 0 1 0 0
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2023
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,4503 | EUR
4,1066 | USD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Subfundusz PFR PPK 2065

TABELA |
" . - . . " 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 -5 -2
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 3 -5 -2
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
z wyceny lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 9 -9
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 34 9 -9
TABELA IlI, IV - Nie dotyczy.
NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA 11
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1 0 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 1 0 0

TABELA |, 111, IV - Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2023

31.12.2022

31.12.2021

1. Kategoria

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 465 248 29
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,98 90,85 98,65
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

101,98 90,85 98,65

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY.

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI.

Nie dotyczy.
34
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfipl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. _—
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3a) ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH NA POSZCZEGOLNYCH POZIOMACH (POZIOM 1, 2 LUB 3)
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ. W PRZYPADKU SKEADNIKOW LOKAT, KTORYCH WARTOSC GODZIWA SZACOWANA JEST NA
POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERACHII WARTOSCI GODZIWEJ, FUNDUSZ PRZEDSTAWIA INFORMACJE O LACZNYM UDZIALE
TAKICH LOKAT W AKTYWACH FUNDUSZU ORAZ O ZWIAZANYM Z NIM RYZYKU.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)

30.06.2023 31.12.2022
Poziom 2 - Cena Poziom 2 - Cena
otrzymana przy otrzymana przy
zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena
ZBIORCZA WARTOSC Poziom 1 - Cena z wyceny,_ gdzie ustalona za pomocay Poziom 1 - Cena z wyceny,_ gdzie ustalona za pomocay
ATYWOW IZOROWINZAN | sknegoryi | emee | modelwniceny gy | wensemane | modely ey
SKLASYFIKOWANYCH WG . .
POZIOMOW HIERARCHII obsel"wowaln? w . nieobserwowalne obsefwowaln(? w . nieobserwowalne
WARTOSCI GODZIWEJ sp(fsob I:')ezposredm lub SpCfSOb l?ezposrednl lub
posredni posredni
Wartos¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Warto$¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy | Wartos¢ | Procentowy
na dzien | udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw na dzien | udziatw na dzien |udziatw na dzien | udziatw
bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach
w tys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto wtys. zt | netto w tys. zt | netto w tys. zt | netto
I. Aktywa 419 90,11 0 0,00 0 0,00 222 89,52 0 0,00 0 0,00
1. Transakcje reverse repo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
/ buy-sell back
2. Sktadniki lokat 419 90,11 0 0,00 0 0,00 222 89,52 0 0,00 0 0,00
Akcje 250 53,76 0 0,00 0 0,00 128 51,61 0 0,00 0 0,00
Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
subskrypcyjne
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
35
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0

Wartf;;f)’ljepap'ery 82 17,63 0 0,00 0 0,00 44 17,74 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z

ograniczona 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

inwesct?rct;’j:';aty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa

svT:;:':g”;Iﬁ:;:;'g\f;’;:’:Je 87 18,71 0 0,00 0 0,00 50 20,16 0 0,00 0 0,00

majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

pienisfnzéebne pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

II. Zobowiazania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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tACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2113

30.06.2023

31.12.2022

0,00

0,00

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE!)
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

30.06.2023

31.12.2022

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Depozyty 20 4,30 1,61
Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli wyceny wigza si¢ ponizsze ryzyka:
. ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$cig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktorym Subfundusz zawiera umowy lub transakcje,
. ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji papierami wartosciowymi bez znaczacego wptywu na
ich cene nie jest mozliwe,
. ryzyko stopy procentowej — zwigzane z obnizeniem wyceny papierow warto$ciowych w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 223417000

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

0
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3b) KWOTY PRZENIESIEN MIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ, POWODY TYCH PRZENIESIEN I STOSOWANE PRZEZ FUNDUSZ ZASADY
USTALANIA, KIEDY PRZENIESIENIA MIEDZY FUNDUSZAMI POWINNY NASTAPIC.

Nie wystapity. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Powodem przeniesien mi¢dzy poziomami jest przypisanie (poréwnujac stan z 30
czerwca 2023 roku do stanu z 31 grudnia 2022 roku) mozliwo$ci oszacowaniu wartosci godziwej

zgodnie z ustalonym ponizej poziomem hierarchii. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje

sig:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punkcie 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w punktach 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca

modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje
dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia
i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czgstotliwoscia 1 wolumenem. Ustalenia, czy dla danego sktadnika

lokat istnieje rynek aktywny dokonuje si¢ na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3c) W PRZYPADKU REGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 2 ALBO POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ - OPIS TECHNIKI (TECHNIK) WYCENY ORAZ DANE WEJSCIOWE
WYKORZYSTANE W WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ.

Nie dotyczy.

3d) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]J — UZGODNIENIE BILANSU OTWARCIA

I BILANSU ZAMKNIECIA.
Nie dotyczy.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego
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3e) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE] — KWOTE LACZNYCH ZYSKOW LUB STRAT.
Nie dotyczy.

3f) W PRZYPADKU REGULARNYCH I NIEREGULARNYCH WYCEN WARTOSCI GODZIWE]
SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ — OPIS
PROCESU WYCENY PRZEPROWADZONEGO PRZEZ FUNDUSZ.

Nie dotyczy.

3g9) W PRZYPADKU WYCEN WARTOSCI GODZIWEJ SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE
3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ W ZAKRESIE WSZYSTKICH TAKICH WYCEN —
OPISOWA PREZENTACJE WRAZLIWOSCI WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ NA
ZMIANY NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH; W ZAKRESIE
AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FIANNSOWYCH, JEZELI ZMIANA JEDNEGO ELEMENTU
LUB WIEKSZEJ ILOSCI NIEOBSERWOWALNYCH DANYCH WEJSCIOWYCH W CELU
ODZWIERCIEDLENIA RACJONALNIE MOZLIWYCH ALTERNATYWNYCH ZALOZEN
ISTOTNIE ZMIENIEABY WARTOSC GODZIWA — STWIERDZENIE TEGO FAKTU PRZEZ

FUNDUSZ | UIAWNIENIE TYCH ZMIAN.
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
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5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAEALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

5a) INFORMACJE O USTANOWIONYCH ZASTAWACH REJESTROWYCH.
Nie dotyczy

5b) INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH NIEOPLACONYCH
W CALOSCI CENY EMISYJNEJ.
Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU.
Nie dotyczy.

5d) INFORMACIJE O AKTYWACH FUNDUSZU, W ODNIESIENIU DO KTORYCH MINAL
TERMIN PLATNOSCI LUB WYSTEPUJA OPOZNIENIA W REGULOWANIU ODSETEK
LUB INNYCH ZOBOWIAZAN UMOWNYCH.

Nie dotyczy.

5¢) INFORMACJE O  PRZESTRZEGANIU USTAWOWYCH OGRANICZEN
INWESTYCYJINYCH.

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych oraz statutem.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie stwierdzono przekroczen limitow inwestycyjnych.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY

Subfundusz PFR PPK 2065

W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Trwajaca od 24 lutego 2022 r. rosyjska zbrojna agresja na Ukraing ma w dalszym ciagu istotny

wpltyw na $§wiatowe ceny aktywow finansowych i surowcow. Zwigkszyla takze niepewno$¢

w globalnej gospodarce. Ryzyka wynikajace z tej sytuacji spowodowaly wzrost zmiennosci wycen

lokat Funduszu. Zarzad Towarzystwa monitoruje te ryzyka w celu okreslenia skali ich potencjalnego

wptywu na Fundusz w przyszto$ci. W ocenie Zarzadu wojna w Ukrainie pozostaje bez wptywu na

dziatalno$¢ operacyjnag oraz zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Funduszu, wywiera jednak

ograniczony wplyw na jakosc¢ portfela.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny

sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian.

Warszawa, 24 sierpnia 2023 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not VfPI

Dokument podpisanyfrzez Ewa
Matyszko
Data 2023.08.24 14130:27 CEST

Ewa Malyszko
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Signature Not \gi’fi

Dokument podpi " przez Tomasz
Adam Orlik
Data: 2023.08.24'4b:26:06 CEST

Tomasz Orlik

Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

Signature N_OP[ ified
Dokument podpi;y przez Piotr

Kuba
Data: 2023.08.24111:35:48 CEST

Piotr Kuba
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Signature Not Yerified

Dokument pOdeS y przez

Tomasz Bartminski

Data: 2023.08.24411:11:00 CEST
Tomasz Bartminski

Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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