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STRATEGIA WPROWADZANIA DO DZIALALNOSCI RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W
PROCESIE PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH PRZEZ PFR TFI S.A.

I.  Wstep

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo” lub ,,PFR TFI”), kierujac si¢
interesem uczestnikow zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych, wlacza do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zroéwnowazong
dziatalnosciag, obejmujagca kwestie zwigzane =z ochrong $rodowiska (Envirommental),
odpowiedzialnoscig spoteczng (Social) oraz zarzadzaniem, tadem korporacyjnym i przeciwdziataniem
korupcji (Governance).

Przez ryzyka dla zrownowazonego rozwoju Towarzystwo rozumie takie sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore, jezeli wystapig, moglyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

Ryzyko zrownowazonego rozwoju moze stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka,
takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko branzowe, ryzyko reputacyjne lub znaczaco
przyczyniac si¢ do ich powstania.

Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi o bardzo szerokim spektrum dopuszczalnych
inwestycji oraz 0 mocno zréznicowanym profilu dziatalnosci . Ponadto, cze¢$¢ funduszy inwestycyjnych
realizuje  inwestycje  finansowane ze $rodkow  unijnych, gdzie proces decyzyjny
1 strategie alokacji aktywow uwzgledniajg istotne ograniczenia wynikajace z przepisoOw prawa lub zasad
dziatania programow udostepniajacych takie $rodki. W zwigzku z powyzszym, sposob, w jaki
uwzgledniane sg ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, rézni si¢ w zalezno$ci od danego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

II.  Proces inwestycyjny

W celu uzyskania kompleksowego obrazu lokaty funduszu, a tym samym oceny potencjalnego zwrotu
z inwestycji, Towarzystwo, przy dokonywaniu analizy fundamentalnej inwestycji, uwzglgdnia ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju i identyfikuje je, podobnie jak inne ryzyka inwestycyjne.

PFR TFI, w ramach analizy ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, korzysta z ankiety, ktora powstata
z wykorzystaniem metodyk i baz danych, zawierajacych dane dotyczace ochrony s$rodowiska
naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego, pochodzace od wyspecjalizowanych
podmiotéw zewnetrznych zajmujacych si¢ analizami, oraz przy pomocy wiedzy zespotu zarzadzajacego
ryzykiem w PFR TFI. Wynikiem ankiety sa ratingi cze¢$ciowe dla trzech aspektow oraz rating
sumaryczny, bedacych s$rednia wazong ratingéw czesciowych. Wyniki ankiet s3 omawiane na
posiedzeniach komitetu inwestycyjnego. W przypadku, gdy sumaryczny rating ESG wynikajacy
z ankiety okresla poziom ryzyka jako wysoki, aspekty zwigzane z ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju zostang poddane pogl¢bionej analizie. Wyniki dodatkowej analizy sa nastgpnie przedstawiane
komitetowi inwestycyjnemu.

Proces wprowadzenia ryzyk do procesu inwestycyjnego opiera si¢ na informacjach o charakterze
jakosciowym lub ilosciowym dotyczacych obszaréw zwigzanych z ochrong klimatu i Srodowiska,
spoleczng odpowiedzialnoscig, zarzgdzaniem i fadem korporacyjnym emitenta. PFR TFI, definiujac
zakres informacji potrzebnych do analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, wykorzystuje kryteria
okreslone zaro6wno w aktach normatywnych (np. kryteria wykluczen okres§lone w Rozporzadzeniu
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Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupeliajacym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych
unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej 1 unijnych wskaznikoéw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego), jak rowniez kryteria okreslone
w Swiatowych standardach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju (np. Wytyczne OECD dla
przedsigbiorstw wiclonarodowych, wytyczne 1 standardy okreslone w ramach UN Global Compact).

Proces identyfikacji ryzyk uwzgledniany jest przy dokonywaniu oceny poszczegdlnych inwestycji.
Z uwagi na profil i rodzaje funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz rodzaje
portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, identyfikacja
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju nie bedzie, co do zasady, stanowic¢ podstawy podjecia negatywnej
decyzji co do dokonania potencjalnej inwestycji, ani stanowi¢ wyltacznej podstawy do zbycia juz
posiadanych aktywow.

Towarzystwo wskazuje, ze na podstawie umow o zarzadzanie, powierza zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych rowniez podmiotom zewnetrznym, ktore podejmuja decyzje
inwestycyjne w oparciu o wilasng ekspertyze. Towarzystwo zachowuje nalezyta staranno$¢ przy
zawieraniu umow o zarzgdzanie oraz ustanawia odpowiednie procedury pozwalajgce na biezgcg oceng
jakosci czynno$ci wykonywanych przez te podmioty, w tym w zakresie uwzgledniania ryzyka dla
zrOWnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym, zgodnie z przyjeta dla danego funduszu
indywidualng strategia.

III.  Nadzoér nad uwzglednianiem ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

Towarzystwo na biezaco monitoruje spotki portfelowe w roznych aspektach. W ramach monitoringu
ocenie podlegajg rowniez kwestie ryzyk finansowych lub niefinansowych, w tym dotyczace ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju.

Jednostka odpowiedzialna za zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie przedstawia wyniki analiz i oceny
ryzyk, w tym ryzyka zrownowazonego rozwoju, podczas komitetow inwestycyjnych, na ktorych
omawiane sg wnioski inwestycyjne dotyczace danego emitenta.

Corocznie, dla funduszy, dla ktorych w karcie profilu ryzyka ryzyko zréwnowazonego rozwoju zostato
okreslone jako istotne, przeprowadza si¢ analiz¢ tego ryzyka dla wszystkich lokat w portfelu.

IV. Postanowienia koncowe

Postanowienia niniejszej ,,Strategii wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez PFR TFI S.A.” (,,Strategia”) maja zastosowanie
do zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi oraz ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

Niniejsza Strategia zostala sporzadzona zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Niniejsze informacje sa wlasnoscia PFR TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim,
w calosci, ani w czg$ci, ani przechowywane lub wysytane w jakiejkolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie,
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